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Centrul de Politici Economice al IDIS “Viitorul”

Despre IDIS “Viitorul”

IDIS “Viitorul” este o institutie de cercetare neguvernamentala si neafiliata
politic, cu scop ne-comercial din Republica Moldova, detinand calitatea de
membru al catorva retele internationale de politici publice. Misiunea sa este
de a contribui la formarea unui mediu analitic independent ce ar stimula
procesul democratic din Republica Moldova si de a consolida capacitatile
societatii civile Tn ceea ce priveste participarea la procesul de formulare a
politicilor si de monitorizare a guvernarii.

Cercetarea economica la IDIS “Viitorul”

Tn cadrul IDIS “Viitorul” cercetarea economicé si educatia economica a pu-
blicului este efectuata de Centrul de Politici Economice (CPE). CPE este
orientat spre analiza politicilor economice, spre educarea publica prin pro-
movarea cunostintelor economice si spre influentarea procesului de for-
mulare a politicilor, oferind evaluari anticipatorii si integrate asupra unui
segment larg de probleme economice.

Domeniile principale de cercetare economica

Politicile macroeconomice (monetare, fiscale, comerciale);
Dezvoltare si strategii antisaracie;

Competitivitate si analize sectoriale;

Economie rurala si agrara;

Economie publica (servicii sociale, infrastructura);

Politici socio-economice (munca, venituri, saraciei si inegalitate);
Dezvoltarea tehnologica si inovatiile;

Globalizarea si integrarea regionala;

Politici structurale si institutii economice;

Politica economica a integrarii europene.

Tipuri de servicii prestate

Cercetare si design de politici economice;

Propagarea cunostintelor economice;

Monitorizarea si alertarea asupra tendintelor economice curente;
Oferire de consultatii speciale.

Consiliul international

Consiliul natioanl CPE este format din:

1. Dumitru Moldovanu, doctor habilitat, profesor universitar, decan Facul-
tatea Relatii Economice Internationale, Academia de Studii Economice
din Moldova

2. Natalia Burlacu, doctor habilitat, profesor universitar, sef catedra Mana-
gement si Marketing, Universitatea Libera Internationala din Moldova

3. Wojchiech Marchlewski, Expert, Asociatia Expertilor in domeniul Admi-
nistratiei Publice, Warsaw, Polonia

CPE depune toate eforturile pentru a asigura o calitate cat mai inalta a cer-
cetérilor sale economice. In cazul in care o persoana terta a suferit pierderi
sau daune ca urmare a utilizarii informatiei din publicatiile CPE, respectiva
persoana nu poate sa traga la raspundere IDIS “Viitorul”, CPE, expertii
si consultantii IDIS ,Viitorul” precum si membrii Consiliului international al
CPE.
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MULTUMIRI

Acest numar al publicatiei Monitorul economic: analize si prognoze trimes-
triale fost efectuat de Centrul de Politici Economice al Institutului pentru
Dezvoltare si Initiative Sociale “Viitorul”. La elaborarea studiului au contri-
buit Ilgor Munteanu, Viorel Chivriga, Victor Parlicov, Corina Gaibu, Sergiu
Gaibu, Veaceslav lonita, Mihai Bologan, Tatiana Lariusina, Onorica Banciu,
Mihai Salvir si Agrici Elena .

Datoram multumirile noastre tuturor expertilor externi care au oferit comen-
tarii deosebit de pertinente in legatura cu prezentul raport.

Monitorul Economic exprima opiniile personale ale autorilor care pot sa
nu coincida cu cele ale IDIS ,Viitorul”. Oricare alta persoana terta, inclusiv
IDIS ,Viitorul” nu este responsabila pentru concluziile prezentate in aceasta
publicatje.

Centrul de Politici Economice al IDIS “Viitorul”
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ACRONIME S| ABREVIERI

n prezenta publicatie au fost utilizate urméatoarele acronime si abrevieri:
“BCRMN” — “ Banca Centrala a Republicii Moldovenesti Nistrene”;
BNM — Banca Nationala a Moldovei;

CISR — Centrul pentru Investigatii Strategice si Reforme;

CSI — Comunitatea Statelor Independente;

CPE - Centrul de Politici Economice, IDIS Viitorul

BNS - Biroul National de Statistica al RM

ECE - Europa Centrala si de Est

IPP — Institutul de Politici Publice;

ISD — Investitii straine directe;

MDL — leul moldovenesc;

ME — ,Monitorul Economic: analize si prognoze trimestriale”;

MEc — Ministerul Economiei;

MF — Ministerul de Finante;

MMPS — Ministerul Muncii si Protectiei Sociale;

OIM — Organizatia Internationala a Muncii

SBGC — Sondajul Bugetelor Gospodariilor Casnice;

SCERS - Strategia de Crestere Economica si Reducere a Saraciei;
H — jumatate a anului;

Q — trimestru al anului;

e — estimari;

p — prognoze;

rmsa - rata medie de schimb anuals;

rca — rata de crestere anuala (sfarsitul anului curent fata de sfarsitul anului
precedent);

rmca — rata medie de crestere anual3;
ma — medie anualg;

p.p. — puncte procentuale;
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INDICATORI PRINCIPALI

[2001 [2002 [2003 [2004 [2005 [2006 [2007 [2008p |2009p

Productia

PIB, milioane MDL, preturi
curente

PIB / capita, USD, rmsa

19052 | 22566 | 27619 | 32032 | 37652 | 44069 | 53354 | 62200 | 74000

408 459 549 721 812 890 | 1229| 1900| 2050

PIB real, rca 6.1 7.8 6.6 7.4 7.5 4.8 3.0 4.0 4.0
Productia industriala reala, rca 13.7 10.8 15.6 8.2 7.0 -4.8 1.0 5.5 4.0
Productia agricola reala, rca 6.4 3.4 -3.6 20.8 0.8 -1.1| -231 7.0

Investitii brute in capital fix, %
din PIB

Gospodarii casnice
Venitul personal disponibil pe

12.2 12.4 13.3 16.0| 20.7| 24.8| 28.0| 298| 303

241.0| 321.6| 4224| 491.4| 568.6| 839.6|1018.7| 1150.0 | 1350.0

luna, MDL

Venitul disponibil real, rca 17.7| 26.5 17.4 3.5 3.4 5.0 8.0 7.0 8.0
Comert cu amanuntul, rca 14.8 34.2 18.2 5.6 5.3 6.9 8.0 8.0 6.0
Preturi

Indicele preturilor de consum 106.3| 104.4| 115.7| 1125 110.0| 114.1| 113.1| 112.3| 1105

Indicele preturilor produse
alimentare

Indicele preturilor produse 107.9| 1082| 111.5| 111.9| 1149| 1157| 111.6| 109.0| 108.0
nealimentare

Indicele preturilor servicii 1045| 104.4| 112.6| 111.6| 106.6| 1201| 113.0| 120.0| 114.0
Indicele prefurilor productiei 112.0| 105.0| 109.0| 105.6| 105.3| 112.2| 126.5| 112.0| 110.0
industriale

Piata muncii
Populatia, mii 3635| 3627| 3618| 3607| 3600 3589| 3581| 3573| 3560

Populatia ocupatd in economie, | 41991 4505| 1357| 1316| 1319| 1301| 1390 1320| 1300

106.1| 102.8| 120.0| 113.1| 108.7| 109.5| 115.4| 108.0| 109.5

mil

(F;T"\t;l"‘ somajului, metodologia 73| 68| 79| 8.1 73| 74| 71 72| 70
Salariul mediu lunar, lei 544| 692| 891| 1103| 1319] 1695| 2063| 2600 2850
Salariile reale, rca 21.2 21.1 15.0 10.1 6.9 14.0 12.0 7.0 7.0

(Transnistria nu este inclusa)
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[2001 [2002 [2003 [2004 [2005 [2006 [2007 [2008p |2009p

Comert extern si balanta de plati

Exportul de bunuri si servicii, rca 19.9 13.8| 22.7| 247 10.8 -3.6| 276| 28.0 14.2
Importul de bunuri si servicii, rca 14.9 16.3 35.1 26.1 29.6 17.5 37.0 44 4 42.0
Volumul comertului extern cu 1457.7(1681.8| 2192.2 | 2753.7 | 3383.6 | 3744.8| 5031.7| 7045.2 | 9526.4
bunuri si servicii, milioane USD

Contul curent, % of PIB -7.3 -6.2 -74 -3.2 -78| -11.4| -156| -17.0 -17.0
ISD, milioane USD 148.5| 1104 394 50.0 75.0 60.0| 240.5 350 400
Venituri din retribuirea muncii

prestate peste hotare, milioane 183,7| 239,1 258 450 900| 1200| 1700| 2200 2700
USD

Finante publice*

H 17 H 0,
:j/ii”g:‘g Inbugetul consolidat, % | o5 71 555 243| 356| 399| 381| 382 37.1| 380
Soldul bugetar, % din PIB 0.0 -0.5 1.6 1.1 1.9 1.2 0.3 0.3 0.3
- — o o

glaBto”a publica interna, % din 126 125 107| 12| 11| 10| 10| 10| 1.0
Datoria publica externd si 645| 594| 515 429| 249| 250| 250 230| 240
garantata de guvern, % din PIB

Arierate la energie, % din PIB 19.4 18.1 15.9 10.9 9.1 9.1 8.9 8.7 8.8
Indicatori financiari

Basa monetara, rca 27.9 31.1 17.0 39.1 31.8 -0.7 47.3 21.0 29.6
Rezerve valutare, milioane USD, | 558 5| 2596| 302.3| 470.3| 597.4| 650.0| 1050| 1500| 1700
sfirsitul perioadei

Rata oficiala de schimb media

anuald MDL/USD 12.8 13.5 13.9 12.3 12.6 13.1 121 10.3 10.1
Rata dobanzii pentru credite in 285 231| 192| 210| 189| 182| 189| 202| 188
MDL, %, ma

Economia internationala

PIB mondial, rca 2.4 3.0 3.9 4.8 4.5 5.1 4.9 3.9 3.6
Media ponderata a cresterii PIB

in principalele tari partenere (2/3 4.0 2.8 3.8 3.5 3.2 41 5.4 4.1 3.6
din exporturile Moldovei)

Indicatorii principali (continuarea tabelului)
* De 1a 2004 se calculeaza Bugetul Public National

Surse: BNS, BNM, prognozé de ME
Transnistria, indicatori selectati
2001 2002 |2003 [2004 |2005 |[2006 |2007 |2008e |2009p

PIB regional, milioane USD 199 250 309 405 486 586 650 770 890
PIB regional, rca 10.0 2.7 18.1 16.2 11.8 7.7 10.0 12.0 13.0
Productia industriala, rca 9.0| -18.7 21.4 5.2 0.6| -23.2 7.0 10.0 12.0
Populatia, mii (estimari) 633.6| 630.1| 621.8| 616.5 600 585 570 550 540
fé‘;mert cu amanuntul si servicli, | 59 41 4g4| 76| 153| 184| 52| 26| 50| 6.0
Investitii in capital fix, rca 15.6 -9.2| -14.7 22.2 -2.5 4.3 -6.4 -2.0 2.0
Exporturi, milioane USD 378| 243.4| 432.8| 535.1| 579.7| 422.1| 610.0| 690.0| 730.0
Importuri, milioane USD 541| 449.6| 592.9| 758.3| 855.6| 738.4| 740.0| 1150.0| 1300.0
Indicele prefului consumatorilor 127| 110.6| 132.6| 120.4| 110.8| 108.9| 110.0| 112.0f 112.0

Surse: " BCRMN”, CISR, estimari de ME




Cresterea
temperaturii
politice in
asteptarea
alegerilor
generale din
2009 creaza
un teren
dinamic pentru
rationalizarea
spectrului politic.

Deficiente in
comunicare, si
lideri hibrizi,
imbinand
legalitati si
culturi politice
incompatibile,
fac dificila luarea
unor decizii de
strategie politica
eficienta.

In 2008
anticipam cea
mai mare recolta
de grau din acest
deceniu.

La inceputul lui
2009 estimam
cresteri de
20-30% la
produsele
cerialiere
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REZUMAT

POLITICA

Partidele se precipita pentru alegerile din 2009, iar sondajele de opinie
si resursele administrative devin un instrument combativ pentru trasarea
frontierelor imaginare ale batéliei electorale. Existenta unor multiple de-
ficiente de comunicare, mentinerea unor lideri hibrizi, cu biografii fabri-
cate Tn vechiul regim, comporta coexistenta unor legalitati si culturi po-
litice practic imcompatibile, in acest moment. Votul protestatar isi cauta
cu greu loc printre formatiunile politice existente. Anticipam proiectarea
unui larg vot negativ contra tuturor, ceea ce ar putea fi instrumentat ca
»vot util” de catre partidul puterii.

Apropierea alegerilor este devansata de febrilitatea obtinerii din partea
UE a cel putin unei ,recunoasteri” partiale a meritelor actualului Guvern
in procesul implementarii angajamentelor sale europene. Un document
politic semnat la Brussels ar cantari mult in acest moment, insa alegeri-
le pot servi multe probe contrare sustinerii verbale.

Negocierile in problema transnistreand sunt blocate definitiv, in acest
moment. Urmatoarele luni vor consemna doar acest deficit de progre-
se, ca urmare a imposibilitatii de a acomoda in termeni constitutionali
ambitiile liderilor separatisti. Nu este usor de asteptat o decizie rapida
pe substituirea pacificatorilor rusi printr-o Misiune civila de mentinere
a pacii sub egida UE sau ONU, intr-un moment in care marile institu-
tii internationale sunt puternic afectate de tumultul crizelor, iar ecourile
razboiului din Georgia inca nu si-a consumat efectele sale imediate.

AGRICULTURA

Productia globala agricolad Tn ianuarie-iunie 2008 a Tnsumat in prefuri
curente 3641 milioane lei, constituind, conform estimarilor 94,2% (in
preturi comparabile) fatd de perioada corespunzatoare din anul prece-
dent. Micsorarea productiei agricole a fost determinata de descresterea
productiei in zootehnie cu 22,1%, in acelasi timp productia in fitotehnie
a crescut cu 65,4%.

Tn anul curent, dup& cum s-a estimat in editia anterioard a ME, productii-
le globale si randamentele medii la culturile cereale si tehnice vor atinge
niveluri superioare celor realizate Tn anii anteriori. Conform estimarilor
CPE, recolta globala de cereale va constitui 3,2 milioane tone, cea de
floarea soarelui — 300 mii tone, de sfecla de zahar circa 850 mii tone.

In sectorul animalier, situatia va r&mane in continuare incerta, datorita
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influentei principalilor factori, care determina stagnarea in sector, dimi-
nuarea efectivului de animale, productivitatea redusa a acestuia si lipsa
unor masuri radicale privind ameliorarea, si furajarea animalelor.

Pe piata cerealelor, estimam Tn urmatoarele luni o stabilizare a preturilor,
iar in primul trimestru al anului 2009 o crestere cu circa 20-30 la suta.

BUSINESS

Situatia de incertitudine pe pietele financiare Internationale, in complex
cu politicile anti-inflationiste ale BNM creaza riscuri suplimentare pentru
business, in special cel mic si mijlociu. In rezultatul aplicarii de catre
BNM a instrumentelor de lupta cu inflatia, au crescut vehement costurile
creditelor la bancile comerciale, ceea ce face practic imposibila orice
activitate economica cu ciclu investitional lung.

Intarirea leului anihileaza principalul instrument de concurenté a agenti-
lor economici nationali: preful redus.

Tn ceea ce priveste pronosticurile pe sectoarele economiei: considerdm
ca industria nu va putea realiza Tn acest an o crestere pe potriva astep-
tarilor (in calcul anual va creste cu pina la 5,5%, fata de 13% prognoza-
te initial); comerful cu amanuntul va creste cu aproximativ 7%, inclusiv
partial datorita ,cresterii statistice” inevitabile in cadrul tendintei gene-
rale de trecere a comerfului la forme organizate. Serviciile vor creste
modest, Tn limitele prognozate (5%), iar investitiile si constructiile (ca
parte componenta a acestora) Tsi vor reduce ritmul de crestere fata de
prognoza pina la aproximativ 10% si 5% respectiv.

COMERTUL EXTERN

in primele sapte luni ale anului 2008, ritmul de crestere a exporturilor a
inregistrat 26,5%, ceea ce reprezinta un nivel putin mai inalt decéat cel
considerat de autoritatile moldovenesti ca plauzibil in Strategia de atra-
gere a investitiilor si promovare a exporturilor pentru anii 2006-2015. in
ianuarie-iulie 2008, ritmul de crestere a importurilor a constituit 45,2%
comparativ cu perioada similara a anului 2007, iar importurile au inre-
gistrat 2779,8 milioane dolari SUA. O contributie mai mare la majorarea
importurilor revine tranzactiilor comerciale cu bunuri din urmatoarele
grupuri de marfuri: produse minerale, masini si aparate, produse chi-
mice, mijloace si materiale de transport, metale comune, produse ali-
mentare, bauturi si tutun. Ritmurile de crestere a importurilor de marfuri
din grupele mentionate, cu exceptia bunurilor din categoria produselor
alimentare, bauturilor si tutunului se vor mentine in continuare Tnalte.
Importul marfurilor din ultima categorie se va tempera moderat, datorita
cresterii stocurilor pe piata interna a zaharului si produselor zaharoase,
preparatelor pe baza de cereale, fainuri, amidonuri sau lapte, produse-
lor de patiserie, tutunului, preparatelor alimentare, si celor din fructe si
legume. Pana la finele anului curent, importurile vor fi stimulate puternic
de trei factori: de evolutiile curente pe pietele produselor energetice, de
consumul sporit a produselor de import si de supraaprecierea valutei
nationale fatd de valuta americana si cea europeana.

Sectorul industrial
va creste cu 5,5%
fata de 13%
prognozat initial

La finele anului
2008, deficitul
balantei comerciale
va depasi 3,6
miliarde USD.



Bugetul de
stat in 2009

va inregistra

o crestere
moderata de
15,7%, in
conditiile unei
inflatii ridicate,
aceasta crestere
este extrem de
mica

BNM, trebuie sa
intrevina pentru
o depreciere
lenta a leului, in
caz contrar criza
financiara este
inevitabila.
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Tn ianuarie — iulie 2008, deficitul balantei comerciale a inregistrat 1885,5
milioane USD, fiind Tn crestere cu 56,1% comparativ cu perioada simi-
lara a anului trecut. La finele anului 2008, balanta comerciala va depasi
3,6 miliarde USD.

FINANTE

Bugetul de stat a intrat intr-o vaza de stabilizare a cresterii veniturilor
bugetare, drept consecinta anticipam pentru 2009 o crestere moderata
de 15,7%. Consideram ca in 2009, pentru prima data in ultimii 7 ani
bugetul de stat nu va inregistra supra-venituri si Tn conditii de stabilitate
macroeconomica relativa, sunt posibile chiar incasari sub nivelul pro-
nosticat de Guvern.

Datorita orientarii bugetului de stat spre incasari din impozite pe con-
sum s-a creat o situatie paradoxala cand, din perspectiva incasarilor
bugetare, nu este oportuna cresterea exoprturilor. Astfel, compensatia
din colectarile altor impozite este la nivel de 67% fata de restituirile de
TVA efectuate. Doar schimbarea paradigmei de dezvoltare a tarii de la
economia de consum la cea exportatoare, poate anula acest paradox.

PIATA MONETARA

Masa monetara a ajuns la limita de 31.7 mird. de lei la finele lunii august,
inregistrand o crestere de 16% comparativ cu Tnceputul anului. Pentru
prima data ponderea masei monetare sterilizate in Masa monetara M2
a depasit 21%, insa pana la finle anului, consideram ca acest indicator
se va reduce pana la 19,5-20%.

Riscurile de prabusire a cursului leului la valoarea reala este prezenta.
Este important ca BNM sa asigure o depreciere lenta a leului fata de
valutele de referintd de baza, in caz contrar, risca sa provoace cresteri
nejustificate si sa aduca sistemul financiar in prag de criza. La sfarsit
de an cursul dolarului SUA fata de leu se estimeaza la 10-10.3, iar Euro
fata de leu la valoarea de 14,6 -15,1.

Nu exista nici un motiv sa credem ca remitentele in anul 2009 vor sca-
dea. In aceste conditii scenariul din 2008 se va repeta, cu unica diferen-
ta ca o politica similara a guvernului poate duce la crizéd economica.

fn 2009, Guvernul va fi nevoit s& introducé un instrument nou pentru a
absoarbe excesul de valuta din tara. Cel mai potrivit este stimularea in-
vestitiilor in economia reala: procurarea de echipament de peste hotare
contra valutei intrate in tara. Vor fi necesare facilitari semnificative - do-
banzi reduse, garantarea creditelor de catre stat dupa modele vestice.
De asemenea, guvernul va trebui s& depuna un efort pentru a reduce
barierele birocratice, in caz contrar nici o politica nu va duce la o redre-
sare economica notabila. Daca guvernul va cadea in ispita de a face
interventii directe in economie, atunci criza este inevitabila.
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PRETURI

in conditiile in care timp de doua luni, Biroul National de Statisticd a
prezentat o situatie de deflatie, care nu corespunde nivelului de percep-
{ie a acesteia de catre populatie si de catre agentii economici (firmele
se asteptau n iulie la o crestere cu 0,9%, dar s-a inregistrat o scadere
cu 0,9% a preturilor), va fi ceva normal ca nivelul anual a inflatiei sa fie
aproximativ egal cu cel stabilit de Guvern. Conform evaluarii lunare a
inflatiei, nivelul ei ar trebui sa atinga 12,3% la sféargitul anului. Evolutia
preturilor pentru sfarsitul anului, vor fi dictate Tn primul rand de cresterea
preturilor administrative, inclusiv la energie termica, electrica, gaz s.a.
care vor afecta atat consumatorii, cit si intreprinderile. Dupa o perioada
de cateva luni, cel mai probabil Tn primavara anului 2009, aceste majo-
rari vor fi reflectate si in cresterea preturilor la bunuri si servicii.

SFERA SOCIALA

Tn primul trimestru al anului 2008 a continuat cresterea numarului po-
pulatiei active. Conform datelor oficiale, de la Tnceputul anului, acest
indicator a crescut cu aproximativ 13%. Luand in consideratie limitarile
persistente ale cresterii populatiei apte de munca, putem presupune ca
acest fenomen a avut loc datorita oscilatiilor sezoniere ale migrantilor
la munca, numarul carora a constituit 253 mii in trimestrul doi al anului
curent.

In general, piata fortei de muncé in Moldova se caracterizeaza prin di-
ferentiere sporita a salariului in {ara, ceea ce coreleaza cu diferenta in
productivitatea muncii. In pofida faptului ca, salariile functionarilor pu-
blici, ca rezultat al reformei salariilor bugetarilor, desfasurate de catre
guvern, cresc succesiv (cresterea a constituit 2,5 ori in perioada anilor
2002-2007), ele raman in mediu cu 35-40% mai joase decét salariile
pentru specialitatile respective in sectorul privat.

Sub influenta remitentelor in masa de peste hotare de la migrantii pen-
tru munca (35% din PIB in prima jumatate a anului 2008) in Moldova
continua sa creasca inclinatia populatiei spre economii (30-35% din PIB
in 2008). Totusi aceste resurse participa slab la creditarea afacerilor.
Conform estimarilor noastre acest indicator nu depaseste 15% din suma
totala a transferurilor si se investeste preponderent in imobil si consu-
mul de import.

TRANSNISTRIA

Dupa o scadere de 4.6% la inceputul anului 2008, in prima jumatate
a fost Tnregistratd o crestere a PIB-ului de 7.9%. Factorul principal al
cresterii economice transnistrene a fost dublarea volumului comertului
extern al regiunii in trimestrul doi al anului curent (607,4 min. dolari Tn
Q1 2008, pana la 1269,4 min. dolari in Q2 2008.

In prima jumatate a anului 2008 rata de crestere a pietei de consum a
rmn a continuat sa se diminueze. Mai mult de 80% din aceasta piata
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fi revine comertului cu amanuntul. Cresterea cererii interne a regiunii
este stimulata ca si pana in prezent de transferurile de peste hotare, de
cresterea salariilor (30% in sectorul real, 13% in sectorul ,de stat”) si a
pensiilor (cu 5%).

Inflatia in prima jumatate a anului 2008 a constituit 23%. Contributia
principala in cresterea inflatiei, la fel ca si in anul precedent, le-a revenit
cresterii rapide a tarifelor pentru servicii (cu 32%) si a preturilor la pro-
ductia alimentara (14%).

ECONOMIA MONDIALA

Criza economica care cuprins tarile industrializate continua, in pofida
unor evolutii pozitive de moment. SUA, care a declansat criza financia-
ra, desi a intrat intr-o recesiune, inregistrand cateva trimestre consecu-
tive o contractare a economiei, a consemnat in cel de-al doilea trimestru
o crestere neasteptata a PIB, de 3,3 %. Contrar Rezervei Federale ame-
ricane, care a coborat in mai putin de un an dobanda de referinta de la
5,25% la 2%, Banca Centrala Europeana, pentru stapanirea inflatiei, a
majorat-o de la 4% la 4,25%.

Tendinta de depreciere a dolarului SUA fata de moneda Euro in primul
trimestru a anului 2008 a culminat in mijlocul lunii iulie cu o rata de 1,6
dolari SUA pentru un Euro, dupa care dolarul a inceput treptat sa se
aprecieze, atingand Tn la mijlocul lunii septembrie o rata de 1,39 dolari
SUA pentru un Euro. Pe termen scurt dolarul ar putea sa-si intareasca
pozitile fata de euro. Or, Tn perspectiva lunga euforia se va tempera,
iar SUA va trebui sa asigure deprecierea dolarului pentru sustinerea
exportatorilor si reducerea deficitului urias al balantei comerciale si al
contului curent, astfel ca pana la finele anului rata de schimb sa oscileze
in limitele de 1,5 dolari SUA pentru un Euro.

In urma unei evolutii ascendente a pretului mondial al petrolului, care
a culminat in luna iulie cu un nivel de 147 dolari SUA barilul, in luna
august acesta a scazut de circa 1,3 ori, atingand un nivel de 110 dolari
SUA barilul. Acest nivel, insa, nu a fost cel mai scazut inregistrat pe
parcursul celui de-al treilea trimestru, la mijlocul lunii septembrie pretul
petrolului atingadnd nivelul minim de 90 dolari SUA barilul. Pe termen
scurt si mediu consideram ca preful petrolului va oscila n limitele a 100
dolari SUA barilul.
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POLITICA

POLITICA INTERNA

Agenda sociala: Temainundatiilor a tinut Guvernul RM mobilizat de-a lungul
unei veri toride si ploioase, in care peste 500 de case au fost distruse, iar mii

de oameni au cerut adapost si hrana. Dupa Ucrai-
na si RM a solicitat ajutorul UE pentru inlaturarea
consecintelor acestui potop, evaluand pierderile
la sute de milioane de lei (Deca, 04.08.08). Ca si
in alte dati, singura salvare se gaseste in mana
celor care trebuie s& fie salvati. in timp ce mili-
tarii Armatei Nationale s-au aflat chiar din primele
momente in zonele afectate de inundatii, actiunile
Departamentului de stiuatii exceptionale au lasat
de dorit. Opinia publica s-a informat din zvonuri si
din auzite, mai mult decat din spicuirile triumfaliste
ale oficioaselor Radio-Moldova si TVM1. Casele
pentru refugiati urmeaza sa fie construite de catre
companii ale sectorului privat, si asta pentru ca
Fondul de rezerva al Guvernului s-a dovedit a fi
pustiit, ceea ce a determinat anumiti deputati sa

Grafic 1. Cresterea salariilor si cresterea
cheltuielilor generale pentru educatie in RM
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Sursa: Policy Brief: Finantarea educatiei pre-universitare,
IDIS Viitorul, Septembrie, 2008

ceara de-a surda informatii clare asupra modului in care au fost utilizafj
resursele acestui fond special in anul 2008 (19.08.2008, Deca). Deputatii

sustin ca nu au primit nici un raspuns concludent.

Calamitatile sunt, in istoria recenta a statului RM, un pretext bun pentru
autoritati, atunci cand acestea evita sa-si asume anumite responsabilitafi
publice. Tn 2008, inundatiile au servit ca paratrasnet pentru cel putin 3 teme
de mare rasunet, care au fost bruiate de curgerea nestavilita a apelor. Pri-
ma dintre ele tine de rata de schimb a principalelor valute, un subiect foarte
dureros, luadndu-se n consideratie faptul ca remitentele sunt, in RM, princi-
pala forta a economiei dependente de importuri. Aprecierea monedei
nationale in 1 semestru al anului a produs piederi de 1.07 mird, si de 630

min lei Tn al 2 semestru, Bancii Nationale, active-
le careia s-au redus pana la 19.63 mird, lei. Ex-
cesul cererii pentru valuta, conditionata de
cresterea veniturilor disponibile si a datoriilor in-
terne, transmite un semnal negativ populatiei din
RM.

Cu exceptia BNM, care a indraznit sa explice
publicului motivele politicilor sale de reducere a
inflatiei, Guvernul a evitat sa se pronunte pe acest
subiect, Iasand sa se infeleaga ca cei afectati ar
trebui sa se descurce cum pot. Mai ales, acest
lucru este valabil in adresa producatorilor locali,
care-gi exporta bunurile si care sunt penalizafi
prin efectele ,fintirii inflatiei” cu pierderi care
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depasesc rata de profitabilitate1. Expertii sustin ca o spirala a preturilor
provocata de caderea dramatica a cursului de schimb este posibila. Motivul
real trebuie cautat insa nu in rigiditatea instrumentelor aplicate de BNM,
cat mai degraba, in efectul cumulat al unor factori, legati de: existenta unor
preturi administrate (Termocom, Apa Canal, ciment, zahar, etc), competitiv-
itatea redusa a produselor autohtone, si populismul desantat al unor decizii
economice (amnistia fiscala din 2007), efectele carora sunt mai degraba
prohibitive si negative, decéat utile pentru cresterea economica si moderni-
zarea statului.

Pe fundalul ,luptei contra inundatiilor” si a mizei BNM in favoarea unui ,leu
tare”, framantarile sociale au reinceput sa bata la usa Guvernului Grecian-
nii. Dupa cum au anuntat ca vor lansa actiuni de protest daca nu se va
accepta cerinfa de majorare a salariilor profesorilor cu 36% (de la salariul
minim de 400 lei la 1.400 lei, care sa-l apropie de cosul minimum de
existenta, stabilit la 2.250 lei), Tncepand cu data de 1.09.08, liderii Sindi-
catelor din educatie au lansat primele actiuni de protest. Aceste proteste au
trezit reactii de sprijin si Tn randul altor categorii bugetare: medici, functionari
municipali, astfel incat actiunile sindicatelor anuntau un efect multiplicativ la
scara nationala. Totusi, nici acest risc nu a trezit un raspuns adecvat din
partea Guvernului, care a preferat sa comenteze in termeni negativi aceste
revendicari, sustindnd ca ,nu existd bani care sa acopere asemenea
cerere”.

Sindicatele s-au tinut de cuvant in luna septembrie, atunci cand pentru
citeva zile pline, sute de profesori scolari au pichetat institutile Guvernu-
lui, solicitdnd acestuia sa dea curs revendicarilor de majorare a salariilor.
Reveniti dupa o lunga vacanta, oficialii RM au decis sa potoleasca iritarea
profesorilor, propunandu-le o crestere cu 16% a salariilor, de la 1 octombrie,
in limitele disponibilitatii bugetului de stat. Este adevarat ca bugetul public
sufera datorita dependentei sale de veniturile colectate din accize si alte
taxe vamale, iar cheltuielile sectorului bugetar sunt excesive, ridicandu-se
la 40% din PIB. Totodata, prezenta unui numar foarte numeros de angajati
in sectorul public nu atestd Tn mod necesar existenta unor servicii pub-
lice calitative (educatie, medicind), ci mai degraba, mentinerea unui sistem
nealterat de schimbari structurale, in care salariile joase sunt comparabile
doar cu amploarea cu care bani extra-bugetari sunt absorbi{i Tn mod ge-
neric de catre angajatii acestor sub-sisteme, care de altminteri, nu ar putea
sa mai supravietuiasca, in mod biologic.

Studii recente arata ca salariatii scolilor pre-universitare primesc cele mai
joase retributii salariale Tn RM. Astfel, daca angajatii institutiilor financiare
ridicau, Tn iulie, salarii in mediu de 6,196 lei, urmati de angajatii companiilor
energetice, termice si de aprovizionare cu apa — 4,371 lei, salariul mediu al
profesorilor scolari abia de se ridica la 1,684 lei, alaturi de medici si asistentii
sociali — cu 2,320 lei, si angajatii din agricultura — cu 1,520 lei. Mentionam
ca, aceste categorii prost remunerate fac in total peste 56% din numarul
tuturor angajatilor din economia RM (01.09.08, Deca). Este evident ca
revendicarile lor sunt legitime, si ca intarzirea cu care se gasesc solutii
adecvate situatiei de criza din sistemul bugetar poate costa scump, n
aceasta toamna, autoritatile centrale.

1 Tintirea inflatiei, studiu prezentat de M.Chistruga si V.Ionita in cadrul Conferintei din 14
septembrie, 2008
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Desi, sindicatele pretind ca sustin doar solicitarile angajatilor bugetari din
scoli, demersul lor contine si un puternic imbold politic de mobilizare. In
mod natural, partidele au devenit vizibil interesate de subiectul scos in fata
guvernului de catre protestatari. Chiar de la mijlocul lunii august, PLD a
criticat ,politica de discriminare a puterii curente fata de cadrele didactice
din sistmeul educatiei pre-universitare”, clamand ,atitudinea sfidatoare
si aroganta a PCM fata de cei care asigura astazi educatie viitoarelor

generatii” (01.09.08, Deca). Si Miscarea ,Actiunea Europeana” a criti-
cat Ministerul Educatiei pentru decizia ,nechibzuita” de a reduce in 2008
numarul locurilor de studii contra plata Tn institutiile de invatamint superior,
mai ales la facultatile de economie, drept si medicind”, ceea ce va deter-
mina reducerea numarului de cadre didactice si plecarea tineretului peste

hotare” (07.08.2008).

Agresiunea din Georgia: Razboiul initiat de Rusia la 8 august 2008
contra Georgiei a relevat sciziunile adanci din societatea RM, Tn ciuda unui
curs ,consensual” si a divagatiilor sezoniere asupra reformelor democratice
din ultimul deceniu. In principiu, aceste sciziuni se regasesc in actiunile
si mentalul celor 3 tabere conflictuale: pro-rusa, oficial-prudenta si pro-
occidentala. Reactiile taberei rusesti au putut fi usor contorizate, in perio-
ada conflictului, dupa cantitatea de stiri preluate integral din agentiile si
comunicatele oficiale rusesti de stiri, consemnand o adevarata ,cartelizare”
a principalelor resurse mediatice in RM, pe filonul informarii exclusiv din
surse modelate de politica Kremlinului. In aceiasi linie de actiune s-a in-
scris si campania de colectare a ajutoarelor umanitare pentru Osetia de
sud, initiata de Miscarea Ravnopravie, cu efecte clar propagandistice
(16.09.2009, Deca). A doua tabara s-a regasit cu predilectie Tn umbra linigtii
platonice a presedintelui Voronin, plecat in mod subit in concediu, fara de
care, nici un post de radio sau de TV public, nu a gasit necesar sa comen-
teze, ori sa solicite comentarii oficiale pe tema razboiului din Caucaz.

Astfel, evenimentul care a servit in 2008 drept cel mai mare cutremur geo-
politic, dupa caderea URSS, in opinia Financial Times, Herald Tribune, Le
Monde, a trecut aproape neobservat la Chisindu, presa de stat mulfumindu-
se cu preluarea unor corespondente sumare din bultinele de stiri BBC, Mir
si RTR. De fapt, demnitarii RM s-au simtit protejati de concediul in care se
gaseau in acel moment, Iasand la discretia oficialilor MAEIE sa anunte discret
pozitia Chisinaului, prin alinierea la Comunicatul CE din 11.08.2008 fata de
Georgia. Chiar daca s-a revenit ulterior la acest subiect printr-o declaratie a
Prim Ministrului, pozitia oficiala a Chisinaului a devenit si mai confuza, prin ac-
centele pe care, executivul, cauta sa le plaseze: existenta unui ,conflict etnic
intre armata rusa si politia georgiana, referintele neavenite la Kosovo, precum
si afirmatia senina ca, ce s-a intdmplat in Osetia nu poate sa se reproduca in
Moldova, in care, se zice, exista toate premizele necesare pentru reglemen-
tarea conflictului” (1?). Flancat de liderii opozitiei, care-i cereau speakerului M.
Lupu sa intruneasca o sesiune extraordinara pe situatia din Georgia, acesta a
refuzat categoric sa convoace Parlamentul, chemand la prudenta si evitarea
reactjilor pripite (20.08.08, Deca).

Tabara ,euratlanticilor” a marcat pozitia sa exprimata in unison de societatea
civila, intarziata totusi, datorita procesului lent de sonorizare a pozitjilor expri-
mate. Pozitii similare au rasunat din partea mai multor partide parlamentare
si neparlamentare, unele dintre acestea cerand autoritatilor sa initieze, dupa
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exemplul Georgiei, procedura de iesire din CSI (PNL). Altele, au sprijinit actiuni
de protest in fafa Ambasadei Rusiei la Chisinau (PL si PPCD). PNL a cerut
Procuraturii sa initieze dosare contra celor care au trimis voluntari in zonele de
ostilitati din Georgia, alertand opinia publica asupra rolului de agresor pe care
I-a jucat Rusia, pana atunci mediator in acest conflict” (13.08.2008, Deca).
SI AMN a cerut incetarea focului, respectandu-se principiile integritatii terito-
riale si independenta Georgiei. La randul lor, liderii PD au condamnat decizia
Tiraspolului de a furniza mercenari in zona de conflict din Georgia, punand
accentul asupra ,ambitjilor politice, intransigenta si lipsa de dialog, care au
condus la suferinta si moartea catorva sute de persoane.” (12.08.08).

Majoritatea partidelor democratice au cautat sa-si exprime atitudinea lor pe
acest subiect prin pichetarea Ambasadei Rusiei la Chisinau, dupa care, pi-
chetul a fost mutat in fata Guvernului RM. Primii au pornit actiunile de pichetare
tinerii liberali, urmati de crestin-democratj, care au scandat cateva zile succesiv
sloganuri anti-imperialiste si lozici in sprijinul Georgiei (11.08-12.08, Deca). De
aceasta data, insa, actiunilor de protest din fata Amasadei SUA li s-au contra-
pus actiuni de pichetare, organizate de catre miscarea tinerilor rusi din RM, in
frunte cu V. Klimenko. Tinerii rusi au clamat zgomotos administratia SUA pen-
tru sprijinul acordat lui Saakashvili, perorand amenintari, si inscenand arderea
simbolica a portretelor presedintelui SUA.

Nu este pentru prima data cand grupuri de etnici rusi Tsi exprima fatis pozitiile
anti-americane, insa, de aceasta data, am putut constata un grup mult mai
inalt de organizare, si lipsa de reaciie din partea autoritailor care, de regula,
someaza pichetele organizate in fafa ambasadelor straine. Klimenko a f{inut
sa acuze Georgia de genocid si agresiune contra Osetiei, cerand ultimativ
autoritatilor din RM sa se retraga din GUAM (12.08.08). Am putut consemna
existenta unui puternic sprijin mediatic indreptat, in zilele conflictului, asupra
grupului condus de Klimenco (5 TV, repetarea in 3 buletine de stiri, la Radio si
in agentiile de presa), si atentia infima pe care au atras-o actiunile de protest
din fata Ambasadei Rusiei (2 TV). Vizibilitatea ,velikorosilor’ lui Klimenko a
crescut, probabil, si din motivul lipsei de reactie din partea autoritatilor de la
Chisinau, in primele zile ale razboiului din Georgia, timp in care, corporatiile
mass media rusesti din RM, in unison cu agentiile de stiri din Rusia si Tran-
snistria, au manipulat faptele si originile acestui razboi de agresiune. Deloc int-
implator ca, la Tiraspol, Smirnov era pe cale de a declara mobilizare generala,
anuntand chiar din primele zile de razboi ca ,a ordonat trimiterea de voluntari
in zona de conflict”. In mai multe orase din provincia separatistd (Bender, Ti-
raspol) s-au organizat mitinguri de condamnare a ,agresiunii Georgiei”, si de
solidarizare cu natjunile ,eliberate de armatele rusesti” (12.08.08).

Unica reactie de sprijin pentru Rusia a continuat la Comrat, unde migcarea
»,Gagauzia unitd”, afiliata actualului Bascan, M.Furmuzal, a condamnat
printr-o declaratie de presa ,agresiunea Georgia fata de poporul Osetiei de
Sud”. Declaratia a coincis la indigo cu texte similare lansate de regimul
separatist de la Tiraspol (13.08.08). La inceputul lunii septembrie, Adunar-
ea Populara a Gagauziei (APG) a semnat o adresare catre Parlamentul
RM, in care-i solicita sa recunoasca independenta Osetiei de Sud si Abhaz-
iei, utilizind o riscanta comparatie, cu ,destinul comunitatii gagauzilor din
RM”. La sedinta in care a fost adoptata aceasta adresare a participat si
Bascanul, M.Formuzal, care a cautat sa se distanieze formal de adoptarea
acesteia, dar sprijinind informal actiunea politica, prin care Gagauzia s-a
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aliat, in acest meci periculos, regimului de la Tiraspol. In aceiasi directie se
inscrie si initiativa legislativa a APG, indreptata spre anularea institufjei
controlului de legalitate al Guvernului central. Faptul in sine mascheaza
interese mai vechi, legate de intentiile oricarui Bascan gagauz, ales dupa
1994, de a-si gratifica aliatii cu subventii generoase din bugetul regional,
evitand controlul adunarii regionale, si deturnind transferuri centrale, in
beneficiul clientelei sale politice. Se pare ca acesta este unul din cele mai
importante linii de confruntare intre gagauzii PCRM si ceilal{i deputati
gagauzi, aliati grupului politic Harlamenco-Formuzal.

Repozitionari de forte politice: Partidele se precipita pentru alegeri, iar
sondajele de opinie devin un instrument costisitor, dar extrem de eficace in
trasarea frontierelor imaginare ale concurentelor electorali. Sondajul reali-
zat de Asociatia sociologilor si demografilor atesta o anumita reguprare a
partidelor, incluzand in ,triada succesului”. PCRM — 20%, AMN — 9% si
PLDM — 7%. Doar aceste partide politice ar putea trece pragul de 6%, sta-
bilit de Parlament in sesiunea de primavara, raspunsuri pe care 55% dintre
respondenti I-au putut oferi (41% nu stiu cu cine sa voteze, iar 4% au refu-
zat sa dea un raspuns). Sub pragul de trecere raman PL, PD si PSD, in
timp ce PPCD cade si sub aceasta rata (22.09.08, Deca). Anumite partide
incropite in graba au continuat sa piarda structuri teritoriale importante
(PSD-Balti), care va scadea negresit puterea sa de negociere cu PD. Me-
dierea oferita PD in discutjile sale cu PSD s-au lasat fara rezultate. Subiec-
tul listelor electorale, dar si anumite diferente interpretative asupra ideilor
de democratizare si integrare in UE, au destramat mitul coalizarii pe liste
comune, sau chiar lichidarii unuia dintre aceste partide. Conducerea bice-
fala a PSD are efecte negative asupra sanselor sale in alegeri. Instalat cu
ajutorul PCRM, Vicepresedintele PSD, E.Musuc, pare convins ca va reusi
sa-si Intareasca pozitiile prin marginalizarea primarului liberal, si crearea
unei ordini Tn municipiul Chisinau, care ar avantaja nainte de toate fractiu-
nea comunistilor si busienssul clientelar acestora. Actiunile noului prese-
dinte al CM au placut stapanirii, care nu vad nimic reprobabil daca liberalii
vor boxa in ring cu social-democratii, timp in care, PCRM se va pregati de
alte batalii importante.

PLDM se arata prolific in identificarea de noi subiecte de interes public, mai
putin insa in realizarea lor pana la capat. Conferintele de presa marcheaza
0 agenda cuprinzatoare a formatiunii, din care nu lipsesc dezvaluirile de
senzatie, actiunile de imagine, si atacuri punctuale contra PCRM. La 16
septembrie, PLDM porneste un dosar la CEDO contra deciziilor discrimina-
torii ale Guvernului RM pe criterii politice, Tn ceea ce priveste transferurile
bugetare inegale pe care Guvernul RM le-au efectuat mai ales dupa alege-
rile locale din 2007 (violarea art.3 a Conventiei Europene privind Drepturile
Omului). Liberalii au sustinut la 27 septembrie largi Congrese de partid,
dar separat. Lipsa de progres concret in discutarea unui format rezonabil
de interatiune erodeaza puternic pozitiile principalelor partide de inspiratie
liberala: PNL, PL, PLD. Supralicitat de efortul organizatoric pe care si I-a
planificat, PLD pare sa sufere cumplit, Tn acest moment, de lipsa accesului
consistent la principalele posturi de TV si Radio, ceea ce nu poate fi de-
cat partial substituit prin publicatiile care-i sunt loiale. Liderul formal al PL,
M.Ghimpu, pare sa se fi resemnat dupa pierderea functiei de presedintel
al CM, dar, inca nu a abandonat mitul ca ar fi putut, alaturi de Primarul
D.Chirtoaca, sa ingenuncheze birocratia capitalei. Intre PL, PLD si PNL a
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marcat pozitia
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trecut o pisica neagra. Sunt mulii cei care considera ca nimic nu i-ar mai
putea aduna in fata unor liste comune, chiar si daca, in mod nesperat, Par-
lamentul ar da curs recomandarilor provenite din partea CoE, renuntand
astfel la interdictia de formare a blocurilor electorale si de reducere a pra-
gului electoral de la 6% la 3%, sau macar una dintre acestea.

PCRM se pregateste intr-o tacere suspecta de alegeri. Harfuit de nostalgiile
sale mai vechi pentru un sistem politic inexistent, dar si de angajamentele
grupurilor financiare pe care le ocroteste, PCRM trebuie sa ramana la putere,
in conditiile in care sistemul sau de control asupra deciziilor luate in stat ar
trebui sa fie complet regandite si re-conectate. Alegerile dificile pe care
PCRM le va face pentru a pastra disciplina interna de partid, avand insa un
alt candidat pentru functia de presedinte al tarii, alimenteaza numeroase zvo-
nuri si temeri interne. Speakerul M. Lupu ar fi putut fi un candidat bun, dar nu
se bucura de sprijinul intern in PCRM, iar mai ales, dupa cererile ultimative
adresate de S. Mocanu de a i se alatura proiectului sau de familie cu titlul
LActiunea Civica”, acesta nu se bucura de intaietate in fata liderilor PCRM, in
ciuda ratingului sau constant pozitiv. Ostracizat din Guvern, fostul prim-Minis-
tru, V.Tarlev, s-a lansat in cautarea propriului stil electoral, ba lansand zvonuri
ca ar putea deveni noul lider al Uniunii Centriste din Moldova (UCM), ba lan-
sandu-se pe valul unor Asociatii Prietenii Rusiei (18.09.08, Deca), care nu
pot decat sa adauge frustrari suplimentare liderilor PCRM.

Este interesant ca alegerea lui Tarlev in functia de lider al UCM a fost nego-
ciata intens, potrivit afirmatiilor lui M.Lupu Tn ultimele 6 luni, si cu M.Lupu,
doar ca ,Tarlev s-a dovedit a fi mai serios, mai perserverent si mai stabil
in negocieri” (18.09.08). Desi nu figureaza printre favoritii sondajelor de
opinie, PPCD este si el actorul invizibil al pregatirilor pentru alegeri. Liderul
PPCD inca nu a decis daca va merge pana la capat alaturi de PCRM, ori
daca se va ,topi in multime”, alaturi de alte partide de opozitie pe care le-a
acuzat dur in ultimii ani de tradare si de coruptie. Cu titlu de senzatie, liderul
PPCD sustine intr-o emisiune comerciala de la Pro-TV ca ar putea ocupa
si functia de Presedinte al RM, daca va fi nevoie. Lipsa de aliati pe spectrul
de centru si dreapta nu pare sa-I abata din drum pe liderul sau, |.Rosca,
care se aratd multamit de cooperarea sa cu PCRM, intemeiata inainte de
toate pe ,frontul comun ce trebuia de creat contra politicii ruse fata de RM”.
Dar, reactia naste contra-reactie. Publicatiile pe care PPCD le manuieste
cu multa dibacie contra faradelegilor comise de potentialii sai rivali politici,
in pragul fiecarui scrutin electoral, au trezit critici acide din partea vechilor
sai aliati2. Intre timp, PPCD se confruntd cu un nou val de frustréri deter-
minat de comportamentul imoral al PCRM. Acestia refuza sa restituie arhi-
vele Mitropoliei Basarabiei, confiscate dupa instaurarea regimului sovietic
in RSSM, sabotand implicit decizia de legalizare si reabilitare a Mitropoliei,
adoptat prin hotararea CEDO (20.08.08, Deca).

2 La 8 septembrie 2008, 23 personalitati ale vietii culturale si literare, membri ai US, au criticat
tiparirea cartilor ,,PPCD contra coruptiei”, considerdndu-le abuzive si imorale.
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@ PREDICTII PENTRU URMATORUL

SEMESTRU - ANUL 2009

Cre§terea temperaturii politice in asteptarea alegerilor
generale din 2009 creaza un teren dinamic pentru
rationalizarea spectrului politic. Totusi, riscurile invocate
de catre cei care s-au opus restrictiilor adopate la Codul
electoral, in anul 2008, sunt valabile si pana la alegeri.
Deficiente in comunicare, si lideri hibrizi, imbinand
legalitati si culturi politice incompatibile, fac dificila
luarea unor decizii de strategie politica eficienta.

dutarea unor mediatori iscusiti poate conta mai mult
decat sprijinul moral acordat democratiei pluraliste.

partidele mici, fara o istorie de succes in perioada ciclului
politic anterior, si fara structuri politice care recidiveaza
unui electorat in schimbare. Multe dintre aceste partide
reproduc diverse proteste individuale, care le fac sd se
opuna instinctiv amalgamarii cu alte partide mari.

Raporténdu—ne la experienta alegerilor trecute,
anticipam rolul major al finantarii ilicite, si utilizarii
resurselor administrative, in absenta unor mecanisme
adecvate de monitorizare si asigurare a sanselor egale in
alegeri.

Pregatirea pentru alegeri determina solutii dificile pentru

POLITICA EXTERNA

Efectele razboiului ruso-georgian: Recunoasterea regimurilor separatiste
de catre Rusia, la 26 august, si conseciniele izolarii sale tot mai evidente
de comunitatea internationala a condus la clarificarea atitudinii Kremlinului
fatd de Moldova, implicit fata de Transnistria. Cu o zi Thainte, Presedintele
Medvedev a discutat cu omologul sau, V.Voronin, asupra conditjilor in care
conflictul teritorial poate fi solutionat in RM. Solicitat de presa, V.V. sublinia
ca nu are de gand sa se abata de la litera legii cu privire la prevederile de
baza ale statutului juridic al localitatilor din stanga Nistrului (22 iulie, 2005)
si ca normele Constitutiei RM vor sta la baza modelului de reglementare,
negociat cu Moscova.

Afirmatiile presedintelui au fost contestate imediat de o declaratie a Minis-
trului de Externe, S.Lavrov, care se arata convins ca ,noul” model de regle-
mentare se inspira integral din prevederile Planului Kozac, si ca, in prezent,
toate partile implicate in conflict, sunt dispuse sa revina la principiile aban-
donate in 2003. Presa rusa a dedicat acestui subiect o atentie deosebita
in efortul de a stimula Chisinaul sa accepte ,benevolenta” manifestata de
Kremlin, intr-un format nou ,1 plus 2”, care sa decida toate problemele liti-
gioase intre Tiraspol si Chisinau, urmand ca ulterior, si ceilal{i participanti ai
formatului ,5 plus 2” sa fie pusi la curent asupra intelegerilor convenite.

Mulii au simfit necesitatea de a pune la indoiala ambele tipuri de mesaj,
Voronin fiind suspectat de duplicitate, intre Est si Vest, iar Kremlinul de in-
teresul de a-I posta intr-o pozitie stanjenitoare pe Voronin, la mai putin de 5
luni pana la scrutinul decisiv pentru mentinerea ori pierderea puterii de stat.
Adoua zi dupa intrevederea cu Voronin, Presedintele rus il avea in audienta
pe liderul separatist, 1.Smirnov, si care, dupa mai putin de 20 minute de
discutie, anunta presa ca este gata sa reia discutiile cu Chisinaul.

Dar, numai pe picior de egalitate. Si, maiales dupa semnarea unei Conventjii
garantate international de neaplicare a fortei, asigurarii securitatji si statu-
tului partilor participante la negocieri. In plus, liderii transnistreni au cerut
ca RM sa abandoneze imediat calitatea de membru in GUAM, solicitadnd
in schimb participarea in cadrul Uniunii Rusia — Belarus (01.09.08, Deca).
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Tot atunci, Tiraspolul a solicitat CE restituirea dreptului de a calatori in UE,
dupa suspendarea interdictiei de circulatie. Solicitarea urmeaza unui fapt
banal legat de repatrierea fortata a lui Oleg Gudamo din Turcia. Este clar
insa ca interdictiile de circulatie creaza un fundal tensionat pentru liderii
transnistreni, singurul dintre care poate circula liber in UE fiind Evghenii
Sevciuc, si acest lucru creaza suspiciuni suplimentare (05.08.08, Deca).

NEGOCIERILE 1 PLUS 2, IN LOC DE 5 PLUS 2

Este evident ca Moscova are un plan diferit fata de asteptarile celor de la Ti-
raspol. Sperantele lor de a obtine recunoastere internationala, dupa modelul
Abhaziei sau Osetia de Sud, sunt in mod paradoxal compromise de planul
Rusiei de a ,ancora” RM printr-un nou stat construit pe temeiurile loialitatji
fata de Rusia, si pe alte baze constitutionale. Se pare ca Rusia s-a alarmat
€3, ca urmare a razboiului din Georgia, RM ar dori sa ceara mai raspicat in-
locuirea fortelor rusesti de pacificare cu forte aflate sub mandat international,
OSCE, UE, ONU, sau chiar NATO. La drept vorbind, asupra unei misiuni civ-
ile de pace in RM, sub egida UE, s-a mai discutat la CE, in 2003. A lipsit insa
precedentul ,aplicarii excesive a fortei militare” pe teritoriul unui stat suveran,
dupa cum comunitatea internationala a calificat actiunile Rusiei in Georgia.

Cat de mult s-au schimbat, in acest moment, conditiile necesare pentru lua-
rea unei asemenea decizii? Putem mentiona ca, cel putin Tn acest moment,
Occidentul este convins de limitele obiective ale modelului sau de ,soft-pow-
er”, dar si de pericolul excluderii sale din negocieri, de o Rusie revansarda si
ilegitima. De partea sa, Rusia ar dori sa-si legalizeze victoria sa repurtata in
RM, ca urmare a razboiului repurtat in 1992, si consolidarii structurilor sece-
sioniste din Transnistria.

Reactia Presedintelui rus, Medvedeyv, este logica in contextul in care UE si
SUA au devenit actori activi, care ar putea compromite ,status-quo”ul mari-
onetei sale de la Tiraspol, gratie prezentei sale imediate (frontiera UE pe
Prut, acordul politic ferm cu autoritatile de la Kiev, si escalarea tensiunilor so-
ciale ,la suprafata” sub regimul separatist), dar si resursele alocate in acest
sens pe teren. Moscova a intuit aceasta slabiciune a lui Voronin pentru ,rolul
de reintegrator al tarii” (16.09.08, Pro-TV), dandu-i senzatia ca ar putea ac-
cepta un plan modelat de Chisinau. Diplomatia ruseasca lucreaza impecabil
in aceasta directie, in timp ce negociatorii din partea Chisinaului sunt rigizi
si pot usor intra in panica. Deloc intamplator ca, in acest moment, Ambasa-
dorul rus numeste acest plan — ,planul Voronin”, sugerand astfel ca ,esuarea
lui ar insemna esecul personal al lui Voronin”.

Rusii si dau bine seama ca, esential ar fi sa detaseze RM de aliatji sai oc-
cidentali, Tncurajandu-o sa accepte ca principiu negocierea compacta, in
format 1 plus 2. Ca principii generale, Rusia ar dori ca RM sa-si declare
neutralitatea intr-un act suplimentar, potrivit Ambasadorului cu misiuni spe-
ciale ale MAE al Federatiei Ruse, Valeri Nesteruskin (22.09.08, Interfac). In
opinia acestuia, statutul de neutralitate pevazut de Constitutia RM ,nu este o
garantie suficientd”, solicitdndu-se consemnarea suplimentara a neutralitatji,
»intr-un format de garantii internationale”. Nesteruskin nu admite ca ,neutrali-

tatea actuala a RM ar insemna, de facto, si inexistenta oricaror trupe straine,
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inclusiv al celor apartinand Federatiei Ruse, cu exceptia fortelor armate ale
RM” (22.09.08, Deca). Interpretarea selectiva si tendentioasa a elementelor
care corespund interesului hegemonic rusesc face parte din proiectul Krem-
linului de suprimare a influentei UE si SUA asupra evolutiilor din RM. Altfel
spus, Rusia ar dori restrangerea suveranitatii RM, care ar accepta in acest
fel un ,patronaj international” asupra formulei sale de securitate, concomitent
cu extinderea suveranitatii Transnistriei, un regim pariah, aparut ca urmare
a unei rebeliuni militare, similare cu cea care a condus la rézboiul ruso-geor-
gian din luna august 2008.

NEGOCIERILE BILATERALE

Agresiunea Rusiei in Georgia a provocat efecte imediate si asupra ati-
tudinilor regimului separatist. Chiar la 13 august, Tiraspolul a anuntat sus-
pendarea contactelor oficiale cu Chisinaul, solicitand acestuia sa condamne
neconditionat statul georgian, acuzat de genocid potrivit propagandei rusesti
(13.08.08, Deca). Aducand osanale Rusiei, care s-a manifestat ,ca un super
stat” (13.08.08, Deca), Tiraspolul pretinde in continuare ca are ,obligatii de
indeplinit®, inclusiv cele care deriva din calitatea sa de membru-fondator al
~Comunitatii pentru democratie si drepturile popoarelor”, sponsorizata activ
de Kremlin dupa 2005. Sute de fire si relatii institutionale, i.e. reprezentantele
deschise ale Abhaziei si Osetiei de sud la Tiraspol (ca si reprezentantele
Transnistriei la Tshinval si Suhumi), crearea unor forte militare comune, si
filiale comerciale, creaza un context aproape greu de inlocuit.

La Tiraspol s-a aniversat, in septembrie 2, aniversarea 18-a a independentei
regimului separatist, cu o participare masiva a militarilor Armatei transnis-
trene, trupelor speciale ale securitafii si milifiei (02.09.08). Imediat dupa
razboi, Administratia de la Kremlin anunta ca se intentioneaza desfasurarea
negocierilor intr-un format tripartit, mediat doar de Rusia (17.09.08). impins
de situatia fortei majore, Reprezentantul UE la Chisinau, Mizsei, confirma
existenta unui nou plan de reglementare, regretand totusi ca anumite parij
fac declaratii pripite si iresponsabile (02.09.08, Deca). Potrivit planului rus-
esc, Voronin si Smirnov ar fi trebuit sa aiba o serie de intalniri private, in
ultim asaptaméana din septembrie, dupa care, intr-un format trilateral, aceste
negocieri ar fi trebuit sa fie incheiate prin semnarea unui plan definitiv de
reglementare.

Cu 3 zile Tnainte insa, Smirnov a sustinut din nou ca Transnistria nu are nici un
motiv sa faca parte din RM, si ca Chisinaul trebuie sa recunoasca existenta
de facto a unui stat independent in stanga Nistrului (23.09.08, Deca). in
replica, Presedintele Voronin a numit administratia de la Tiraspol ,groapa de
gunoi”, care trebuie sa fie maturata din istoria moderna a RM (24.09.08, Uni-
media). Presat de Moscova, Smirnov a admis ca trebuie sa se intélneasca cu
V.Voronin, dar numai pentru ca sa faca pe plac Presedintelui Medvedev. La
data convenita pentru intalnirea planificata din 24-25, liderul separatist a de-
clarat ca nu accepta riscul de a fi arestat pe teritoriul controlat de autoritatile
moldovenesti (26.09.08), sugerand o Tntalnire rapida in a 2 jumatate a zile
de 25, la Tiraspol. Raspunsul Presedintelui Voronin a fost ca Smirnov sa
se adreseze mai degraba pompierilor, ,care ar veni mai repede” (26.09.08,
Deca). Aceste ciorovaieli produc mult scepticism in randurile clasei politice
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de la Chiginau (23.09.08, Deca), care taxeaza interesul spontan al Rusiei
fata de reunificarea statului RM ca un element al proiectului de expansiune a
sintereselor privilegiate”, Th formatul celor 5 principii enuntate de Presedintele
Medvedev imediat dupa incetarea ostilitatilor militare in Georgia”.

Ce Tsi doreste RM in aceasta noua situatie? Daca ar fi sa judecam dupa
mesajul formulat de Presedintele Voronin la intrevederea sa cu Presedintele
Romaniei, T.Basescu, Chisinaul ar dori o ,restructurare a fortelor de mentinere
a pacii in zona de conflict” (20.08.08). in plus liderul PCRM si-ar dori garantii
internationale de securitate, pe care nimeni nu le va da, evident. Conflictele
inghetate sunt o consecinta a unor actiuni insuficiente, care pastreaza forma-
tul neadecvat al acestor forte, si interesul unor state de a conserva originile
conflictului”. Orice solutie trebuie sa fie cautata in cadrul formatului ,5 plus
2”, din care nu poate lipsi UE, OSCE si SUA. Peste cateva zile, Romania
sugera includerea sa in componenta unui format extins, propunere ramasa
fara raspuns din partea Chisinaului.

® PREDICTII PENTRU ULTIMUL SEMESTRU DIN 2008

egocierile in problema transnistreana se vor bloca Federa;ia Rusa va cduta sa aiba,,omul sau”in alegerile
definitiv in urmatoarele luni, perioada in care, RM parlamentare din martie-aprilie 2009, evitand sa
nu poate acomoda, in termeni legal, ambitiile liderilor repete erorile anului 2005. Totusi, presiunile mediatice si
transnistreni, si nici cerintele Moscovei, vis-a-vis de politice asupra clasei politice vor creste progresiv, odatd

statutul unei neutralitati garantate pe plan international. ~ cu mizele viitorului scrutin.

u putem anticipa o decizie rapida asupra unei

Misiuni de mentinere a pacii civile sub egida UE, intr-
un moment in care marile echilibre internationale sunt
puternic afectate, iar sirul sanctiunilor indreptate contra
Rusiei inca nu au fost integral consumate.
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AGRICULTURA

Productia globala agricola in ianuarie-iunie 2008 a insumat in prefuri
curente 3641 milioane lei, constituind, conform estimarilor 94,2% (in preturi
comparabile) fatda de perioada corespunzatoare din anul precedent.
Micsorarea producitiei agricole a fost determinata de descresterea produciiei
in zootehnie cu 22,1%, in acelas timp produciia in fitotehnie a crescut cu
65,4%.

in anul curent, dupd cum sa estimat in editia ME anterioara, productiile
globale si randamentele medii la culturile cereale si tehnice vor atinge nive-
luri superioare celor realizate in anii anteriori. Conform estimarilor CPE,
recolta globala de cereale va constitui 3,2 milioane tone, cea de floarea
soarelui — 300 mii tone, de sfecla de zahar circa 850 mii tone.

in sectorul animalier, situatia va ramane in continuare incerta, datorita
influentei principalilor factori, care determina stagnarea in sector-diminuar-
ea efectivului de animale, productivitatea redusa a acestuia si lipsa unor
masuri radicale privind ameliorarea, si furajarea animalelor.

Pe piata cerealelor, estimam in urmatoarele luni o stabilizare a preturilor, iar
in primul trimestru al anului 2009 o crestere cu circa 20-30 la suta.

SECTORUL VEGETAL

in anul 2008, spre deosebire de anul precedent, productiile si randamen-
tele medii la majoritatea culturilor agricole au inregistrat cresteri semnifica-
tive. Tn structura culturilor cerealiere si a leguminoaselor din prima grupa,
graul de toamna a dominat clar atat dupa suprafata infiintarilor, dar si dupa
productivitatea relativ inalta inregistrata. Productia de grau din toamna a
constituit 1408,8 mii tone si reprezinta cea mai inalta recolta globala din
acest deceniu. Este remarcabil faptul, ca recolta globala sporita este
determinata pentru prima oara in ultimii ani de cresterea productivitatii
acestei culturi agricole si mai putin de sporirea suprafetelor infiintate. In
anul curent, productivitatea medie a graului de toamna a constituit 36,6
chintale/ha, iar a graului de primavara — 32 chintale/ha.

La fel, au crescut si randamentele celorlalte cereale din aceasta grupa,
orzul de toamna si de primavara, care au inregistrat o productivitate de
34,2 chintale/ha si respectiv 31,9 chintale/ha. Conform informatiei MAIA,
“roade record” de orz de toamna s-au obtinut in raioanele Rascani — 45,6,
Floresti — 44,5 si Briceni — 43,8 chintale/ha. La fel, recolte “performante” la
cultura orzului de primavara sunt inregistrate in raioanele Ocnita, Singerei
si Riscani de 41,3 chintale/ha, 42 si 44 chintale/ha. Totodata, de pe o
suprafata de 53,2 mii ha ocupata de rapita s-a obtinut o recolta globala de
circa 120 mii tone, iar productivitatea medie a acestei culturi a constituit
22,6 chintale/ha. La prima vedere aceste randamente par rezonabile. Dar,
situatia reala are alte canotatii.

Crestere in
sectorul vegetal de
65,4% in primul
semestru.

Estimari: productii
si randamentele
inalte la culturile
cereale si tehnice.

Sectorul animalier
- criza continua.

Anul 2008 - cea
mai inalta recolta
de grau din acest
deceniu.
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Sectorul vegetal este caracterizat de productii mici si randamente foarte
scazute la majoritatea culturilor agricole. Acestea pot fi comparate cu cele
inregistrate in unele tari din regiune, ca Federatia Rusa, Ucraina si Roméa-
nia, dar nu si cu cele obtinute in statele In care se practica agricultura
moderna. De exemplu, la principalele culturi cerealiere ca graul si porum-
bul, productivitatea medie in Republica Moldova traditional nu depaseste
36 chintale/ha, in timp ce randamentul mediu Tn statele Uniunii Europene
este de 45 — 56 chintale de boabe de grau/ha si respectiv 50-70 chintale de
boabe de porumb/ha.

Tabelul 1. Productivitatea medie a graului de toamna, chintale/ha.

2002 2003 2004 2005 2006 2007
EU-27 49.3 45.1 [55.9 51.1 50.9 48.4
EU-25 534 483 [58.9 543 53.8 52.6
EU-15 57.8 52.8 |62.6 57.9 59.3 56.6
Moldova 25,1 5,0 27,5 26,1 23,5 15,2

Sursa: Eurostat, BNS.

n unele state europene, cum ar fi Irlanda si Belgia, productivitatea medie
de boabe de grau in perioada anilor 1999 — 2007 a variat intre 77.1 - 101.0
chintale/ha si respectiv 78.3 - 89.8 chintale/ha. La fel, si productivitatea
medie de boabe de porumb obtinuta in Olanda si Belgia, Tn acelasi interval
de timp depaseste cu mult, de 3-4 ori indicii similari Tnregistrati in Republica
Moldova. In Olanda, productivitatea medie de boabe de porumb in perio-
ada anilor 1999 — 2007 a variat intre 70.0 - 133.1 chintale/ha, iar in Belgia
intre 103.6 - 122.2 chintale/ha. In anul curent, in Republica Moldova, pro-
ductivitatea medie de boabe de porumb va inregistra maximum 35 chintale/
ha. Totodata, CPE mentine previziunile anterioare referitoare la productia
de cereale din acest an. Recolta globala de cereale din ambele grupe va
constitui circa 3200 mii tone.

Tendintele generale a evolutiei randamentelor medii si a productiilor totale
in Republica Moldova sunt influentate de utilizarea ineficienta a resurselor
de producitie, atat naturale, umane si materiale. La fel, sectorul vegetal este
vulnerabil Tn fata hazardurilor naturale.

Tabelul 2. Productivitatea medie a porumbului, chintale/ha.

2002|2003 |2004 |2005 2006 2007
EU-27 64.1 534 70.7 |70.1 65.1 58.0
EU-25 81.2 66.9 844 |83.8 78.9 79.2
EU-15 91.6 76.4 92.0 |[89.1 86.6 94.6
Moldova 26,7 25,5 30,7 |32,7 28,8 7,9

Sursa: Eurostat, BNS.

Tn anul curent, dupd cum sa estimat in editia anterioaréd ME, productiile glo-
bale si randamentele medii la culturile tehnice vor atinge niveluri superioare
celor realizate in anii anteriori. Conform estimarilor CPE, recolta globala de
floarea soarelui va constitui circa 300 mii tone, iar cea de sfecla de zahar
circa 850 mii tone.
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in acest an, o problema adevératd pentru tirani si autoritdti constituie
preturile, dar si deficientele ce tin de organizarea si functionarea pietelor
agricole (Vezi, politicile agricole). Prabusirea preturilor la produsele cere-
aliere pe piata interna a creat anumite animozitati in comertul intern si ex-
tern cu aceste produse si a favorizat mult agentii economici specializati in
comerful exterior cu produse cerealiere si intreprinderile de panificatie.
Amintim, ca Guvernul in aprilie 2008 a dispus repartizarea unui lot de grau
alimentar in cantitate de 7000 tone din rezervele materiale de stat agentilor
economici din sectorul de panificatie din unitatile administrativ-teritoriale1.
Graul alimentar a fost distribuit de catre Agentia Rezerve Materiale, Achizitji
Publice si Ajutoare Umanitare fara plata pentru imprumut si fara plata
prealabild, cu conditia restituiri loturilor de grau pana la 30 septembrie 2008.
Agentii economici, care au beneficiat de Tmprumut de grau din rezervele
materiale de stat in limita cantitatilor distribuite au fost selectati in baza
urmatoarelor criterii: dispunerea de brutarii functionale tn ultimele 12 luni
consecutive, capacitatea lunara de productie mai mare de 40 tone, volumul
de productie mediu lunar de cel putin 30 tone si lipsa datoriilor fata de
bugetul de stat, confirmat de inspectoratele fiscale teritoriale.

Pe piata cerealelor, estimam in urmatoarele luni o stabilizare a preturilor, iar
in primul trimestru al anului 2009 o crestere cu circa 20-30 la suta.

SECTORUL ANIMALIER

Sectorul animalier al Republicii Moldova in perioada tranzitiei spre economia
de piata a cunoscut metamorfoze colosale. Dupa estimarile MAIA, septelul
de bovine (fara raioanele din stanga Nistrului) s-a redus in comparatie cu
sfarsitul anului 1980 de 3,4 de ori, de porcine — de 5,1 de ori, de ovine si
caprine - cu 42 la suta2.

Tabelul 3. Efectivul de animale in perioada anilor 2002-20083, mii la
finele anului

Bovine, total |410 373 331 311 299 251 |231,7

din care vaci (279 256 231 217 207 181 171,7

Porcine 508 446 398 461 532 406 |271,3
Ovine si 956 938 942 938 947 846 |874,3
caprine

Pasari 14995 [15756 17522 |22235 |22531 |- -
Sursé: BNS.

Fenomenul, de diminuare drastica a efectivului de animale continua pana
in prezent. In perioada anilor 2002-2008, efectivul de bovine sa redus de
la 410 mii unitati pana la 231,7 mii unitati, ,identificate” la 1 iulie 2008. O

1 Hotirarea Guvernului nr. 540 din 23.04.2008 privind distribuirea graului alimentar din rezer-
vele materiale de stat. Monitorul Oficial nr.82/522 din 29.04.2008.

2 Proiectul Strategiei de dezvoltare a sectorului agroalimentar in perioada anilor 2006-2015 la
data de 05.07.2006, plasat pe portalul http://www.maia.gov.md/.

3 Datele pentru anul 2008, reprezinta datele statistice oficiale din data de 1 iulie 2008.
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situatie similara indica si datele statistice privitoare la efectivul de porcine:
0 regresiune pentru aceiasi perioada a numarului de animale de la 508 mii
de capete pana la 271,3 mii.

Tabelul 4. Efectivul de animale in primul semestru al anului 20084

La 1 iulie 2008 Ponderea
Mii capete |In %, fati de | (in %, fata
1 iulie 2007. de total)
Bovine; total 231,7 77,9 100
din care: intreprinderile |14,5 78,3 6,2
agricole
gospodariile persoanelor (2172 77,8 93,8
fizice si cele taranesti (de
fermier)
Porcine; total 271,3 50,4 100
din care: intreprinderile |58,6 90,2 21,6
agricole |
gospodariile persoanelor |212,7 44,9 78,4
fizice si cele taranesti( de
fermier)
Ovine si caprine; total __ |874,3 913 | 100
din care: intreprinderile |34,8 86,7 4,0
agricole | |
gospodariile persoanelor |839,5 91,5 96,0
fizice si cele taranesti(de
fermier)
Pisari (intreprinderile 2668,8 95,0 X
agricole)
Sursa: BNS.

Numarul ovinelor si caprinelor in aceasta perioada sa redus ceva mailent, de
la 956 mii de animale la 874,3 mii, inregistrate la 1 iulie 2008. O exceptie pen-
tru sectorul animalier, constituie subsectorul avicol, in care efectivul de pasari
in pofida dificultatilor, datorate impactului factorilor interni si externi (psihoza
generala legata de epidemia gripei aviare declansate in statele vecine, acum
cativa ani in urma, pierderea pozitiilor detinute anterior in comertul exterior,
lipsa nutreturilor in anii 2003 si 2007, concurenta acerba pe piata interna cu
produsele de import si cu cele de contrabanda) a reusit sa evolueze pozitiv.
n acest sector, efectivul de pasari a crescut constant de la 14.995 mii in anul
2002 la 22.531 mii in anul 2006. Subsectoarele legate de cresterea albinelor,
iepurilor, cabalinelor si altor specii nu sunt reflectate de statistica nationala si
din acest motiv sunt propulsate subit in economia tenebra.

La 1 iulie 2008, in sectorul individual era concentrat 93,8% din efectivul
total de bovine (inclusiv 96,6% din vaci), 78,4% de porcine, 96,0% de ovine
si de caprine. Intreprinderile agricole, favorizate de stat prin intermediul
multiplelor documente de politici la 1 iulie 2008, intretineau un efectiv de
bovine in numar de 14,5 mii capete (6,2% din totalul efectivului), porcine
- 58,6 mii capete (21,6% din totalul efectivului), ovine si caprine - 34,8 mii
capete (4,0% din totalul efectivului).

4 Conform datelor BNS.
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POLITICI AGRICOLE
PIATA PRODUSELOR AGROALIMENTARE

in anul 2007 a fost aprobata Legea privind organizarea si functionarea
pietelor produselor agricole si agroalimentare. Actul legislativ, respectiv
stabileste cadrul juridic privind organizarea pietelor produselor agricole si
agroalimentare de catre persoanele fizice si persoanele juridice care pro-
duc, depoziteaza, prelucreaza si/sau comercializeaza aceste produse, la
nivel national sau pe zona de productie, pe pietele interne si/sau externe,
precum si functionarea acestor piete.

In prezent sunt mai multe restante la realizarea méasurilor din planul de
actiuni aprobat pentru implementarea legii5. Printre aceste sunt: elabora-
rea proiectului de hotarare a Guvernului privind constituirea consiliilor pe
filiera produsului, pentru fiecare produs agricol si agroalimentar.

» constituirea consiliilor pe filiera produsului (pe grupe de produse).
» Tncheierea acordurilor cu consiliile pe filiera produsului.

» elaborarea proiectelor de acte normative, conform acordurilor
incheiate cu Consiliile pe filiera produsului.

» constituirea organizatiilor interprofesionale pe produs.

» stabilirea mecanismelor, instrumentelor si institutiilor de interventie
pe piete, reiesind din conditiile autohtone si din experienta altor
tari.

» crearea {i mentinerea Sistemului informatic al pietelor agricole si
agroalimentare.

Aceasta lege, printre altele urma sa reglementeze si sa ajute autoritatile si
agentii economici la solutionarea prolemelor ivite Tn primavara anului curent
pe piata produselor agroalimentare, iar in prezent pe piata cerealelor si cea
a produselor viticole. De exemplu, Th domeniul viticol, problemele legate de
comercializarea strugurilor si de achitare pentru productia livrata in mod
stoic nu sunt solutionate pe parcursul a trei ani consecutivi. La fel, preturile
orientative, coordonate de Uniunea Viticultorilor ,Carolifolia”, Asociatia
Producatorilor de Struguri si Uniunea Producatorilor si Exportatorilor de
Vinuri, care de altfel sunt mai reduse decat in anii precedenti au devenit
indicative la export la indicatia Moldova-Vin.

5 HG nr. 268 din 12.03.2007 cu privire la aprobarea Planului de actiuni pentru implementa-
rea Legii nr.257-X VI din 27 iulie 2006 privind organizarea si functionarea pietelor produselor
agricole si agroalimentare. Monitorul Oficial nr. 36-38/279 din 16.03.2007.
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COMERTUL EXTERIOR

n primele sapte luni ale anului 2008, ritmul de crestere a exporturilor a in-
registrat 29%, ceea ce reprezinta un nivel putin mai inalt decat cel conside-
rat de autoritatile moldovenesti ca plauzibil in Strategia de atragere a inves-
titiilor si promovare a exporturilor pentru anii 2006-2015. Tendintele recente
in derularea exporturilor sunt dictate in mare masura de prestatia exporta-
torilor de textile, produse alimentare, bauturi, masini si aparate, si de pro-
duse vegetale. Daca in cazul, primelor grupe de marfuri, eforturile acestora
pot fi apreciate ca propulsoare a exporturilor moldovenesti, atunci cele a
exportatorilor de produse vegetale, si in general de produse agricole, in cel
mai indulgent caz numai au temperat asteptarile autoritatilor moldovenesti
de redresare a situatiei din comertul exterior. In semestrul Il al anului cu-
rent, dupa cum sa mentionat si in ME din editia anterioara, exporturile de
produse vegetale vor cunoaste o crestere spectaculoasa, datorita suportu-
lui venit din sectorul vegetal din agricultura, care dupa doi ani de recesiune
are toate sansele sa recupere pozitiile pierdute. Mai ales, ca regresuri sem-
nificative Tn prima jumatate a anului sunt inregistrate la exportul marfurilor
obtinute in sectoarele cerealelor si oleaginoaselor, in care, in anul 2008
sunt inregistrate cele mai mari recolte globale din ultimul deceniu. Ca posi-
bile piedici in realizarea acestui scenariu, pot fi remarcate unele posibile
bariere administrative in calea exporturilor dupa modelul celor introduse Tn
anul 2004 prin Hotararea Guvernului de trista faima cu nr. 834 si nesolutio-
narea problemelor aparute pe piata interna a cerealelor, datorita prabusirii
preturilor la produse cerealiere.

n ianuarie-iulie 2008, ritmul de crestere a importurilor a constituit 40,5%
comparativ cu perioada similara a anului 2007, iar importurile au inregistrat
2779,8 milioane dolari SUA. O contributie mai mare la majorarea importuri-
lor revine tranzactjilor comerciale cu bunuri din urmatoarele grupuri de mar-
furi: produse minerale, masini si aparate, produse chimice, mijloace si ma-
teriale de transport, metale comune, produse alimentare, bauturi si tutun.
Ritmurile de crestere a importurilor de marfuri din grupele mentionate, cu
exceptia bunurilor din categoria produselor alimentare, bauturilor si tutunu-
lui se vor mentine in continuare inalte. Importul marfurilor din ultima cate-
gorie se va tempera moderat, datorita cresterii stocurilor pe piata interna a
zaharului si produselor zaharoase, preparatelor pe baza de cereale, fainuri,
amidonuri sau lapte, produselor de patiserie, tutunului, preparatelor alimen-
tare, si celor din fructe si legume. Pana la finele anului curent, importurile
vor fi stimulate puternic de trei factori: de evolutiile curente pe pietele pro-
duselor energetice, de consumul sporit a produselor de import si de supra-
aprecierea valutei nationale fata de valuta americana, si cea europeana.

In ianuarie — iulie 2008, deficitul balantei comerciale a inregistrat 1885,5
milioane USD, fiind in crestere cu 55,9% comparativ cu perioada similara a
anului trecut. La finele anului 2008, balanta comerciala va depasi 3,6 mili-
arde USD.

EXPORTURILE

n primele sapte luni ale anului 2008, nu au ap&rut mutatji esentiale in evo-
lutiile curente ale comerfului exterior al R. Moldova in raport cu cele anali-
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zate n editia anterioard a ME. In perioada ianuarie-iulie 2008, exporturile
au crescut, inregistrand 894,3 milioane dolari SUA. La fel, ritmul de creste-
re a exporturilor a inregistrat 29%, ceea ce reprezinta un nivel putin mai
inalt decét cel considerat de autoritatile moldovenesti ca plauzibil in Strate-
gia de atragere a investitiilor si promovare a exporturilor pentru anii 2006-
2015.

Tendintele recente in derularea exporturilor sunt dictate in mare masura de
prestatia exportatorilor de materiale textile, produse alimentare, bauturi si
tutun, masini si aparate, si de produse vegetale.

Astfel, exporturile de bunuri clasificate in grupa
~,materiale textile si articole din aceste materiale”,
conform Sistemului Armonizat (SA) au inregistrat
189,5 milioane USD, fiind in crestere cu 24,3%

Figura 1. Comertul exterior al R. Moldova in
ianuarie-iulie 2008, milioane USD.

fata de nivelul inregistrat in primele sapte luni ale

anului 2007. Cresterea exporturilor produselor 19144

din aceasta grupa se datoreaza in mare masura
sporirii exporturilor de articole accesorii de imbra-

706.8 894,3

caminte, altele decét tricotate sau crosetate care
au Tnregistrat 93685,8 mii USD (77895,0 mii USD

Export Import

in ianuarie-iulie 2007), de imbracaminte si acce-

Balanta col El
-1207,6

sorii de imbracaminte, tricotate sau crosetate cu

2007 m2008

-1885,4

valoarea de 66191,2 mii USD (53897,1 mii USD
in ianuarie-iulie 2007), si de covoare, care au in-

Sursa: Biroul National de Statistica al Republicii Moldova.

sumat 21382,6 mii USD (14845,0 mii USD in ia-
nuarie-iulie 2007).

Exporturile de bunuri clasificate in grupa ,produse alimentare, bauturi si tutun”
au inregistrat 185,7 milioane USD, fiind in crestere cu 44,6% comparativ peri-
oada similara a anului trecut. Majorarea exporturilor de marfuri din aceasta
grupa este determinata de dublarea exporturilor de bauturi alcoolice, care in
ianuarie-iulie 2008 au inregistrat 114476,8 mii USD, ceea ce constituie 12,8%
din totalul exporturilor moldovenesti sau un nivel al valorii productiei exportate
mai inalt decat cel inregistrat in anul 2007 cu 52046,3 mii USD. La finele anului
curent, ritmul de crestere a exporturilor de marfuri din grupa respectiva va cu-
noaste un nivel de circa 60 la suta datorita cresterii alerte Tn trimestrul IV a ex-
porturilor de zahar si de produse zaharoase, de tutun si inlocuitori de tutun
prelucrati si respectiv de bauturi alcoolice. In primele sapte luni la anului curent,
exporturile de zahar si produse zaharoase au insumat numai 11053,1 mii USD,
ceea ce reprezinta o valoare de doua ori mai mica decét cea inregistrata in
perioada similara a anului 2007 (22075,5 mii USD).

La fel, poate fi remarcata si majorarea spectaculoasa (de 2,0 ori fata de
ianuarie — iulie 2007) a exporturilor de masini, aparate si echipamente, care
in primele sapte luni ale anului curent au insumat 90792,8 mii USD.

in cazul exporturilor de produse vegetale, se atestd o ameliorare lentd a
situatiei, datoritd demararii exporturilor de produse vegetale din recolta ob-
tinuta in anul curent.

Anticipam o
crestere a
exporturilor

de bunuri din
grupa ,produse

alimentare, bauturi

si tutun” cu 60%.

Exporturile de
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Tabelul nr. 1. Principalii parteneri comerciali ai Moldovei in derularea
exporturilor, ianuarie-iulie 2008.

Mil. dolari SUA |In % fati de 2007
Romania 190,5 de 1,7 ori
Rusia 176,0 142,0
Italia 102,3 130,9
Ucraina 75,6 93,1
Belarus 54,6 120,3
Germania 44,0 98,9
Polonia 30,2 128,1
Kazahstan 24,2 112,9
Regatul Unit al Marii Britanii|23,8 117,8
si Irlandei de Nord
Turcia 18,3 89,7

Sursa: Biroul National de Statistica al Republicii Moldova.

Tn primele sapte luni ale anului curent, exporturile de produse vegetale s-au
diminuat cu 24% (in ianuarie-aprilie, acestea cunosteau o reducere dras-
tica, cu 47,3% fata de perioada similard a anului trecut). Insa, in semes-
trul 1l al anului curent, dupa cum sa mentionat in ME din editia anterioara,
acestea vor cunoaste o crestere spectaculoasa, datorita suportului venit
din sectorul vegetal din agricultura, care dupa doi ani de recesiune are
toate sansele sa recupere pozitiile pierdute. Mai ales, ca regresuri semnifi-
cative n prima jumatate a anului sunt inregistrate la exportul marfurilor ob-
finute in sectoarele cerealelor si oleaginoaselor, in care in anul 2008 sunt
inregistrate cele mai mari recolte globale din ultimul deceniu. Exporturile
de produse obtinute in aceste sectoare in ianuarie-iulie 2008 au insumat
11771,1 mii USD (16006,0 mii USD Tn anul 2007) si respectiv 16979,7 mii
USD (33039,8 mii USD in anul 2007).

In ianuarie-aprilie 2008, au survenit unele schimbéri in topul partenerilor
comerciali ai R. Moldova in derularea exporturilor. Astfel, Roméania a revenit
pe prima pozitie Tnregistrand importuri de bunuri in valoare de 190,5 mili-
oane USD, ceea ce constituie o crestere a exporturilor moldovenesti in {ara
vecina de 1,7 ori comparativ cu perioada similara a anului trecut.

Totodata, majorari insemnate ale exporturilor sunt inregistrate ih comertul
bilateral cu Federatia Rusa 42,0%, Italia — 30,9%, Belarus — 20,3% si Polo-
nia - 28,1%. Pe de alta parte, in comerful exterior cu Ucraina, Germania si
Turcia se atesta o reducere lenta a exporturilor.
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Tabelul 2. Principalii parteneri comerciali ai Moldovei in derularea
importurilor, ianuarie-iulie 2008.

Mil. dolari SUA  |In % fati de 2007
Ucraina 472,9 134,1
Roménia 354,9 160,4
Rusia 350,1 132,5
Germania 213,9 126,5
Italia 188,2 126,9
China 164,8 de 1,8 ori
Turcia 137,5 160,5
Belarus 123,9 de 1,8 ori
Polonia 68,0 155,9
Franta 64,1 135,5

Sursa: Biroul National de Statistica al Republicii Moldova.

IMPORTURILE

In ianuarie-iulie 2008, ritmul de crestere a importurilor a constituit 40,5%
comparativ cu perioada similara a anului 2007, iar importurile au inregistrat
2779,8 milioane dolari SUA. O contributie mai mare la majorarea importuri-
lor revine tranzactiilor comerciale cu bunuri din urmatoarele grupuri de mar-
furi: produse minerale, masini si aparate, produse chimice, mijloace si ma-
teriale de transport, metale comune, produse alimentare, bauturi si tutun.

Astfel, in primele sapte luni ale anului, importul cu produse alimentare, bau-
turi si tutun a inregistrat o crestere cu 64,8% comparativ cu perioada similara
a anului 2007, importul produselor vegetale si cel a mijloacelor de transport
de 1,8 ori. Totodata, importul de produse minerale, si de masini si aparate
a crescut cu 49,7% si respectiv 55,9%, inregistrand 620,7 milioane USD si
420,3 milioane USD. Este semnificativ faptul, ca valoarea tranzactiilor de
import a unui subgrup de marfuri minerale (combustibili minerali, petrol si
produse rezultate din distilarea acestora; materiale bituminoase; ceara mine-
rala) echivala cu 68% din valoarea totala a exporturilor R. Moldova.

Ritmul de crestere
a importurilor -
45,2 la suta.

In general, ritmurile de crestere a importurilor
de marfuri din grupele mentionate, cu excep-

tia bunurilor din categoria produselor alimenta-
2008, mil. USD.

Figura 2. Evolutia comerfului exterior al
R.Moldova pe grupe de tari in ianuarie-iulie

re, bauturilor si tutunului se vor mentine inalte.
Importul marfurilor din ultima categorie se va | 5%

tempera moderat, datorita cresterii stocurilor 1000

pe piata interna a zaharului si produselor zaha- 000

800 — "

roase, preparatelor pe baza de cereale, fainuri, 200

amidonuri sau lapte, produselor de patiserie,
tutunului, preparatelor alimentare, si celor din
fructe si legume. O reducere semnificativa a
importurilor produselor din aceasta grupa nu
va posibila, datoritda mentinerii unor ritmuri de
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crestere destul de inalte a importurilor de bauturi alcoolice, fara alcool si
oteluri. Tn ianuarie-iulie 2008, acestea au cunoscut o majorare de 1,83 ori
fatd de perioada similara a anului trecut, constituind 49536,4 mii USD (in
anul 2007- 27092,6 mii USD).

Dupa cum am mentionat in numarul anterior al ME, pana la finele anului
curent, importurile vor fi stimulate puternic de trei factori: de evolutjile cu-
rente pe pietele produselor energetice, de consumul sporit a produselor de
import si de supraaprecierea valutei nationale fata de valuta americana, si
cea europeana.

IMPORTUL PRINCIPALELOR PRODUSE ALIMENTARE, DE
BAUTURI ALCOOLICE CELE NEALCOOLICE, SI DE TUTUN
TRADITIONAL iN ANUL 2007

Tn anul 2007, in structura importurilor de produ- -  bere fabricata din malt in sticle, valoarea

se alimentare, de bauturi alcoolice si nealcooli- 165.384.597 lei, importatd din Austria,

ce, si de tutun traditional au dominat importuri- Bulgaria, Belarus, Elvetia, Cehia, Germania,

le de tigarete cu filtru, bere fabricata de malt in Finlanda, Olanda, Romania, Rusia, Turcia, si

sticle, preparate alimentare folosite in industrie, Ucraina.

produse alimentare si bauturi racoritoare. « ape minerale naturale, in suma de
17.758.173 lei, importate din Cehia, Germa-

Din importurile de tutun si produse de tutun o nia, Finlanda, Franta, Romania, Rusia, Slova-

pondere mai mare a revenit urmdtoarelor im- cia si Ucraina.

porturi: «  bauturi racoritoare, in valoarea de

tigarete cu filtru, in valoare de 703.940.525
lei, importate din Armenia, Elvetia,
Germania,Franta, Marea Britanie, Grecia,
Irlanda, Italia, Rusia, Ucraina si SUA.
tutunuri fermentate de soiuri aromatice,

in suma de 50.202.267 lei, importate din
Grecia,Rusia, Bulgaria, Italia. Olanda, Ro-
mania, R. Arabia Siriana, Turcia, Ucraina si
Germania.

tutunuri de tip Virginia uscate, in valoare de
15.985.490 lei, importate din Bulgaria, Gre-
cia si Italia.

tutunuri desprinse de pe tulping, in suma
de 8.461.014 lei, importate din Bulgaria si
Italia.

nervura expandatd de tutun, in valoare
8.157.834 lei, importata din Emiratele Ara-
be, Ucraina, Bulgaria si Egipt.

Din importurile de bauturi alcoolice si nealcooli-
ce o cota mai mare revine urmatoarelor pozitii:

bere in borcane, in valoare 28.265.337 lei,
importata din Belarus, Elvetia, Cehia, Ger-
mania, Finlanda, Olanda, Romania, Rusia, si
Ucraina.
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116.886.962 lei, importate din Austria, Bul-
garia, Belarus, Cehia, Germania, Franta, Sri
Lanka, Polonia, Romania, Rusia, Ucraina si
Serbia.

. baduturi cu continut de zahar, in suma de
66.049.695 lei, importate din Austria, Belgia,
Bulgaria, Bielorusia, China, Germania, Fin-
landa, Franta, Marea Britanie, Italia, Olanda,
Romania, Rusia, Taiwan, Ucraina si Serbia.

Din importurile de produse alimentare pot fi
mentionate tranzactiile comerciale cu urmatoa-
rele produse:

«  preparatele alimentare folosite in industrie,
in valoare de 120.759.995 lei, importate din
Austria, Belgia, Bulgaria, Cehia, Germania,
Franta, Danemarca, Marea Britanie, Israel,
Italia, Ungaria, Sri Lanka, Lituania, Polonia,
Romania, Rusia, Slovenia, Turcia si SUA.

«  produsele alimentare, valoarea 118.073.092
lei, importate din Austria, Belgia, Canada,
Cehia, Germania, Spania, Finlanda, Franta,
Italia, Olanda, Polonia Romania, Rusia, Slo-
vacia, Thailanda, R. Araba Siriana, Ucraina si
Africa de Sud.
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in comertul cu statele UE si CSl, ritmurile de crestere a importurilor rdman
destul de intense. In ianuarie — iulie 2008, importurile de marfuri din UE au
constituit 1234,2 milioane USD, cu o crestere de 40,7% fata de anul 2007.
Statele CSI au insumat 972,7 milioane dolari SUA, ceea ce constituie o
crestere cu 39,1% fata de anul 2007, alte state — 572,9 milioane USD, ceia
ce reprezinta un nivel de 1,7 ori mai mare fata de 2007.

Ceea mai mare contributie la cresterea importurilor au avut-o urmatoare-
le state: Ucraina — 472,9 milioane USD, Romania — 354,9 milioane USD,
Federatia Rusa - 350,1 milioane USD, Germania - 213,9 milioane USD,
Italia — 188,2 milioane USD, China - 164,8 milioane USD si Turcia - 137,5
milioane USD.

BALANTA COMERCIALA

In ianuarie — iulie 2008, deficitul balantei comerciale a inregistrat 1885,5
milioane USD, fiind in crestere cu 55,9% comparativ cu perioada similara
a anului trecut. La finele anului 2008, balanta comerciala va depasi 3,6
miliarde USD.

in comertul bilateral cu principalele state partenere in derularea tranzactii-
lor comerciale externe, se inregistreaza cresteri semnificative ale soldurilor
negative ale balantei comerciale. in comertul cu Ucraina, deficitul balantei
comerciale a constituit -397,3 milioane USD (in ianuarie-iulie 2007 — 271,4
milioane USD), cu Romania — 164,4 milioane USD (in ianuarie-iulie 2007
- 110,5 milioane USD) si cu Rusia - 174,1 milioane USD (in ianuarie-iulie
2007 - 140,2 milioane USD).
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BUSINESS

Dupa cum am prognozat in precedentul numar al publicatiei Monitorul Econo-
mic, mediul de business in R.Moldova lasa mult de dorit, ameliorarea acestuia
neajungind o prioritate importanta pe agenda actualului Guvern, format in pe-
rioada preelectorald. Intre timp conditile generale ale mediului de afaceri s-au
inrautatit sub actiunea unor factori atit de ordin extern, cit si intern, dar cu rada-
cini in piata financiara internationala si locala (vezi capitolul respectiv):

Situatia de
incertitudine
pe pietele
financiare
internationale,
in complex cu
politicile anti-
inflationiste
ale BNM
creaza riscuri
suplimentare
pentru business,

in special cel mic 2.

si mijlociu.

Intsrirea leului 4.

anihileaza
principalul
instrument de
concurenta

a agentilor
economici
nationali: pretul
redus
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Incertitudinea de pe pietele financiare internationale creaza ner-
vozitate si pe piata financiara locala, existind riscuri de destabilizare
definitiva a celei din urma, deoarece bancile au fost motivate de poli-
ticile BNM sa atraga depozite in lei in valoare de peste 2 miliarde, iar
deponentji acestora (populatia) sint foarte sensibili la ceea ce se intim-
pla cu economiile lor personale. Astfel, in cazul unei crize de incredere
pe aceasta piata, nervii concetatenilor nostri ar putea ceda, ceea ce ar
provoca sustragerea in panica a leilor din sistemul bancar pentru a fi
schimbati in valuta forte (dolar, euro), fapt care, la asa sume impuna-
toare, ar putea prabusi cursul monedei nationale.

La nivelul agentului economic aceasta stare generala de incertitudine
face foarte dificila planificarea si dezvoltarea afacerii, in special in sec-
toarele cu ciclu de business relativ lung, situatie agravata si de faptul
ca majoritatea agentilor economici locali nu dispun de instrumente sufi-
ciente de analiza pentru a prognoza efectele eventualelor crize asupra
pietelor pe care ei opereaza.

Ridicarea continua de catre BNM a procentului rezervelor minime obli-
gatorii pentru Bancile Comerciale, a indus sistemul bancar in situatia
de insuficienta de lichiditati, in special in perioada mai-august, lucru
ce afectat In semnificativ o mare parte business-ul mic si mijlociu, care
nu este eligibil pentru aplicarea la resursele din liniile de creditare inter-
nationale. Actualmente, dupa ce BNM a purces la scaderea procentului
rezervelor minime obligatorii de la 22 la 20,5 procente, s-ar putea elibe-
ra vreo 240 milioane lei pentru creditarea business-ului. Insa, aceasta
suma nu ar fi suficienta nici pentru un singur sector — vinificatia, care la
sezon trebuie sa-si procure materie prima pentru activitate (vezi sub-
capitolul Industrie).

Tn rezultatul aplicarii de catre BNM a instrumentelor de lupta cu inflatia,
au crescut vehement costurile creditelor la bancile comerciale,
ceea ce face practic imposibila orice activitate economica cu ciclu in-
vestitional lung. Efectele acestor politici se vor resimii in primul rind in
sectorul Constructiilor, dar si in Industrie, privand agentii economici
mici si mijlocii de aproape orice posibilitate de a desfasura o activitate
investitionala de proportii.

intarirea continua a leului fati de valutele principale reduce si mai
mult competitivitatea agentilor economici locali atit pe pietele de export,
cit si chiar pe piata locala. in cazul Republicii Moldova aceasta lovitur
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este amplificata de faptul ca, avantajul competitiv principal al agentilor
economici nationali dintotdeauna a fost preful redus. Agentii economici
nationali, precum si produsele moldovenesti concureaza pe pietele de
export nu prin calitatea de elita, conditii flexibile de livrare, sau alte in-
strumente concurentiale, ci aproape in exclusivitate prin pref redus. lar
ultimile evolutji de pe piata valutara din R.Moldova practic reduc la zero
posibilitatea utilizarii acestui instrument de concurenta.

Din evolutiile pozitive in ceea ce priveste mediul de business, {inem sa
mentionam ca reprezentantii noului Guvern au lansat o serie de mesaje
pozitive Tn adresa business-ului, in special in ceea ce priveste micsorarea
presiunii organelor de control asupra acestuia. Sintem siguri ca business-ul
va reactiona pozitiv, insa doar dupa ce aceste mesaje se vor transforma in
acte normative si se vor materializa in practica institutiilor responsabile.

Un alt semnal pozitiv este ca se contureaza o consolidare a business-ului
in elaborarea unei agende pentru dialog cu Guvernul. In cazul in care me-
diul nostru de afaceri va reusi sa-si promoveze agenda, putem asista la
schimbari pozitive majore nu doar in ceea ce priveste dezvoltarea agentilor
economici locali, ci mai ales ceea ce tine de cresterea atractivitatii investii-
onale a economiei nationale.

n ceea ce priveste pronosticurile pe sectoarele economiei: considerdm ca
industria nu va putea realiza in acest an o crestere pe potriva asteptarilor
(in calcul anual va creste cu pina la 5,5%, fata de 13% prognozate initial);
comertul cu amanuntul va creste cu aproximativ 7%, inclusiv partial dato-
rita ,cresterii statistice” inevitabile in cadrul tendintei generale de trecere a
comertului la forme organizate. Serviciile vor creste modest, in limitele pro-
gnozate (5%), iar investitiile si constructiile (ca parte componenta a aces-
tora) isi vor reduce ritmul de crestere fata de prognoza pina la aproximativ
10% si 5% respectiv.

INDUSTRIE

Ipotezele noastre, privind revenirea industriei dupa socurile din 2006 si
2007 printr-o crestere in baza relansarii industriei alimentare, a ramurii de
textile si articole de imbracaminte, din pdcate nu s-au adeverit. in perioada
ianuarie-august 2008 industria a crescut cu doar 2,8%, ritmurile de crestere
fiind Tn continua scadere fata de ritmurile din primele luni ale anului. Cele
mai mari descurajari au venit din sectorul de fabricare a articolelor de
imbracaminte, unde in loc de 25% crestere anticipata la inceput de an,
avem o scadere a produciiei de peste 11%, ceea ce a diminuat cu 1,3%
ritmul general de crestere a industriei. La prima vedere aceste date par
neverosimile in contextul cresterii cu peste 21% a exporturilor din Republi-
ca Moldova la capitolul materiale textile si articole din acestea (conform
datelor Serviciului Vamal pentru primele 6 luni ale anului curent). $tiind ca
aceasta industrie functioneaza aproape exclusiv in baza comenzilor, deci
nu poate fi vorba de realizarea stocurilor acumulate, ajungem la concluzia
trista ca de fapt cresterea exporturilor a fost acoperita in baza cresterii pro-
ductiei la intreprinderile din stinga Nistrului, care au trecut procedura de
inregistrare la Chisinau. Daca aceasta ipoteza este corecta, atunci necat-
ind la toata critica la adresa autoritatilor transnistrene si la demersurile gu-
vernantilor nostri privind succesele in crearea mediului investitional atractiv,
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Semnale pozitive:
Guvernul promite,
business-ul se
consolideaza.
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imbracaminte
si sectorul de
conservare

a fructelor si
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Aparent,
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exporturilor de
materiale textile
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intreprinderile
din stinga
Nistrului.
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iata ca investitorii ,au votat cu banul” si in opinia lor mediul investitional este
mai atractiv in regiunea separatista.

Un alt sector care a dezamagit prin performante este cel de conserva-
re a fructelor si legumelor, unde in perioada ianuarie-august 2008 pro-
ductia a scazut cu peste 17% (ceea ce a dus la o scadere cu 0,8% a volu-
mului total a produciiei industriale), comparativ cu aproape 20% crestere
prognozata la inceput de an. Aceasta partial datorita insuficientei materiei
prime (spre exemplu caise si piersici in acest an practic nu au fost), dar si
din cauza factorilor de pe piata financiar-valutara, care i-am mentionat mai
sus: accesul la credite pentru producatorii mici si mijlocii si scaderea com-
petitivitatii productiei autohtone din cauza intaririi monedei nationale.

Din sectoarele care au bucurat prin performante peste cele asteptate
tinem sa mentionam industria vinicola si de fabricare a bauturilor al-
coolice distilate care in primele 8 luni ale anului curent au inregistrat o
crestere de 48,3% si 40,1% respectiv (comparativ cu 30% crestere progno-
zatd), ceea ce In suma a contribuit cu 3,6% la cresterea industriei per total.
Cu toate acestea, asa ritmuri Tnsa nu ar permite nici atingerea nivelului de
85% din volumul productiiei fabricate in anul 2006, astfel incit nu putem
vorbi inca de o revenire plenara dupa embargoul impus de Federatia Rusa.
Partea negativa este ca din pacate cea mai mare parte a agentilor econo-
mici din aceste sectoare nu au insusit lectia si in loc sa-si diversifice pietele
de desfacere prin consolidarea eforturilor in domeniul marketing-ului, rdmin
la vechile practici si abordari.

Pare suspecta cresterea de 7,5% raportata de statistica nationala in dome-
niul fabricarii produselor lactate (initial am prognozat 20% scadere in acest
sector). Conform informatiei din sectorul agrar (vezi capitolul Agriculturd),
dupa sacrificarea septelului de vite de la sfirsitul anului 2007, inceputul
anului 2008, producerea laptelui In R.Moldova ar trebui sa scada drastic si
si-ar putea reveni doar dupa 2-3 ani. De asemenea, nu am depistat sem-
nale de la producatori in ceea ce priveste trecerea in masa la fabricarea
produselor lactate in baza materiei prime de import.

In celelalte sectoare situatia a evoluat mai mult

Diagrama 1. Cresterea industriei in primele
8 luni ale anului 2008 si prognoza anuala
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Sursa: Biroul National de Statistica

sau mai putin in conformitate cu previziunile
efectuate, astfel incit, realmente putem sa ne
asteptam la o crestere industriala n jur de 5,5%

in calcul anual (vezi Diagrama 1), in special in

baza cresterii semnificative in asa sectoare pre-

1996 1017 cum fabricarea uleiurilor vegetale, a zaharului, si

1044 104,6 . . i
/\—"1055 a produselor de panificatie, care spre deosebire

1072 105 102.8

de anul trecut au o baza buna de materie prima

in acest an.

Pe anul viitor este inca foarte dificil de a face

1l

careva prognoze calificate, odata ce industria
noastra este foarte expusa oscilatiilor productiei
sectorului agrar. Putem afirma cu siguranta ca,

T
0] k1 kY kvl FVIL - Anual (p)

in cazul intaririi continue a monedei nationale,
agentii economici locali vor fi lipsiti de principalul sau instrument de lupta
concurentiald, ceea ce s-ar solda cu o stagnare sau chiar ritmuri de creste-
re negativa in sectorul industrial.
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COMERT CU AMANUNTUL

Dupéa cum am prognozat in editia precedenta a Monitorului Economic, rit-
murile de crestere a volumului comerfului cu amanuntul au intrat in declin
cu apropierea verii, asa cum se intimpla mai in fiecare an. Acest factor insa
va afecta doar o parte din comert: procurarea aparatajului electric, tehnicii
de calcul, etc, ceea ce nu va avea repercusiuni majore asupra intregului vo-
lum al comertului cu am&nuntul. Tn linii mari cifrele confirmé ipoteza noastra
generala, privind intrarea pietei de consum in faza de saturatie relativa: ne-
catand la o crestere a remitentelor cu 56%, echivalent cu putin peste 40%
daca facem corectiie la intarirea treptata a leului fata de principalele valute
de referinta, atunci comertul in primul semestru a crescut doar cu 13,1%".
In calcul anual probabil c& nu vom atinge ritmul prognozat de crestere, asa-
dar vom corecta prognoza de la 8% la 7% crestere a comerfului cu ama-
nuntul. Tns&, conform ipotezei noastre, cel putin citeva puncte procentuale
din aceasta crestere reprezinta o ,crestere statistica”, care apare in rezul-
tatul tendintei generale de trecere a comertului la forme organizate. Cu alte
cuvinte, volumul real al marfurilor vindute pe piata interna nu va creste atit
de mult, insa o parte din marfa care inainte se vindea de la tarabe, prin pie-
te, In baza patentelor, actualmente se vinde prin intermediul magazinelor
specializate, supermarketurilor, etc si aceasta tendinta va continua.

INVESTITII S| CONSTRUCTII

In plan investitional datele statistice arata o dinamicé foarte pozitivd in com-
paratie cu asteptarile noastre. Astfel, pentru primul semestru BNS raportea-
za un volum de investitii a agentilor economici locali de peste 5,5 miliarde
lei, sau cu 12,3% mai mult decit in perioada respectiva a anului 2007. In
plus, de la 36,1% la 39,4% a crescut ponderea investitiilor in echipament,
partea care constituie ,motorul” agentilor economici si mareste capacitatea
economie de a absorbi masa monetara. Necatind la acestea, datorita fac-
torilor expusi in numerele precedente ale Monitorului Economic, conside-
ram ca ratele foarte inalte ale dobinzilor la credite si intarirea exagerata a
leului moldovenesc sub presiunea influxurilor de valuta din remitente, scad
si mai mult din atractivitatea mediului investitional din Republica Moldova.
De asemenea, amnistia capitalului si aplicarea taxei zero la profitul reinves-
tit nu au dat efectele scontate in ceea ce priveste scoaterea din umbra a
capitalului si stimularea investitiei. Asadar, putem concluziona ca obstaco-
lele principale in calea investitiilor nu sint de natura fiscala sau de insufici-
enta de gaj si guvernul trebuie sa gaseasca solutii pentru problemele reale
ale business-ului, iar aceasta este practic imposibil fara a exista o platforma
continua pentru dialog.

Astfel, pe termen mediu preconizam o stagnare in ceea ce priveste investi-
tiile din economia nationald, cu posibilitatea de a ajunge chiar la ritmuri de
crestere negative a acesteia in caz daca nu se vor adopta masuri care sa
schimbe structura economiei nationale prin crearea conditiilor favorabile
pentru dezvoltarea afacerilor, spre exemplu:

* reducerea la minim a presiunilor birocratice asupra functionarii afacerii
si la inchiderea acesteia;

1 Inbaza datelor BNS pentru semestrul I, care au vizat doar comertul organizat, fara datele
privind comertul in piete

Piata de consum
intra treptat in
faza de saturatie
relativa, iar
banii veniti din
remitente in
proportii tot mai
mari se depun
pe conturile

de depozit

la bancile
comerciale.

Amnistierea
capitalului si
aplicarea taxei
zero la impozitul
pe profitul
reinvestit au
avut efect
minuscul
asupra cresterii
atractivitatii
mediului de
business
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» garantarea dreptului de proprietate (nu declarativ, ci in fapt);

» acordarea de vacante fiscale sau aplicarea ratei 0 la TVA-ul pentru
utilajul productiv importat;

» pregatirea infrastructurala a zonelor industriale si imbunatatirea radica-
I3 a infrastructurii drumurilor (in locul proiectelor populiste de gazificare
a localitatilor, in conditjile cind incalzirea locuintelor cu gaz este cu mult
mai scumpa in comparatie cu carbunele);

» asigurarea independentei, profesionalismului si transparentei justitiei,
etc.;

In ceea ce priveste sectorul de constructii, acesta va intra in faza de stag-
nare, in special datorita recesiunii pe care o asteptam pe segmentul de
constructie a locuintelor. In numerele trecute am explicat ca acest fenomen
are loc datorita plecarii masive a remitentelor de pe aceasta piata in alte
segmente, mai atractive pentru gastarbeiterii moldoveni. Indirect aceasta
ipoteza se dovedeste prin statistica comertului extern al Republicii Moldo-
va. Astfel, importul de autoturisme a crescut de 1,8 ori, necatind la cres-
terea vehementa a preturilor la carburanti, in timp ce volumul tranzactiilor
pe piata spatiului de locuit din Chisinau a scazut drastic. Or, in conditiile Tn
care ipoteca este o optiune practic imposibila la ratele actuale ale dobinzi-
lor la credite, piata spatiului locativ este dependenta in proportie de 80-90%
de banii gastarbeiterilor.

In acelasi timp tinem s& mentionam c& se adeveresc si pronosticurile noas-
tre privind cresterea segmentului de constructie a spatiilor comerciale.
Aceasta tendinta este alimentata de puterea de cumparare relativ inalta a
populatiei (datorita remitentelor) si intaririi monedei nationale care stimu-
leaza importurile.
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@® OPTIUNI DE POLITICA MONETARA

Scopul final al oricarei politici monetare este de
a asigura stabilitatea si dezvoltarea durabila si
echilibratd a sistemului economic. In acest sens, sti-
inta economica oferd doua aborddri care se exclud
reciproc: stimularea cresterii economice si lupta cu
inflatia.

Exclusivitatea lor reciproca este determinata de
natura contradictorie a masurilor care trebuie
luate: pentru stimularea cresterii economice, banii
din economie trebuie ldsati sa circule fard restrictii,
pe cind lupta cu inflatia presupune restringerea
fortatd a masei monetare.

eneficiarii directi in cazul adoptarii politicilor

de stimulare a cresterii economice sint agentii
economici, care beneficiaza si de efectele inflatiei
— preturile crescinde ridica profitabilitatea si facili-
teaza realizarea proiectelor investitionale. Costurile
acestor politici vor fi achitate de catre consumatorii
finali, adica de catre populatie, care va plati mai
mult pentru aceleasi produse si servicii.

Situa‘;ia este absolut inversa in cazul adoptarii
politicilor de lupta cu inflatia. Masurile restrictive
asupra masei monetare vor tine in friu procesele in-
flationiste, protejind populatia, in schimb, povara va
cadea pe agentii economici, creditele pentru care se
scumpesc, si pot deveni chiar inaccesibile. Ca efect,
n asa situatie agentii economici isi vor diminua
drastic investitiile si, respectiv, pe termen mediu

va stagna capacitatea pe economiei de a absoarbe
masa monetara.

in aceste doua alternative, in practica mondiala
de obicei se apeleaza la politicile de lupta cu

inflatia. Aceasta se explica prin faptul ca pe termen
mediu, inflatia ridicatd conduce la reducerea con-
sumului de catre populatie, iar aceasta la rindul sau
loveste si in agentii economici care isi pierd piata.

Aceasté logica este insa valabila doar in cazul
cind (a) veniturile reale ale populatiei scad
(veniturile cresc mai incet decit preturile), si/sau (b)
consumul in ramurile care vor scade cel mai pro-
nuntat este acoperit preponderent prin productia
autohtona.

"N
In cazul Republicii Moldova insa nici una din aceste

conditii nu este valabila, pentru ca: (a) veniturile
reale medii ale gospodariilor cresc, fiind alimentate
de transferurile rudelor care lucreazé peste hotare,
si (b) consumul din ramurile care vor fi afectate cel
mai semnificativ (autovehiculele, tehnica de calcul,
echipamentul de uz casnic) este aproape exclusiv
acoperit prin import. Exceptie in acest sens vor face
doar unele ramuri ale sectorului de servicii (servi-
ciile de agrement si alimentatie publicd), scaderea
carora ar afecta cresterea economica din Republica
Moldova. Ins& stagnarea din aceste sectoare ar fi
compensata de cresterea celorlalte sectoare si in
special a agriculturii si subramurilor industriei ali-
mentare.

sadar, in conditiile specifice ale Republicii Mol-

dova, nu este justificatd aplicarea masurilor de
tintire a inflatiei, desi toate considerentele expuse
sint valabile doar pe termen mediu; pe termen lung
nici cea mai iscusita politicd monetara nu poate
compensa actiunea ddunatoare a mediului general
de afaceri, climatului investitional si lipsa abilitatilor
competitive a agentilor economici autohtoni.
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PIATA MONETARA

MASA MONETARA

Masa monetara a ajuns la limita de 31.7 mird. de lei la finele lunii august,
inregistrand o crestere de 16% comparativ cu inceputul anului.

Sterilizarea lichiditatilor in circulatie a continuat masiv pana in septembrie
2008 in momentul in care BNM a ramas satisfacuta de rata inflatiei anuala
calculatd (11.9%). In perioada de sterilizare intensa BNM a ajuns sa
sterilizeze 1,3 mird. lei la sfarsitul trimestrului 2, care a coborat lent la o
medie de 1,2 mird lei pe parcursul lunii August 2008.

Dupa cum a fost mentionat si in numarul precedent rezervele bancare
obligatorii au fost majorate de BNM pana la 22%, astfel rezervele obligatorii
au crescut de la 1.9 mird lei la Tnceputul anului pana la 3.5 mird lei la finele
lui august curent. In consecintd BNM s-a bucurat de un suport semnificativ
la sterilizarea relativ gratuitd a masei monetare in circulatie efectuate prin
intermediul bancilor comerciale. Ca rezultat, suma total sterilizata a atins
valoarea de 4,7 mird lei la finele lunii August.
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Graficul masei monetare sterilizate:

Este de mentionat faptul ca rata de sterilizare
a masei monetare M2 (toata masa monetara

cu exceptia depozitelor valutare — 22 mird lei la
finele lunii august) a depasit 21%. Odata atins

obiectivul pe plan inflationist, la 25 septembrie
BNM reduce rata rezervelor obligatorii la 20,5%
si rata de refinantare la 17%. Mai jos este
prezentata evolutia ratei de sterilizare a masei
monetare M2 pe parcursul anului 2008.

lan

'M ' ‘ ' N 'A ! Datorita acestor masuri, rata de sterilizare a
al un u ug . ~ ~ %
masei monetare M2 va cobori pana la 19,5-20%

¥ Rezerve cbligatorii ale Bancilor Comerciale la finele anului. Costurile de deservire a datoriei
u Masa monetara sterilizata de BNM

create au ajuns la valoarea de 150 milioane lei

la finele lunii August. Pana la sfarsitul anului,
ludnd in consideratie ca BNM nu planifica interventii masive, costul anual
de deservire a datoriei se estimeaza sa atinga valoarea de 215 milioane lei.
Tn pofida costului redus de doar 2% pe care le achitd BNM pentru rezervele
obligatorii ale bancilor comerciale, costul sterilizarii date nu sunt de ignorat
si au constituit 32 milioane lei pentru primele 8 luni si se estimeaza sa
constituie cel putin 55 milioane pentru tot anul. Costul total al sterilizarii se
va ridica la o valoare de 270 milioane lei. in cazul mentinerii promisiunii
BNM bugetul de stat va putea sa suporte cheltuielile date (Vezi detalii Tn
capitolul ,Finante publice”).

intrebarea este, dacad masurile date vor fi suficiente si fenomenul care are
loc pe parcursul anului 2008, nu se va relansa si Tn 2009, atunci, situatia
economica nu va fi departe de una exploziva, in momentul in care bugetul nu
va mai fi in stare sa asigure colectarea lichiditatilor de pe piata, iar in conditia
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de influx permanent de valuta consumul va creste
. . Ao oe . | Masamonetard sterilizata
cu ritm sporit. Pana in 2009 Guvernul trebuie sa 2% de BNM a afins imita
. . . . ima de 1,77 miliard
gaseasca solutii non-monetariste de asimilare || 2=« | Snaizoos.

lei in anul 2008.
a influxului valutar, solutia cea mai optima fiind 2 <
stimularea intensa a investitiilor in economia
reala si reducerea barierelor birocratice (in
special timpul de procesare a tuturor formelor de

licentiere, permisiuni, certificari, eliberare extrase 1%
dupa cum si simplifcarea procedurilor date)

Rezervele obligatorii
ale béncilor
comerciale au fost
majorate de la 16% la
22% atingand nivelul
de 3,5 miliarde lei.

INFLATIA VERSUS CURS VALUTAR

Influxul permanent de valuta in tara creeaza climat favorabil pentru aparitia
inflatiei exagerate, daca nu ar fi interventia statului de reducere a lichiditatii
in special in lei, care canalizeaza efectele fenomenului dat spre aprecierea
nejustificata a leului. Efectiv inflatia neinregistrata in lei este transferata
de catre guvern pe umerii gasterbaiterilor care amortizeaza reducerea
inflatiei in lei prin pierderile de circa 14,5% pe care le-au inregistrat la Euro
si dolari SUA in primele 8 luni ale anului 2008. i. e. pierderi ce reprezinta
reducerea puterii de cumparare a veniturilor paturii sociale date, fenomen
cuantificat prin rata inflatiei. Dar, metodologic, inflatia data nu este calculata
si raportata statistic, deoarece nu face parte din veniturile realizate in lei,
deci aproximativ 25% din veniturile realizate de populatia Moldovei sunt in
afara metodologiei de calcul inflationist.

In conditiile date Guvernul avea 2 scenarii:

Scenariu 1: Necesitatile de lichiditate de lei in economie sunt satisfacu-
te de catre BNM si intervine moderat pe piata valutara pentru a preveni
perturbatiile majore. Cursul leului fata de dolar SUA (unica valuta de refe-
rinta a leului la formarea cursului oficial al BNM) se pastreaza in termeni
economici la nivel ,real”. In dependentd de capacitatea economiei de a
asigura rapid cu bunuri si servicii a cererii create de influxul de mijloace
banesti, se creeaza rata inflatiei: daca economia este capabila sa sati-
sfaca rapid necesitatile de bunuri si servicii — inflatia raméane la un nivel
redus, daca capacitatea este limitata — inflatia creste vertiginos.

Luandu-se in consideratie ca BNM in politica sa a fost fortata sa combata
inflatia, nu exista dubii ca economia structural nu poate asigura rapid aco-
perirea cu bunuri si servicii influxul de mijloace banesgti in tara, in acest
caz non-interventia s-ar fi soldat cu o inflatie sporita, evaluata la 10-11%
pentru primele 8 luni ale anului comparativ cu 6% inregistrate. In cazul
scenariului dat inflatia anuala la finele 2008 ar fi atins nivelul de 16-18%.
Care ar fi fost efectele scenariului dat:

1. Rata de creditare ar fi ramas la un nivel acceptabil pentru econo-
mie.

2. Economia ar fi inregistrat o crestere economica sporita si puse
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bazele unei cresteri durabile pe termen lung

3. Producatorii nationali ar fi fost stimulati pentru o dezvoltare dura-
bila. Capacitatea concurentiala a producatorilor nationali atat pe
piata interna cat si pe piata externa nu ar fi fost deteriorata.

4. Nu ar fi existat fluctuatiile daunatoare pentru economie a cursului
leului. Lipsa diferentei intre valoarea reala si cursul rectificat prin
politicile monetariste nu ar fi creat potentialul unei prabusiri bruste
a cursului leului, care persista pana in prezent.

5. Influxul de capital speculativ extern ar fi fost demotivat.
6. Inflatia ar fi fost suportata uniform de toate paturile sociale.
7. Arfi fost destimulat influxul de capital speculativ.

Scenariu 2: Obiectivul Guvernului este {intirea inflatiei si mentinerea ei
la un nivel redus. BNM intervine pe piata monetara si sterilizeaza masa
monetara in lei. Sterilizarea de catre BNM este direct proportionala cu
punctele procentuale de inflatie combatute de catre BNM, rezultate din
incapacitatea economiei de a satisface rapid necesitatile in crestere de
bunuri si servicii. Astfel BNM a transferat efectul inflationist asupra puterii
de cumparare a valutei utilizate Tn tara, adica in primul rand asupra per-
soanelor ce lucreaza peste hotare si efectueaza transferuri de valuta pen-
tru intretinere membrilor familiei r&masi in tard. In aceste conditii, daca
statul si cei care au activat pe teritoriu au suportat o inflatie de 6% pe par-
cursul ultimelor 8 luni, atunci cei care au muncit peste hotare au suportat
o inflatie de 20,5% n aceeasi perioada. BNM nu a facut altceva decat sa
redistribuie inflatia reald asupra unui segment concret al societatii.

Este oare justificata reducerea cu 4-5% a inflatiei anuale, luand in consi-
deratie costul social al interventiei BNM prezentat mai jos:

* Redistribuirea inflatiei asupra unei singure paturi sociale, consi-
derata cea mai vulnerabila;

» Cresterea ratei dobanzilor la credite;

» Aprecierea nejustificata a leului si reducerea capacitatii concu-
rentiale a exportatorilor si a producatorilor nationali comparativ cu
productia de import;

* Aducerea economiei la o stare de stagnare economica

* Lovirea directa de inflatia gasterbaiterilor a uneia din cele mai
vulnerabile paturi sociale.

E complicat de numit rezultatele politicii date un succes si daca merita sa
obtinem la sfarsit de an o inflatie in lei de 12,3-13% in loc de 16-18%.
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Cert este faptul ca in urma calcularii inflatiei anuale pentru august 2008,
BNM si guvernul este mulfumit de cifra obtinuta, necatand la faptul ca
reducerea inflatiei anuale calculate din mai pana in august de la 16,9% la
11,7% este un rezultat logic matematic al excluderii din calcul a perioadei
secetoase iunie-august 2007 care a facut exceptie de la sezonalitatea
deflationista clasica pentru Moldova. Deci, descresterea data este un re-
zultat al metodologiei de calcul si nicidecum al politicii monetare duse de
guvern.

IDIS “Viitorul” a prezentat recent un studiu amanuntit privind influenta po-
liticii monetare duse de Guvern asupra economiei si indicatorilor macroe-

conomici, in special a inflatiei:

http://www.viitorul.org/public/1358/ro/Studiu_Inflatia.pdf

CURSUL VALUTAR

Dupa cum a fost mentionat riscurile de prabusire a cursului leului la valoa-
rea reala este prezenta. Este important ca BNM sa asigure o depreciere
lenta a leului fata de valutele de referinta de baza, in caz contrar risca
sa provoace un ajiotaj nedorit si sa aduca sistemul financiar in prag de
criza. Trebuie de asemenea sa recunoastem ca stoparea aprecierii leului
a fost posibila dupa 2 luni intense de procurari de valuta din partea BNM
(in august aproape 100 milioane USD) pe fundalul unor premise de criza
pe piata financiara a Rusiei si descresterii activitatii valutare pe piata lo-
cala. Datorita ultimilor factori subestimati de BNM a fost chiar posibila o
depreciere brusca a leului in septembrie, dar care timp de 1 saptaméana
si-a reluat din nou trendul de apreciere. In mediu BNM va fi nevoita sa
procure aproximativ 30-40 milioane USD pe luna pana la finele anului
pentru a nu permite leului sa se aprecieze din nou. Aceasta Tnsemna o
injectie suplimentara de masa monetara in lei pe piata de peste 1 miliard
de lei pana la sfasit de an. In ansamblu, suma data nu va face presiuni
inflationiste majore, in special ca pana la sfarsitul anului bancile comer-
ciale vor asigura o sterilizare de aproximativ 200-250 milioane lei prin
intemediul rezervelor obligatorii. La sfarsit de an cursul dolarului SUA fata
de leu se estimeaza in conditiile date ca fiind de 10-10,3; euro fata de leu
la valoarea de 14,6-15,1.

CREDITE S| DEPOZITE: RATA DOBANZII LA CREDITE S| DEPOZITE
A AJUNS LA LIMITA MAXIMA iN 2008

Datorita faptului ca guvernul este satisfacut de inflaia anuala calculata si
a redus rezervele obligatorii si rata de refinantare se asteapta o scadere
a dobanzii oferite de catre bancile comerciale pentru depozitele atrase in
mediu cu 1,5-2,5% in lei 1-2% 1n valuta.

Economia in continuare nu poate asimila lichiditatile parvenite pe piata
interna, si aceasta stare pare sa nu se amelioreze datorita inexistentei
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parghiilor in economia tarii de transformare a capitalului banesc in inves-
titii si crestere economica. Aceste parghii lipsesc in mare parte datorita
cadrului regulatoriu restrictiv si a sistemului suprabirocratizat de stat ce
pune bariere la o crestere economica libera. Acest lucru este confirmat si
de studiul efectuat de IDIS-Viitorul privind asteptarile businessmanilor.

Volumul depozitelor colectate de catre bancile comerciale a crescut in
prima jumatate a anului cu peste 126 milioane lei (1,5 mird lei la sfarsitul
lunii iunie), iar rata dobanzii oferita a depasit 18%. Unele banci ofera chiar
o rata de 26% pentru depozitele plasate.

Datoritd schimbarii politicii BNM acest trend se va schimba spre redu-
cerea dobanzilor la depozite dupa cum a fost mentionat, acest factor va
atrage dupa sine si o usoara scadere a dobanzilor la credite, dar intr-o
proportie mai mica decat cea a depozitelor.

Prognoze 2009

1. Nu exista nici un motiv sa credem ca remitentele in anul 2009
vor scadea. In aceste conditii scenariul din 2008 se va repeta, cu
unica diferenta ca o politica similara a guvernului poate duce la
criza economica.

2. 1n 2009 guvenul va fi nevoit sa introduca un instrument nou pen-
tru a absoarbe excesul de valuta din tara. Cel mai potrivit este
stimularea investitiilor in economia reala: procurarea de echipa-
ment de peste hotare contra valutei intrate in tara. Vor fi necesare
facilitari semnificative - dobanzi reduse, garantarea creditelor de
catre stat, dupa modele vestice. De asemenea, guvernul va trebui
sa depuna un efort pentru a reduce barierele birocratice, in caz
contrar nici o politica nu va duce la o redresare economica nota-
bila. Daca guvernul va cadea in ispita de a face interventii directe
in economie atunci criza este inevitabila.
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FINANTE PUBLICE

TENDINTE GENERALE

Bugetul de stat a intrat intr-o vaza de stabilizare a cresterii veniturilor
bugetare, drept consecinta anticipam pentru 2009 o crestere moderata de
15,7%. Consideram ca in 2009, pentru prima data in ultimii 7 ani bugetul de
statnuvainregistra supra-venituri siin conditji de stabilitate macroeconomica
relativa, este posibila chiar incasari sub nivelul pronosticat de Guvern.

Datorita orientarii bugetului de stat spre incasari din impozite pe consum
sa creat o situatie paradoxala, cand din perspectiva incasarilor bugetare,
nu este oportun cresterea exporturilor. Astfel compensatia din colectarile
altor impozite este la nivel de 67% fata de restituire de TVA efectuate. Doar
schimbarea paradigmei de dezvoltare a tarii de la economia de consum la
economia exportatoare, poate anula acest paradox

DUPA O CRESTERE ACCELERATA TIMP DE 5 ANI A INCASARILOR
BUGETARE, iN 2008 BUGETUL DE STAT A INTRAT iN FAZA DE
STABILIZARE

Bugetul de stat al Moldovei si-a Tnceput maratonul de crestere accelerata
in 2003 si vaza maxima a fost atinsa tn anul 2005, cand veniturile de baza
ale bugetului au crescut cu 35% fata de anul precedent. incepand cu anul
2008 cresterea incasarilor bugetare a intrat in faza de stabilizare.

Factorul de baza, care a asigurat cresterea bugetara (si economica) a
fost cresterea accelerata a puterii de cumparare a populatiei in marime
reala de 20-30% anual, fenomen fara precedent in istoria contemporana
a Moldovei. Cresterea puterii de cumparare a populatiei, a provocat si o
crestere economica, care a fost denumita de economisti, drept economia
de consum. Cu toate ca pentru multi expert;

Pentru Moldova
devine critica
schimbarea
paradigmei de
dezvoltare a tarii
de la economia
de consum

la economia
exportatoare

termenul de ,economia de consum” poarta o
conotatie negativa, noi consideram, ca pentru

perioada 2002-2008 unica solutie de dezvoltare bugetului de stat

Graficul 1. Ritmul de crestere a veniturilor

accelerata a Moldovei putea fi asigurata exclusiv 10.0%

. . o . 35,0% 34,9%
de economia de consum. Orice alta solutie de 30,0% T7% N
dezvoltare nu ar fi permis atingerea acelorasi 25,0% // o
performante, atat pentru dezvoltarea economiei, o A N\ etsers 75
cat si cresterea incasarilor bugetare. insa 10,0% /{/% // NG .
orice factor de crestere economica, asigura 5/0% /<, ~ 3% g%

A . ) . 0,0% 0,0% =0,6%

dezvoltarea pe o perioada de maximum 4-5 ani. 5.0% —2007— 2003200+ 2005—2006—2007—2008y—2009p

Dupa aceasta este necesar identificarea unor
noi premize de dezvoltare. Altfel spus cresterea
economica bazata pe consum si-a epuizat

= Ritmul de crestre a veniturilor bugetare

Sursa: Legea bugetului de stat 2002-2008, Proiectul

Supraexecutarea bugetului

resursele de crestere si in prezent pentru bugetului de stat 2009 Pronosticul expertilor CPE

guvernare sta problema de identificare a noilor

poluri de crestere.

Asa numita liberalizare economica din 2007, avea drept obiectiv si
identificarea unui nou pilon al cresterii economice. Se presupunea ca va
fi realizata paradigma dezvoltarii de la economia de consum la economia
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investitionala. Ins& se pare ca acest obiectiv nu se va materializa.

Respectiv anul 2008 poate fi considerat anul cand paradigma economiei
de consum si-a epuizat resursele. Incasarile bugetare in urmatorii ani vor
creste moderat, iar daca tinem cont de nivelul ridicat al inflatiei aceasta
crestere redusa este extrem de periculoasa pentru bugetul de stat.

Nivelul inalt al inflatiei si ritmul scazut al cresterii bugetare, va crea dificultati
guvernarii la realizarea politicilor fixate pe termen mediu.

O resursa suplementara in exercitarea guvernarii, in perioada 2003-2007
au fost supra-veniturile bugetare. Astfel, in 2005 bugetul sa supra-executat
cu peste 20%. Lucrul acesta a permis guvernarii pe parcursul ultimilor
ani sa aloce resurse financiare pentru investitii capitale, in mare parte la
rectificare bugetului de stat. Pentru 2008 aceste cresteri vor constitui doar
4% din buget, iar pentru 2009, an electoral suntem predispusi sa credem ca
bugetul de stat nu va fi executat la parametrii planificati de Guvern.

iN 2009 SUNTEM PESIMISTI IN CEA CE PRIVESTE EXECUTAREA
BUGETULUI LA PARAMETRII PRONOSTICATI DE GUVERN

In conditiile unei stabilitati macroeconomice relative: inflatia la nivelul anilor
precedenti (12-13% anual) si cursul valutar stabil (variatie de max. 15%)
consideram ca va fi foarte deficila executarea bugetului de stat la parametrii
pronosticati de Guvern. Este foarte probabila o situatie deja uitata pe
parcursul ultimilor 10 ani, cand bugetul de stat nu se va executa. Lucrul
acesta devine si mai mult posibil, daca ne uitam la dificultatile de executare
a bugetului Tn 2007 si problemele din 2008.

Pentru prima data de cand CPE, efectueaza

Graficul 2. Dinamica veniturilor bugetului TN .
prognoze privind incasarile bugetare, prognozele

de stat . o A
noastre sunt mai pesimiste decat cele ale
e Guvernului. Cu toate cé diferentele nu sunt prea
15153~ 17179 . PN . . .
B >~ ~ 15514 | mairi, totusi Tn structura veniturilor, suntem tentati
129 414 . . . .
12000 . W)‘;& sa credem ca lucrurile vor evolua putin altfel
/ ){ﬁ d ~ S .
8000 ecéat anticiparile Guvernului.
6000 5854701 AT P
4000 e 4% o ..
2000 3451 1. Cu toate ca consumul populatiei nu
0 ‘ ' ‘ ‘ ‘ ‘ ' mai creste cu un ritm atat de ridicat, totusi el
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008p 2009p ) o o o ) j )
—— Venituri, total Venituri de baza executat continua sa creasca stabil si nu avem motive
Venituri de baza, planificat sa vedem, cel putin pe termen scurt anumite
Sursa: Legea bugetului de stat 2002-2008, Proiectul simptome de reducere a lui. Drept consecinta
bugetului de stat 2009 Pronosticul expertilor CPE Tncasarile din TVA la marfurile de import vor

creste cu cel putin 20% si vor constitui minimul
9,2 miliarde lei.

Pentru prima 2. Consideram ca Guvernul supraestimeaza
data in ultimii veniturile din TVA de la marfurile realizate pe teritoriul Moldovei.
7 ani, bugetul Sistemul de business este foarte inert si o imbunatatire a

d_e s.,tat.,'" 2009 procesului de administrare fiscala, aduce efecte pe termen mediu
Fisca sa nu

inregistreze si lung, insa este greu de observat careva schimbari pe termen

supravenituri. foarte scurt. Din acest motiv inasprirea controalelor nu va permite
atingerea plafonului preconizat si veniturile vor fi la nivel de 3,6
miliarde.

3. Supra estimarile de la colectarea TVA din interiorul tarii (-471 ml
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lei) sunt partial compensate de sub estimarile TVA de la marfurile

importate (+380 ml lei).

Tab. 1. incasarile bugetare pentru 2008

2009 2009
2008 prognoza prognoza
prognoza Guvern CPE
Venituri total 15.153.500| 17.231.800| 17.179.000
Venituri de baza 13.414.500| 15.602.800| 15.514.000
Impozit pe venit persoane
juridice 260.000 110.000 110.000

TVA, intern 2.850.000| 4.071.000 3.600.000
TVA, import 7.600.000| 8.820.800 9.200.000
TVA, restituire -1.600.000| -1.806.000| -1.900.000

Taxe rutiere 96.000 109.000 110.000
Taxa de licenta 108.000 103.000 105.000
Taxa revitalizarea viticulturii 68.000 81.300 80.000

Taxe si plati administrative 535.000 255.000 255.000
Amenzi si sanctiuni 34.500 70.000 70.000
Alte venituri bugetare 15.000 38.000 38.000

Sursa: Legea bugetului de stat 2008, Proiectul legii bugetului de stat 2009,
estimarile si prognozele CPE

Veniturile din privatizare, sunt introduse separat in bugetul de stat si
Guvernul preconizeazé si le utilizeze pentru investitii. In opinia noastra
aceasta politica are doua efecte pozitive: 1) scade presiunea inflationista,
2) nu diminueaza valoarea bunurilor imobiliare publice. Consideram ca
veniturile din privatizare in 2009 pot depasi cu usurinta suma de 1 miliard
lei.

EXPORTURILE AU UN IMPACT NEGATIV ASUPRA BUGETULUI
PUBLIC NATIONAL

Sistemul fiscal si politica fiscala stabilita intr-un stat are 2 obiective
majore:

1. Asigurarea dezvoltarii economice
2. Asigurarea incasarilor bugetare, suficiente pentru realizarea
politicilor de stat

Asigurarea Tncasarilor bugetare nu poate fi un scop in sine. Principalul
obiectiv este formarea unui sistem fiscal in masura sa asigure o dezvoltare
armonioasd a economiei. ins&, sistemul fiscal, care asigurd formarea
bugetului de stat, s-a dezvoltat reiesind din schimbéarile economice, din
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ultimii ani. Astfel factorul de baza de crestere economica din ultimii 5 ani
a fost consumul. Respectiv incasarile bugetare sunt foarte tare influentate
de consum. Bugetul de stat este in dependentd de 85-90% de consumul
populatiei, in cea mai mare parte de produsele de import.

Cu toate ca lucrul acesta nu este declarat oficial, dar pentru stabilitatea
bugetara (preocuparea majora a Guvernului) este mult mai important ritmul

de crestere a consumului, decat dezvoltarea ramurilor economiei.

Pentru fiecare leu restituit toate fincasarile

Graficul 3. Gradul de acoperire cu venituri agregate ale Bugetului Public National se ridica
ale bugetului in urma restituirii TVA la la 67,8 bani, iar incasarile directe sunt aproape
export de 2 ori mai mici.
100,0% iy s . .
86,6% Restituirea TVA se face din contul bugetului
80,0% 70,8% 68.0% ¢ o0 de stat, iar incasarile de pe urma activitafji
60,0% 70,2% SED ~"| economice legate de producerea bunurilor
40,0% destinate exporturilor se efectueaza de catre
20,0% bugetul asigurarilor sociale, medicale si doar
oo partial de bugetul de stat.
2003 2006 2007 2008p 2009p
Din punct de vedere conceptual nu este corect
Sursa: Legea bugetului de stat 2003-2008, Legea sa comparam restituirea TVA cu Tincasarile
bugetelor asigurarilor sociale 2003-2008, Legea bugetelor bugetare, provocate de producerea bunurilor
asigurdérilor in medicina 2003-2008, prognozele CPE . . -
destinate exporturilor, deoarece TVA restituit nu

constituie un venit al bugetului de stat.

Tn linii generale cu cat mai mare este volumul productiei destinat exporturilor,
cu atat mai mari sunt incasarile bugetare. Tnsa, paradigma actuald legata
pe formarea bugetului in baza impozitelor de consum, duce la aceea ca
restituirea TVA este privita de catre Guvern ca o ,pierdere” bugetara, ce nu
se compenseaza totalmente de alte impozite.

Economia de consum si-a epuizat capacitatea de crestere si este nevoie de
schimbat paradigma de dezvoltare.

Pentru Moldova este extrem de important sa treaca de la economia de
consum la economia orientata spre exporturi. Ramanerea in starea actuala

1400

de ambiguitate creeaza un paradox: Guvernul

Graficul 4. Colectarile bugetare de la nu este interesat in accelerarea exporturilor.
rezultatul activitatii de export Trecerea la o economie orientata categoric spre
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Pentru 2009 se va pastra aceasta ambiguitate si
drept consecinta, volumul exporturilor va fi limitat

-600

fie prin proceduri dificile de perfectare a actelor

de export, fie prin tergiversarea restituirii TVA.

-800

@Bugetul destat @ Bugetul Asigurari Sociale W Buget Asigurari Medicind @ Ratari

Sursa: Legea bugetului de stat 2003-2008, Legea
bugetelor asigurarilor sociale 2003-2008, Legea bugetelor
asigurarilor in medicind 2003-2008, prognozele CPE
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PRETURILE

ANALIZA EVOLUTIEI PRETURILOR
iN PERIOADA IANUARIE-AUGUST 2008

Dupa ce in primele 5 luni ale anului 2008, a fost inregistrata o inflatie
cumulata de 7,3%, calculata in baza IPC, au urmat niste date mai mult
decat surprinzatoare, oferite de Biroul National de Statistica si anume,
deflatie de 1,1% in luna iunie si de 0,9% in luna iulie 2008. Aceasta evolutie
a preturilor este total necaracteristica economiei moldovenesti, nu atit prin
caracterul sezonier, cit prin proportiile atinse. Traditional, perioada de vara
este caracterizata printr-o mentinere a nivelului preturilor. Deflatie s-a
inregistrat totusi in iulie 2006, cand a fost o scadere de 0,4% a nivelului
preturilor, iar alfi ani in care au fost inregistrate luni cu deflatie au fost 2002
si 2005. Este de remarcat totusi faptul ca atunci IPC lunar nu a fluctuat asa
de mult in perioada verii. Spre exemplu, diferenta intre IPC pentru mai si
iunie Tn 2008 fiind de 2,6 p.p., iar dintre iulie si august de 1,8 p.p., in timp
ce pe parcursul celorlalte luni ale anului curent fluctuatiile reprezinta cel
mult 0,3 p.p.

Explicatia principala a scaderii nivelului preturilor
n lunile iunie-iulie 2008 a fost conditionata de
scaderea preturilor la produsele alimentare.

Fapt ce este explicat in mod sec de metodologia 1L
IPC, care evalueaza doar dinamica preturilor, 2’;
nu si impactul lor asupra consumatorilor. Or in 15
aceste luni consumatorii nu au resimtit o scadere 1
a preturilor, ci doar au migrat de la o serie de 0.5

produse la altele. Astfel, in conditiile in care 0:

puterea de cumparare a populatiei a scazut 0
foarte mult de la Tnceputul anului, cauzata atat 15
de scaderea veniturilor generata de aprecierea ml

PC
leului fatd de monedele internationale, dar si de Sursa: Biroul National de Statisticé

Graficul nr. 1. Rata lunara a IPC si IPP
pentru lunile ianuarie-august(iulie) 2008

inflatie, rata cumulata a inflatiei prezentata oficial
dupé 7 luni a fost de doar 5,2%. Desigur, acest
fapt nu corespunde puterii de cumparare a paturilor social vulnerabile, care
a fost in scadere, in schimb va contribui la atingerea obiectivului propus de
Guvern de a avea o inflatie de circa 12% la sfarsitul anului 2008.

IPP N 2008 - EVOLUTIE S| PRONOSTICURI

Indicele Preturilor Producatorilor este un indice mai putin utilizat de factorii de
decizie din Guvern pentru calcularea strategiilor economice pe termen mediu
si lung, dar are un impact important asupra dezvoltarii intreprinderilor, dar si
asupra inflatiei. Cresterea IPP influenteaza IPC, dupa o anumita perioada.
Intre evolutia IPP pentru primele sapte luni ale anului 2008 si evolutia IPC se
poate stabili un coeficient de corelatie de 0,66, ceea ce inseamna ca evolutia
IPC este determinata in proportie de doua treimi de evolutia IPP.

IPP ar putea inregistra cresteri importante Tn ultimele luni ale anului
2008, datorita aprecierii monedei nationale. Acest fapt a putut fi observat
la inceputul anului, cand leul moldovenesc s-a apreciat fata de dolarul
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american. De asemenea, alt factor va fi scumpirea produselor energetice.
Desi pentru consumatori pretul la aceste produse va creste mai putin,
producétori vor fi afectati mai mult. in mod special vor creste costurile de
producere a energiei electrice si a gazului, care la randul lor poate genera
cresteri si in alte industrii. Astfel, este posibil ca evolutia IPP in anul 2008
sa fie asemanatoare cu cea a IPC ca valoare si sa genereze continuarea
cresterii preturilor la produsele finale pentru inceputul anului 2009.

Conform metodologiilor internationale, calcularea unui indice IPP corect si
reprezentativ ar putea servi drept baza pentru utilizarea lui in calitate de
deflator in cadrul Conturilor Nationale.

INFLATIA ANTICIPATA DE AGENTII ECONOMICI

1,6

Graficul nr. 2. Inflatia anticipata de agentii
economici din Republica Moldova pentru
lunile iulie-octombrie 2008
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Un alt instrument de previziune a evolutiei
preturilor este inflatia anticipata de agentii
economici, evaluata in urma cercetarilor lunare
efectuate de IDIS Viitorul. Astfel poate fi obtinut
un instrument util de anticipare a evolutiei
preturilor pe termen scurt, care reflecta mai mult
inflatia adevarata si poate corela cu IPC. Astfel,
managerii de companii au asteptari cu circa 25-
30% mai mari privind evolutia prefurilor decat
IPC real. Cunoscand nivelul IPC de 0,7% in luna
august si bazdndu-ne pe ipoteza emisa anterior,

lulie August

Sursa: ISE Magazin nr.1-4, publicatie comerciald, destinata
mediului de afaceri, elaborata de IDIS Viitorul

se poate de anticipat un nivel de 1,2-1,3% pentru
luna septembrie si un nivel de circa 1,2% pentru
luna octombrie. Desigur, pentru lunile noiembrie
si decembrie nu exista motive de optimism privind

Septembrie Octombrie

Pentru 2008,
rata inflatiei va
atinge 12,3%,
fiind aproape de
pronosticurile
BNM si a
Ministerului
Economiei si
Comertului

Pentru a intelege
mai bine inflatia,
nu este suficient
de cunoscut
valoarea IPC

evolutia preturilor, astfel ca putem astepta chiar
o inflatie mai mare.

PRONOSTICURI PENTRU SFARSITUL ANULUI 2008

Tn conditiile in care timp de doua luni, Biroul National de Statistica a prezentat
o situatie de deflatie, care nu corespunde nivelului de perceptie a acesteia
de catre populatie si de catre agentii economici (firmele se asteptau in iulie
la o crestere cu 0,9%, dar s-a inregistrat o scadere cu 0,9% a preturilor),
va fi ceva normal ca nivelul anual a inflatiei sa fie aproximativ egal cu cel
stabilit de Guvern. Conform evaluarii lunare a inflatiei, nivelul ei ar trebui
sa atinga 12,3% la sfarsitul anului. Evolutia preturilor pentru sfarsitul anului
vor fi dictate Tn primul rand de cresterea preturilor administrative, inclusiv
la energie termica, electrica, gaz s.a. care vor afecta atit consumatorii,
cit si intreprinderile. Dupa o perioada de cateva luni, cel mai probabil in
primavara anului 2009, aceste majorari vor fi reflectate si in cresterea
preturilor la bunuri si servicii.

IPC ESTE DOAR UN INSTRUMENT DE ESTIMARE A INFLATIEI

Calcularea IPC in anul 2008 starneste nedumerire si contradictii datorita
metodologiei de calcul. Fiind preluat dupa standardele internationale
si urmarind un singur scop — determinarea cresterii nivelului general al
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preturilor destinate consumului final, IPC ar
trebui sa fie interpretat si utilizat dupa destinatia
sa. Deci, IPC-ul este doar un instrument pentru
masurarea inflatiei si poate sa corespunda ei
sau poate sa fie doar un indicator de referinta.
n acest sens, ar fi util de calculat si alti indicatori
ai preturilor pentru a avea o imagine completa
asupra statisticii preturilor in Republica Moldova.
Indicele Pretului Producatorilor este unul din ei,
Indicele Costului Vietii sau o estimare a lui ar fi o
altd solutie. De asemenea, estimarea influentei
politicilor macroeconomice asupra nivelului
inflatiei ar fi foarte utile pentru a avea o imagine
complexa si obiectiva asupra acestui fenomen.

RATA INFLATIEI iN 2009 VA FI DE CIRCA
10,5%

Tnanul 2009 nu exista niciun motiv sa consideram
ca se vor produce schimbari spectaculoase la
capitolul - controlul inflatiei. Influxul masiv al
valutei strainei in economia tarii va determina
Banca Nationala sa i-a in continuare masuri
energice de a stopa acest fenomen. Scopul
propus de 10% este realizabil, dar va necesita
eforturi foarte mari. In primul rand datorit4 faptului
ca moneda nationala deja s-a apreciat foarte
mult fatd de cele straine si acest instrument in
continuare nu va putea fi utilizat in conditiile
cresterii pretului la gaz. Nu sunt create conditii
ca marfurile autohtone sa fie produse la preturi
mici si vandute la preturi accesibile. In special,
produsele autohtone agricole, din nou, fie vor
fi exagerat de scumpe in perioada de iarna-

Graficul nr. 3. Ratele anuale ale inflatiei in
perioada 2001-2007, estimarea pentru 2008
si pronosticul pentru 2009

15,7
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Sursa : BNS, calcule experti ME

Graficul nr. 4. Evolutia anticipata a inflatiei
lunare pentru anul 2009
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primavara, fie vor fi in deficit, ceea ce va duce la scumpiri. De asemenea,
cresterea preturilor depinde Th masura hotaratoare de evolutia prefurilor din
exterior deoarece peste 50% din marfa comercializata este de import'.

1 Conform ISE Magazin nr.3 din Septembrie, 56% din productia comercializata in Republica
Moldova era de import. Acest indicator a fost in scadere fata de lunile iunie-iulie datorita apari-

tiei pe piata a produselor agricole autohtone.
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SITUATIA PE PIATA FORTEI
DE MUNCA IN MOLDOVA

OCUPAREA S$1 SOMAJUL

Tn primul trimestru al anului 2008 a continuat cresterea numarului populatiei
active. Conform datelor oficiale, de la inceputul anului, acest indicator a
crescut cu aproximativ 13%. Luand Tn consideratie limitarile persistente ale
cresterii populatiei apte de munca, putem presupune ca acest fenomen a
avut loc datorita oscilatiilor sezoniere ale migrantilor la munca, numarul
carora a constituit 253 mii in trimestrul doi al anului curent.

Conform datelor recente ale BNS, in primavara-vara anului curent, ocuparea
pe piata muncii a crescut cu 15% Tn comparatie cu inceputul anului.
Simultan, a continuat diminuarea numarului somerilor (3% in Q2 2008 in
comparatie cu 4.2% in 2007). Acest fapt, reflecta o situatie nou creata pe
piata muncii in Moldova, Tn care cererea in crestere incepe sa fie satisfacuta
prin implicarea resurselor de munca din randurile somerilor.

Concomitent, sectoarele economiei ce se dezvolta cel mai dinamic
(constructii, IT, comert), semnaleaza tot mai mult cresterea cererii pentru
forta de munca. Totodata, din ce in ce mai multe ramuri ale economiei
continua sa duca lipsa de forfa de munca calificata, fiecare al treilea post
vacant ramanand nesolicitat, ceea ce reflecta o orientare si dezvoltare
slaba a serviciilor educationale.

Problema deficitului lucratorilor calificati la randul sau intensifica concurenta
RM pentru factorii de productie in regiune, in primul rand cu tarile EU si
federatia Rusa, unde la fel imigreaza populatia activa calificata din
Moldova.

in general, in Moldova indicatorii mici ai somajului oficial (3.1% n 2008)
sunt Tn mare parte rezultatul retragerii fortei de munca excesive de pe piata
locala prin intermediul emigrarii in masa, ocuparii nedeclarate vaste si
nivelului Tnalt a auto-angajarii in gosapodariile casnice.

In anul 2008 se pastreaza si o altd tendintd a anilor trecuti, ce reflecta
inelasticitatea pietii muncii in Moldova. In structura ocuparii ponderea cea
mai inalta o are sectorul agrar, fiind caracterizat prin cea mai joasa
productivitate. Tn prima jumatate a anului 2008, sectorului agrar i-a revenit
mai mult de jumatate din persoanele ocupate (57.3%), pe cand numarul
persoanelor ocupate in mediul urban a fost cu 15% mai jos. In pofida acestui
fapt, contributia agriculturii in PIB cedeaza considerabil contributiei
sectorului serviciilor si industriei.

Pe langa nivelul Tnalt al ocuparii in sectoarele cu o productivitate joasa,
rigiditatea pietii muncii in Moldova se manifesta si prin indicatori inalti ai
ocuparii in gospodariile casnice (38.2%, 2008), precum si prin o cota Tnalta
a angajarii neformale (30% din locurile de munca).

Ocuparea neformala in sectorul formal in perioada curenta, conform datelor
oficiale, constituie mai mult de 10% (11.3% in 2008) dar conform estimarilor
CPE acest indice e cu mult mai mare si constituie cca. 35%." Exista ramuri

1 Studiul CPE/IDIS Viitorul Sistemul Impozitarii Neoficiale in Moldova, februarie 2007
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de activitate In care cota ocupatiilor informale
este deosebit de Tnalta: constructiile — 58,2%,
agricultura — 57,3% si comertul — 50%.

Fig.1. Structura populatiei ocupate si
productiei globale, 2008, semestru |
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este mai inaltd in ramurile sectorului privat, in 3822:
care sunt ocupate doua treimi din lucratori, si, 10% - 19.2
respectiv, salariile sunt mai mari in ramurile cu 0%
o productivitate fnaltd a muncii. In acelasi timp, Populatia ocupata
majoritatea persoanelor ocupate in sectorul | Oindustria

privat, (65% 1n prima jumatate a anului 2008) o Sursa: BNS, estimdrile CPE

constituie forfa de munca angajata .

Conform estimarilor noastre, in procesul satisfacerii cererii foriei de munca
n anii 2008-2009, tot mai multa atentie va fi acordata nu doar nivelului de
remunerare a muncii, dar si conditiilor muncii si protectiei sociale.

SALARIILE

in general, piata fortei de munca in Moldova se caracterizeaza prin
diferentiere sporita a salariului n tara, ceea ce coreleaza cu diferenta in
productivitatea muncii. In pofida faptului ca, salariile functionarilor publici,
ca rezultat al reformei salariilor bugetarilor, desfasurate de catre guvern,
cresc succesiv (cresterea a constituit 2,5 ori in perioada anilor 2002-2007),
ele raman in mediu cu 35-40% mai joase decét salariile pentru specialitatile
respective in sectorul privat. In opinia noastra, aceasts diferenta va creste
in anii 2008-2009 in urma liberalizarii salariilor in sectorul privat, in
conformitate cu hotararea guvernului din 20 februarie 2008.

Diferentele
dintre salarii in
general reflecta
diferentele in
productivitatea
muncii

Aceste solutii vor permite angajatorilor sa
stimuleze mai mult munca productiva, desi
aceste masuri in mod evident nu sunt suficiente
pentru a infrunta stagnarea continua pe parcursul
a multor ani a cresterii salariului real. Tn prima

alimentare si tarife

Figura 2. Stagnarea salariului real continua
in urma preturilor inalte pentru produse

Dinamica salariului mediu fata de anul 1995

jumatate a anului 2008 cresterea salariului real a Ze000

constituit 10% conform datelor BNS, pe cand 22008 — -
IPC pentru aceeasi perioada a crescut cu 13%. 16000 =
Conform estimérilor noastre, tendinta persistents | . 12203 —

de crestere a preturilor la produse alimentare si 8000 —

resurse energetice, va influenta negativ si in ;‘8§;§ —— Da——

timpul apropiat veniturile reale ale populatiei din
RM.
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Sursa: BNS, estimérile CPE

—e—dinamica salariului mediu fata de anul 1995 in termeni reali

—m—dinamica salariului mediu fata de anul 1995 in termeni nominali

MIGRATIA

Cota-parte a migrantilor la munca din Moldova este supusa oscilarilor se-
zoniere considerabile, desi, precum se astepta, acest indicator s-a stabilizat
la nivelul de 250-350 mii brate de munca. Conform datelor BNS, in trimestrul
doi al anului 2008, 253 mii persoane se considera plecate la munca peste
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hotare. Acest factor, ca si pana acum, va crea riscuri pentru dinamica
si calitatea cresterii economice prin cresterea dependentei economiei
nationale de transferurile banesti de peste hotare (36.6% din PIB in 2007) si
cresterea deficitului bratelor de munca calificate in sectoarele economiei ce
se dezvolta cel mai dinamic, precum si intensificarea ,scurgerii de creieri”.

n acelasi timp, conform estimarilor noastre, utilizarea resurselor fortei de
munca in RM este de 2 ori mai joasa fata de potentialul sau si este cu mult
mai joasa decat indicatorii corespunzatori pentru alte economii europene.

Transferurile banesti de peste hotare constituie a doua sursa de finantare
dupa importanta pentru majoritatea membirilor familiilor migrantilor si prima
sursa pentru paturile cele mai sarace a populatiei.

Sub influenta remitentelor in masa de peste hotare de la migrantii pentru
munca (35% din PIB in prima jumatate a anului 2008) in Moldova continua
sa creasca inclinatia populatiei spre economii (30-35% din PIB in 2008).
Totusi aceste resurse participa slab la creditarea afacerilor. Conform
estimarilor noastre acest indicator nu depaseste 15% din suma totala a
transferurilor si se investeste preponderent in imobil si consumul de import.
In acelasi timp ratele bancare reflectd asteptari inflationiste nalte ale
firmelor si gospodariilor casnice din RM pe termen mediu si respectiv vor
determina inclinatiile lor de consum in urmatorii 5 ani.
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ECONOMIA REGIUNII
TRANSNISTRENE

Dupa o scadere de 4.6% la inceputul anului 2008, in prima jumatate a fost
inregistrata o crestere a PIB-ului de 7.9%. Factorul principal al cresterii
economice transnistrene a fost dublarea volumului comertfului extern al re-
giunii in trimestrul doi al anului curent (607,4 min. dolari in Q1 2008, pana
la 1269,4 min. dolari in Q2 2008)

in primul trimestrul al anului 2008 a fost inregistrata o crestere a veniturilor
bugetare de 37.2% Tn comparatie cu aceeasi perioada a anului trecut. Cres-
terea veniturilor bugetare a fost asigurata de aplicarea coeficientilor de cres-
tere a ratelor impozitelor, introducerea taxei vamale pentru exportul materia-
lelor de constructie si avansuri din venituri si accize pentru marfuri importate.
Cheltuielile bugetare au crescut cu 5.6%, in acelasi timp mai mult de 80%
le-au constituit cheltuieli pentru articolele ce tin de protectia sociala.

Comertul extern raméne a fi sursa fundamentalda de venit a regiunii, for-
mand peste 80% din balanta de plati a acesteia. Conform datelor Comite-
tului Vamal de Stat al rmn, volumul comeriului extern al republicii a consti-
tuit 1801,9 min. dolari pentru ianuarie-august 2008. Volumul a crescut cu
52.5% in comparatje cu aceeasi perioada a anului trecut.

Soldul negativ al balantei comerciale (430,5 min. dolari, Q2 2008) continua
sa ramana una din problemele ce creaza riscuri pentru stabilitatea financi-
ar-bancara a regiunii. Nivelul de acoperire a importurilor de catre livrarile de
export in perioada de raportare a constituit 61.4% contra 59.9% in ianuarie-
august 2007. Mai mult de jumatate din importul transnistrean |-au constituit
hidrocarburantii si metalele feroase (28.9% si 25.5% din importuri respec-
tiv). In acelasi timp, mai mult de 60% din produsele de export le constituie
metalele feroase produse de catre uzina meta-

Volumul
comertului
extern al rmn
a crescut cu
42% in prima
jumatate a
anului 2008...

...asigurand

o crestere a
economiei
regiunii cu 7.9%

62% din
exportul
transnistrean
in trimestrul 2
al anului 2008
I-a constituit
productia UMM

In aceeasi
perioada s-a
triplat exportul
uzinei de ciment
de la Rabnita

lurgica din Rabnita. In aceeasi perioada exportul
de ciment de catre uzina de ciment de la Rabnita

s-a triplat. al rnm

Utilizarea de catre exportatorii transnistreni a co-

Fig. 1 Dinamica volumului comerfului extern
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Fig.2 Dinamica volumului exporturilor gi im-
porturilor ale rmn
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Marimea minimului de existenta n luna august
2008 a constituit 95 dolari, iar salariul mediu
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dolari) raminea in urma salariului lucratorilor
analogi din sectorul real (187dolari) cu 30%. Pensia medie in rnm, luand
in consideratie toate suplimentele, a constituit, in anul 2007, 53.3 dolari
lunar, depasind putin cogul minimal de consum al pensionarului. in general,
se atesta Tn continuare reducerea numarului populatiei angajate pe piata
muncii din regiune (de la 180 mii persoane pina la 160 mii, in perioada
2003-2006), ca rezultat al migrarii fortei de munca, in primul rind din contul
exodului de cadre calificate si din contul angajarii neoficiale.

Tab. 2. Dinamica resurselor fortei de munca in rnm
(pt. sfirsitul anului, mii pers.)

2004 | 2005| 2006| 2007 | e2008
Resursele fortei de munca, total 342,3| 340,4| 337,3| 336,0| 332,7
Populatie activa din perspectiva
economica 176,4| 171,9| 163,6| 162,7| 161,0
- :populatie angajata 172,6| 168,6| 161,0| 159,8| 158,1
- someri 3,2 2,7 2,1 2,3 2,3
- In cautare de serviciu 0,6 0,6 0,5 0,6 0,6
Populatie pasiva din perspectiva
economica 165,9| 168,5| 173,7| 173,3| 171,7

Sursa: Hotarirea SS rnm, Ne1245 din 19 decembrie 2007

Inflatia in prima jumatate a anului 2008 a constituit 23%. Contributia princi-
pala in cresterea inflatiei, la fel ca si in anul precedent, le-a revenit cresterii
rapide a tarifelor pentru servicii (cu 32%) si a preturilor la productia alimen-
tard (14%). Cea mai rapida majorare de tarife s-a atestat pentru energie
electrica si servicii comunale. Se asteapta ca aceasta tendinta sa se mani-
festa si mai mult in 2008-2009 in rezultatul corectiei fortate a politicii tarifa-
re si a cresterii preturilor pentru productia alimentara si resursele energeti-
ce pe plan global. Inflatia inalta in conditiile completarii reduse a bugetului
rnm creeaza riscul acutizarii saraciei si a inegalitailor.

Necesitatea majorarii tarifelor la gaze este cauzata in primul rind de volu-
mul considerabil al datoriei Tn rezultatul promovarii in anii precedenti a unei
politici tarifare si valutare neadecvate. Achitarea la timp a facturilor pentru
consumul de gaze reprezinta conditia de baza a inghetarii datoriilor istorice
ale rnm in fata Gazpromului si a restructurizarii lor ulterioare.

Datoria totala a Transnistriei pentru gazele rusesti consumate, inclusiv pe-
nalizarile conform datelor oficiale, a constituit la sfarsitul trimestrului | al
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anului 2008 aproximativ 1 mld 558,1 min dolari, crescand de la inceputul
anului cu 75.6 min dolari sau cu 5.1%. Datoria pentru gaze constituie mai
mult de 2/3 din datoria externa totald a rmn. Fiind recalculat per capita,
datoria Transnistriei pentru gaze constituie 2.9 mii dolari.

Datoria externa a Tiraspolului a crescut in 2007 cu inca 200 min. dolari si
a constituit spre finele anului mai mult de 1,8 min. dolari, in principal din
contul datoriilor fatd de Gazprom (1,4 min. dolari). Tn anul 2008 livrarile de
gaze in regiune se vor efectua la preful de 195 dolari pentru 1000 m3, (170
dolari in 2007 si 135 dolari in 2006). Se planifica o ulterioard majorare de
pret la gaze naturale (cu 15%) pentru consumatorii din rnm, efectuata n
doua etape, pina la atingerea nivelului de contract, in ianuarie si iulie 2008.
Impreund cu cresterea pretului la gaze naturale se vor majora si tarifele la
energia electrica, in mediu cu 11%.

Tab. 3. Datoria externa a rnm in 2007-2008, min. dolari.

01.01.2007 01.01.2008
Cerinte 381,5 360,6
1.1. Investitii directe si de portofoliu peste 71,7 53,9
hotare
1.2. Credite comerciale 107,8 125,5
1.3. Credite si imprumuturi 95,8 51,4
1.4. Conturile corespondente ale bancilor 97,0 116,2
rnm
1.5. Conturi valutare peste hotare 2,0 1,6
1.6. Alte active 7,2 11,9
Obligatii 1983,5 2216,4
2.1. Investitii directe si de portofoliu in rnm 201,9 212,7
2.2. Credite comerciale 162,2 204,6
2.3. Credite si imprumuturi 179,3 269,8
2.4, Conturi si depozite ale nerezidentilor in 159,1 46,9
bancile rnm
2.5. Datoria pentru gaze naturale 1281,0 1482,5
Datoria externa pura a rnm -1602,0 -1855,8

Sursa: Hotéarirea SS rnm, Ne1245 din 19 decembrie 2007

In anii precedenti autoritatile rnm au utilizat activ politica valutara pentru
mentinerea tarifelor reduse la gazele consumate. Luand in considera-
tie faptul ca mai mult de 70% din toate operatiunile comerfului extern ale
agentilor economici din Transnistria se efectueaza in dolari SUA, inclusiv
cu Gazpromul, principala directie a unei astfel de politici reprezinta, in mod
traditional, raportul de curs valutar “rubla rnm/dolar SUA”. in afara de asta,
aproape 50% din activele de rezerva ale sistemului bancar al Transnistriei
sunt pastrate in aceeasi valuta. Toate acestea, in conditiile dolarului slab si
a noii politici tarifare, creeaza riscuri suplimentare stabilitatii macroecono-
mice a regiunii.
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ECONOMIE MONDIALA

TENDINTE GLOBALE

Criza economica care a cuprins tarile industrializate continua, in pofida
unor evolutii pozitive de moment. SUA, care a declansat criza financiara,
desi a intrat intr-o recesiune, Tnregistrand céateva trimestre consecutive o
contractare a economiei, a consemnat in cel de-al doilea trimestru o
crestere neasteptata a PIB, de 3,3 %'. Aceasta performanta economica a
fost asigurata din contul reducerii cu 3,1 p.p. a deficitului comercial — un
succes nemaiatins Tn ultimii 18 ani. Excluzand comertul, economia SUA ar
fi inregistrat o scadere, a doua astfel de scadere din ultimele trei trimestre.
Reducerea preturilor la petrol si diminuarea cererii, a permis SUA sa
inceapa acumularea unor rezerve de petrol. Totodata, pe fundalul cresterii
economice, rata somaijului a atins 5,7 % - cel mai inalt nivel Tn ultimii cinci
ani, iar aprecierea recenta a dolarului nu avantajeaza Statele Unite, miza
principala a carora pentru iesirea din criza, fiind exporturile. Piata financiara
mondiala a fost cutremurata la mijlocul lunii septembrie de falimentul uneia
din cele mai vechi si puternice banci din SUA, Lehman Brothers, pe fundalul
preludrii recente a altei banci mari, Merrill Lynch, de catre Bank of America
si anterior a bancilor ipotecare Fannie Mae si Freddie Mac de catre Guvernul
SUA. Raspunsul guvernului american la acest faliment a fost prompt, fiind
propus un plan interventionist de pompare a 700 miliarde de dolari SUA
pentru a sustine firmele afectate de criza ipotecara si stoparea celei mai
grave crize financiare de la ,Marea Depresiune” din anii ‘30.

Tarile din zona euro par a fi afectate de criza financiara mai mult decat
SUA. In cel de-al doilea trimestru comparativ cu primul trimestru 2008 PIB
a scazut cu 0,2 %. Aceasta performanta modesta a fost cauzata de asa tari
ca ltalia, Franta si Germania, care cu putin timp Tn urma pareau a fi
.locomotiva” economiei europene, inregistrand in aceasta perioada o
descrestere a economiei. Bursele din Europa au fost puternic cutremurate
de turbulentele generate de falimentul bancii Lehman Brothers, valoarea
actiunilor bancilor si companiilor de asigurari europene fiind in scadere.
Sectorul privat a nregistrat cea mai scazuta performanta din ultimii sapte
ani, iar inflatia a continuat sa creasca si in cel de-al doilea trimestru,
atingadnd cel mai nalt nivel de la adoptarea monedei unice - de 4%,
comparativ cu 2%, pronosticate pentru intregul an. Contrar Rezervei
Federale americane, care a coborat in mai putin de un an dobanda de
referinta de la 5,25% la 2%, Banca Centrala Europeana, pentru stapanirea
inflatiei, a majorat-o de la 4% la 4,25%. Totodata, tulburarile pe piata
financiara au determinat Banca Centrala Europeana sa injecteze 30 miliarde
de euro pe piata monetara pentru a diminua consecintele nefaste legate de
falimentul bancii americane. Aceste actiuni insa, nu vor fi in masura sa
ridice economia zonei euro cresterea economica a careia nu va depasi,
probabil, in anul 2008, nivelul de 1,5%.

Desi evolutiile din ultimii ani indica ca pe termen lung economia mondiala
ar putea fi dominata de cele patru tari din grupul BRIC?, criza financiara

1 Cifra revizuita. Initial s-a declarat ca cresterea PIB a fost 1,9%.
2 Brazilia, Rusia, India si China
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pare sa afecteze si economia Chinei, Braziliei si Indiei, datorita reducerii
consumului intern si diminuarii importurilor de catre SUA3. Rusia, desi
dependenta doar in marime de 3% de exporturile in SUA, va finaliza acest
an la fel cu o performanta mai scazuta, datorita implicarii in conflict armat si
tensionarii relatiilor cu occidentul. Tarile din grup BRIC au fost la fel afectate
de turbulentele recente de pe piata americana. Daca tarile asiatice, au
suportat mai usor tensiunile, piata bursiera fiind inchisa datorita sarbatorilor
nationale, la Moscova tranzactiile bursiere au fost suspendate, in urma
scaderii indicelui compozit MICEX cu peste 15%.

Pe fundalul acestei crize, cel de-al doilea trimestru al anului a fost Tnsotit
de oscilatii spectaculoase pe piata petrolului, graului si valutara. Un an
agricol mai bun, vestea ca furtunile tropicale nu vor afecta instalatiile din
Golful Mexic, slabirea presiunilor inflationiste, precum si alii factori, au
condus pentru prima data pe parcursul anului 2008 la ieftinirea graului,
reducerea pretului la petrol si aprecierea dolarului. Aceste evolutii pozitive
sunt in esenta corectii ale pietii si au un caracter temporar. Pe termen lung
insa, conjunctura economica mondiala in care cererea pentru produse
alimentare si materii prime este in crestere, pe fundalul ofertei scazute,
va conduce la revenirea trendului de scumpire a prefurilor si depreciere a
dolarului. Contrar pronosticurilor anterioare, evoluiiile recente de pe piata
financiara mondiala indica ca stagnarea economica ar putea continua si
pe parcursul anului 2009, deoarece pentru refacerea daunelor recente
provocate sistemului bancar va fi nevoie de mai mult timp decéat s-a crezut
anterior.

VALOAREA DOLARULUI SUA FATA DE MONEDA EUROPEANA

Tendinta de depreciere a dolarului SUA fata de moneda Euro in primul
trimestru a anului 2008 a culminat in mijlocul lunii iulie cu o rata de 1,6
dolari SUA pentru un Euro, dupa care dolarul a inceput treptat sa se
aprecieze, atingand in la mijlocul lunii septembrie o rata de 1,39 dolari SUA
pentru un Euro, dupa care din nou s-a depreciat atingadnd la finele lunii
septembrie nivelul de 1,47 dolari SUA pentru un Euro. Aceasta performanta
a dolarului, care s-a apreciat fata de euro cu circa 4 procente intr-o perioada
extrem de scurta, a fost cea mai spectaculoasa in ultimii 8 ani. Aprecierea
dolarului se datoreaza unui sir de factori, printre care cel mai semnificativ
constituie reducerea considerabila a pretfurilor la petrol, care a condus
la slabirea presiunilor inflationiste; interventia Chinei pe piata americana
pentru a vinde dolari SUA*, astfel sporind valoarea relativa a dolarului;
si, bineinteles, interventia Rezervei Federale americane prin reducerea
dobinzii de referinta.

Deprecierea Euro a fost conditionata de performanta economica scazuta a
tarilor din zona euro siin special a Germaniei care detine influenta economica
dominanta in UE. Totodata, moneda Euro este supraevaluata cu cel putin
30 procente, iar deprecierea recenta nu este altceva decat o corectare a
ratei de schimb. Pe termen scurt dolarul ar putea sa-si intareasca pozitiile
fata de euro. Or, in perspectiva lunga euforia se va tempera, iar SUA va

3 Exporturile Chinei, Braziliei si Indiei in SUA constituie 70%, 20% si 15% din PIB, respectiv.
4 China detine rezerve valutare care depasesc un trilion dolari SUA, o mare parte a carora constituie
hirtii de valoare emise de Rezerva Federala americana.
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trebui sa asigure deprecierea dolarului pentru sustinerea exportatorilor si
reducerea deficitului urias al balantei comerciale si al contului curent, astfel
ca pana la finele anului rata de schimb sa oscileze in limitele de 1,5 dolari
SUA pentru un Euro.

PIATA MONDIALA A PETROLULUI

In urma unei evolutii ascendente a pretului mondial al petrolului, care a
culminat in luna iulie cu un nivel de 147 dolari SUA barilul, in luna august
acesta a scazut de circa 1,3 ori, atingand un nivel de 110 dolari SUA barilul.
Acest nivel, Insa, nu a fost cel mai scazut Tnregistrat pe parcursul celui de-
al treilea trimestru, la mijlocul lunii septembrie pretul petrolului atingand
nivelul minim de 90 dolari SUA barilul, dupa care treptat a inceput sa
creasca, fiind ajungand la finele lunii septembrie la un pret de 107 dolari
SUA barilul. Desi in linii mari, aceste oscilatii semnificative sunt rezultatul
unui conglomerat dintre cerere, oferta, costuri de prelucrare si distributie,
rata de schimb a dolarului SUA, speculatii si geo-politica, reducerea recenta
a pretului petrolului pare a fi si rezultatul unei corectii pe termen scurt.

Similar unui cerc vicios, evolutia preturilor la petrol in acest trimestru sunt
determinate in mare masura (si determina, in acelasi timp) de puterea
dolarului. Aprecierea dolarului SUA in acest trimestru au avut impact si
asupra pretului petrolului care dupa apogeul inregistrat in luna iulie, a
inceput sa scada. (Figura X). Aceasta relatie invers proportionala nu mai
este sesizata In a doua jumatate a lunii august, perioada respectiva fiind
caracterizata de declansarea razboiului de catre Georgia si cu aceasta
legatura stoparea temporara a activitatii conductei de petrol Baku — Thilisi -
Ceyhan, tensionarea relatjilor dintre SUA si Rusia n legatura cu razboiul din
Georgia si acordul dintre SUA si Polonia de amplasare pe teritoriul polonez
a scutului antiracheta. Aceste evenimente nefaste, precum si speculatiile
cu privire la decizia OPEC asupra cresterii/reducerii ofertei de petrol au
condus la un comportament ,ciudat” a pretului la petrol, determinat zilnic
de diverse anticipari ale participantilor pe piata petrolului, evoluand dupa o
traiectorie similara ratei de schimb dolar SUA/Euro.

in pofida acestor evolutii a pretului petrolului care ar putea continua pana la
finele anului curent, pe termen lung acesta va creste in continuare, oferta
nefiind Tn masura sa acopere cererea in crestere a economiilor emergente.
Similar pronosticului efectuat la Tnceputul anului, consideram ca preful
petrolului va oscila in limitele a 100 dolari SUA barilul, inclusiv datorita
deciziei Chinei de a majora importurile de petrol, reducerii producerii zilnice
a petrolului de catre OPEC cu circa 520 mii barili, precum si a livrarilor de
petrol din Arabia Saudita.

PIATA MONDIALA A GRAULUI

Similar pietei petrolului, piata graului a fost caracterizata prin evolutii
pozitive cu caracter temporar, pe fundalul pronosticului negativ pe termen
lung. Dupa o crestere a pretului graului la Tnceputul anului 2008 pana
la 450 dolari SUA pentru o tona, in luna iulie, datoritd unui an agricol

60




Monitorul Economic: analize si prognoze trimestriale
Numdrul 14/ Q 3 2008

suficient de bun si reducerii prefului petrolului,
graul a fost procurat pe piata mondiala practic
la jumatate de pret. Luna august, totusi, este
decisiva, conditiile climaterice fiind in masura sa
influenteze primordial recolta si respectiv, preful
graului. Totodata, deja se poate de constatat ca

Rata de schimb €/$

recolta in anul curent va depasi nivelul inregistrat
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ca Kazakhstan si Afganistan, recolta de grau

a carora va scadea in 2008, comparativ cu anul precedent®. Totodata,
in UE, in cazul in care va fi promovata legea pentru interzicerea utilizarii
pesticidelor pentru cultivarea graului si a altor culturi cerealiere, recolta ar
putea s& se reduca cu circa 30%, iar preturile respectiv, sa creasca. in anul
2008 preturile medii la grau vor fi mai mici decat in anul precedent, dar pe
termen lung vor avea o tendinta de crestere, datorita sporirii inevitabile a
cererii pe fundalul cresterii mondiale a populatiei si sporirii productiei de
biocombustibil in detrimentul graului alimentar.

EVOLUTIA ECONOMICA A PRINCIPALILOR PARTENERI
COMERCIALI Al REPUBLICII MOLDOVA

RUSIA

in cel de-al doilea trimestru al anului 2008 economia Rusiei a continuat s&
creascd, in pofida scaderii preturilor la petrol. in prima jumatate a anului
cresterea PIB a constituit 8%, pe fundalul unei inflatii de 8,7% - un nivel
considerabil, care a determinat Guvernul sa majoreze pronosticul pe
intregul an, de la 10,5 la 11,8 procente. Totodata, declansarea razboiului
in Osetia de Sud si Abhazia de catre Georgia va avea, probabil, un impact
negativ asupra economiei Rusiei care are un interes geopolitic asupra
acestor regiuni si implicarea careia in acest conflict pare a fi inevitabila.
Aceasta ar putea tempera ritmul de crestere economica in anul curent.
La mai putin de o saptamana de declansarea razboiului, efectele acestuia
sunt deja resimtite; rubla ruseasca a scazut cu 1,3 procente fata de dolarul
SUA, fiind in crestere, de asemenea, riscul pentru investitii. De asemenea,
in mai mult de o saptamana, rezervele bancii centrale a Rusiei s-au redus
cu 16,4 miliarde, un nivel comparabil cu cel de la criza financiara din 1998.
Totodata, pentru anumiti investitori, rézboiul ar putea fi o oportunitate, preful
actual redus al actiunilor fiind atractiv pentru tranzaciii ulterioare. Cu toate
ca comportamentul investitorilor nu poate fi prognozat cu certitudine, este
evident, totusi, ca Rusia si-a zdruncinat relatiile cu occidentul (cauzand,
printre altele, tergiversarea acceptarii Rusiei drept membru al OMC) iar
impactul economic negativ este inevitabil, cauzand Rusiei pierderi de sute
de milioane dolari SUA.

5 Raportul USDA, august 2008
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UCRAINA

Economia Ucrainei a crescut in cel de-al doilea semestru al anului 2008
cu 6,3 procente, cea mai mare crestere fiind Tnregistrata in primele luni
ale anului. Pentru prima data in decurs de cinci ani Ucraina a inregistrat in
luna iulie o deflatie de 0,5%, comparativ cu o inflatie de 1,5% in iulie 2007.
Aceasta se datoreaza atat unor factori sezonieri cat si scaderii prefurilor la
petrol si la grau, datorita unei recolte suficient de mari. Totodata, pronosticul
cu privire la inflatie pentru intregul an 2008 ramane a fi in continuare
pesimist, inclusiv datorita cresterii tarifelor la gazele naturale incepand
cu 1 septembrie 2008, impactul masurilor antiinflationiste, promovate de
Guvernul actual, fiind resimtit doar in anul 2009, cand inflatia ar putea sa nu
depaseasca 13%. De asemenea, problemele economice care s-ar putea
dezlantui in Rusia - principalul partener comercial al Ucrainei si furnizor de
gaze si combustibil, ar putea influenfa negativ economia Ucrainei. Totodata,
pe termen scurt, datorita unei diversificari mai sporite a riscurilor, s-ar putea
ca Ucraina sa fie subiectul unui influx de investitori, care anterior preferau
piata Rusiei.

ROMANIA

Economia Romaniei se afla pe o pista ascendenta, inregistrand in
primul semestru al anului 2008 o crestere a PIB de 8,6%, desi aceasta
evolueaza pe fundalul unei inflatii sporite, de 8,7%, care a depasit in primul
semestru al anului 2008 tinta anuala si a unei rate a somajului, care a
constituit Tn luna iunie 3,8 procente, cea mai scazuta din ultimii 16 ani.
Cresterea economica, cea mai nalta din Europa de sud-est, se datoreaza
in special, dificultatilor cu care se confrunta tarile europene, care determina
reorientarea investitiilor spre asa tari, ca Romania, mai putin afectate de
crizé si cu costuri de producere scizute. in primele sase luni ale anului
2008 datorita atractivitatii Romaniei, inclusiv a cotei unice de impozitare de
16%, care este cea mai mica din UE, investitiile straine directe au atins 4,8
miliarde dolari si ar putea sa se dubleze pana la finele anului. Cresterea
PIB ar putea sa ajunga la un ritm de 8-9% in acest an, in conditjile in care
inflatia s-ar putea tempera pana la 6-7% la finele anului 2008. In scopul
reducerii presiunilor antiinflationiste, n iulie BNR a majorat dobéanda de la
10% péana la 10,25%. Aceasta {inta insa, va fi insa greu de atins, deoarece
economia Romaniei pare a fi supraincalzita, crescand peste potential.

ITALIA

Economia ltaliei continua sa evolueze pe o pista descendenta, fiind
caracterizata prin stagnarea consumului si investitiilor. PIB a inregistrat
o performanta scazuta, diminuandu-se in al doilea trimestru cu 0,3%
comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut, fiind cea mai scazuta
realizare trimestriala din ultimii cinci ani. Contractarea economiei s-a produs
pe fundalul unei inflatii de 4%, cel mai inalt nivel din ultimii 12 ani. Indicele
confidentei businessului a atins cel mai scazut nivel in ultimii sapte ani. Cel
mai mare producator de automobile, Fiat, a inchis patru din cele sase uzine
in rezultatul reducerii cererii interne. Cea mai mare fabrica producatoare
de produse lactate, Parmalat, si-a redus semnificativ prognozele cu
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privire la profituri pe acest an, datorita reducerii cererii interne si mondiale.
Deprecierea temporara a monedei Euro, va propulsa putin exporturile,
dar nu va putea reversa pe termen scurt trendul negativ pe care s-a situat
Italia.

GERMANIA

Contrar asteptarilor, Germania, care menfinea economia zonei euro ,la
suprafata”, aderaiatde pe traiectoria ascendenta, in cel de-al doilea trimestru
PIB fiind in descrestere cu 0,5% comparativ cu trimestrul precedent, pe
fundalul unei inflatii Tn luna iulie de 3,3% — cel mai Tnalt nivel din ultimii 15
ani. Stagnarea in majoritatea tarilor europene, in special Spania si ltalia, a
avut o reactie in lant fata de economia Germaniei, care ofera circa doua
treimi din exporturi tarilor europene. Vanzarile in strainatate au scazut cu
5,1 procente, in timp ce comenzile interne s-au diminuat cu 0,6 procente.
Comenzile din zona euro au scazut cu 7,7 procente, iar cele din afara regiunii
cu 3,1 procente. in cazul in care Germania nu va spori exporturile, tara va
intra Tn recesiune. Companiile producatoare de masini, precum Daimler
si BMW, deja au mentionat ca nu vor reusi sa obtina profiturile scontate.
Conform pronosticurilor de la inceputul anului, economia Germaniei va
creste in continuare, dar nu va depasi la finele anului nivelul de 2%.
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ANEXE STATISTICE

Tabelul 1. PIB dupa utilizari, milioane MDL, preturi curente

Anul 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008e 2009p
PIB 19052 22556 27619 32032 37652 44754 53354 62200 74000
Consum final 19263 23289 29706 33298 41368 50972 60104 70700 80500
gospodarii : 16385 : 184931 24417 28125° 34694 41360 488261 56800 64400
administratie publica si privatd 2878 4796 5739 5173 6674 9612 11278 13900 16100
Formarea brutd de capital 4436 4886 5916 8443 11607 14656 20368 25800 30400
formarea brutd de capital fix 3190 3682 4668 6787 9258 12691 17764 23000 28000
modificarea stocurilor 1246 1204 1248 1656 2349 1965 2604 2800 2400
Exporturi nete de bunuri si servicii -4647 -5619 -8325 -9936 -14042 -21004 -27118 -34300 -36900
exporturi de bunuri si servicii 9536 11834 14487 16398 19526 20591 24176 28000 38750
importuri de bunuri si servicii -14183 -17453 -22812 -25107 -33568 -41595 -51294 -62300 -75650
Memo: PIB in milioane USD, rsma : 1481 1663 2007 2520 2895 : 3356 4484 6547 7789

Surse: BNS; estimari si prognoze de ME

Tabelul 2. Structura PIB dupa utilizari, %

~ Anul 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008e 2009p
) ) P8 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Consum final i} 101.1 1033 1103 103.9 109.9 1139 1343 13.7 108.8
gospodaru . 86.0 82.0 89.5 87.8 92.1 92.4 109.1 91.3 87.0
admlnlstratle publica si pnvata 15.1 213 20.8 16.1 17.7 215 25.2 223 218
Formarea bruta de capital 232 217 232 26.4 30.8 327 455 415 41.1
formarea bruta de capltal fix 16.7 16.3 18.6 212 24.6 284 39.7 37.0 37.8
modlﬁcarea stocunlor 6.5 53 4.6 52 6.2 44 5.8 45 33
Exportun nete de bunuri si servicil -243 -24.9 -335 -30.3 =373 -46.9 -60.6 -55.1 49.9
exporturi de"bunun si servicii 50.1 524 533 512 51.9 46.0 54.0 45.0 524
importuri de bunuri si servicii <744 773 -86.8 -81.5: -89.2: -92.9: -114.6 -100.1: -102.2

Surse: BNS; estimari si prognoze de ME

Tabelul 3. Productia industriald, milioane MDL, preturi curente
Anul 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008e 2009p
Total mdustne 10428 12624 15963 17591 20770 22371 26174 30885 36600
Industne prelucratoare 8108 10066 13311 14665 17627 18718 21390 25133 29782
Energle electricd, gaze siapa : 1902 1974 1989 2069 2235 2368 3176 3827 4460
Surse BNS; estimari si prognoze de ME

Tabelul 4. Produsul agricol brut, milioane MDL

Total :  Modificarea : Productia i Modificarea: Productia:  Modificarea : Servicii ¢ Modificarea :
: anuald reala, % vegetalazanuala reald(%) : animald ;  anualdreald, ; anuald reald ;
6 64 s 88 2655 % 43
474 34 6298 25 2870 06 159
0354 B6 08 e 2937 B 81
1819 08 790 93 M 95 193
12688 08 8449 22 3851 388 13
BBs a1 8864 340 4521 300 50
125500 2B1 7280 334 4834 386 -

Surse BNS estimadri si prognoze de ME
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Tabelul 5. Principalele produse agricole

‘ Perioada  Cereale si : Struguri, mii tone : Fructe si ‘ Legume, mii tone : Carne(greutate  : Oud, milioane  Lapte, mii tone
: : lequminoase ; pomusoare, mii :
i boabe, miitone i tone ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
"""""""""""""" : 268 505 317 Y 15 618 579
2587 641 37 397 120 671 604
1613 677 617 361 18" 620 593
2994 686 830 315 19: 668 628
2838 518 384 389 ik 762 659
2298 465 460 478 135 766 628
902 598 ¢ 310 21 142 704 603
3200 620 380 420 7. 750 540
2009p 2650 580 420 410 127 768 590

ESurse: BNS; estimdri de ME

Tabelul 6.

Bugetul National, mln. lei

Venituri ﬁscale

Impozite indirecte

TVA

Accize

Impozite pe comertul extern

Venituri nefiscale

Taxe rutiere

Venitul net al BNM

Venituri din operatii cu capital

Taxele locale

Alte venituri nefiscale

Alte venituri

Granturi

Pentru sustinerea bugetului

Pentru proiecte investitionale

Venituri speciale

Veniturile fondurilor speciale

Cheltuieli de ordin social

Invatamantul

Ocrotirea sanatatii

Asistentd si sustinerea sociald

Stiinta si inovare
Cheltuieli de ordin economic

Deservirea datoriei de stat

Alte cheltuieli

Surse: BNS; estimari si calcule de ME
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Tabelul 7. Indicatori monetari, sfarsitul perioadei

Numerar in circulatie :

Rezervele bancilor : Baza monetara

: milioane : crestere

milioane crestere ‘
MDL %

MOL %

© milioane : crestere

. - milioane : crestere
MDL | %

MOL %

Agregatul M2

Agregatul M3
: milioane '

MDL

arestere , ,
i aleBNM, : perioadei :
¢ milioane : :

%

Rezerve: MDL/USD :
valutare:  media

USD

Qro3: 21931 -42°  9440: 31 31371 380 44551

14

6885.7 :

57:

2504 142

Q203 23641 78: 91531 30 32794: 45 47495

6.6

73007 :

6.0

26010 144

Q303 29075 2300 7974:  -129: 37049: 130 53846

134:

8199.0:

123

259 139

Q403 27405 57 10784: 352 38189 300 56219

44:

8509.2 :

38

3023 13

Qro4 26328 -39 123370 144 38665 120 58009

32

8659.2

18

3006 129

Q204 28534 84 13504 95 42038 87 61301

57

9099.1

5.0

2957 119

Q¥04: 33209 164 16795 244 50004 189 71409:

165

103849

141

3916 120

Q404 36999 114 16132. 40 53131 63 81370

139:

117196

129:

703 124

Qro5: 36561  -12: 19703: 221 56264 59 84329

36

121033

33:

4612 125

Q05 38952 65: 21020 67 59972 66 96920

149:

133457 ¢

103

4826 126

Q305 43500 117 19706:  -63: 63206 54 105059

84:

149327

19:

s821° 126

Q405 45712 510 243170 234: 70029: 108 111255

59:

15826.8

6.0

5974. 127

QU06. 45412 07 143720 409 59784  -146 110505

07"

162996

30

5877 129

Q206 49240 84: 14157 15 63397 60 115925

49:

17790.0

9.1

6327 132

Q306 47447 36 14589: 310 60360 -210 11308.1:

24

178354

03:

6470 133

Q406 51458 85 13665  -64: 65123 500 124852

104

19558.0 ¢

97:

7530 132

Qro7: 48561  -56° 164100 201 6497.1°  -02: 127156:

18

199483 :

20

75000 125

Q07 54216 116 14904: 92 69120 63 142306

19:

21100

108

M52 124

Q307 59284 93 15708 54 74992 85 15867.1°

15:

24767.2

120

9506 120

Q407 66649  124° 28723: 829 95372 272 18396.7:

159

3442

104:

10500 114

Q08 63674 44 2997.1° 43 93645 18 191145

39

284765

41

10938 111

Q208 65041 36 298520 -04: 95793 23 205034

73

301549

59

11866 103

Q¥08e: 74031 123 33419 119 107450 122 225734:

100

322980

71

18039 98

Q408p: 79100 68 36257 85 115357 74 250913

12

359291

12:

200000 101

QUo%: 76253: 36 38752 69 115005  -03: 266587:

6.2

38680,5 :

78:

18000 10.0:

Q0% : 82608 83 42455 96: 125063 87 290693

9.0

423149

94:

2000 101

Q309 1392530 111 322444

109

46599,7

10.1:

20000 102

92742 123 46511 96
Q409

© 99093 631 50461 85 149554 747 360345

18

520332

17

20000 102

Su

rse: BNM; calcule si ﬁrognozé de ME
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Tabelul 8. Indicatori creditari, milioane MDL, daca nu este indicat altceva,
sfarsitul perioadei

Depozite la

© Ratamediea :

termeninMDL : dobanzii pentru
{ ‘ total depozite n :
' MDL, %

* termen in valutd

Depozite la
 dobanzii pentru :
" total depozite in :
: valutd, % :

Ratamediea : Ratade refinan- : Credite acordate : Rata dobanzii :
tareaBNM, % i  economieide
; banci ;

Q103

123

1544.1

30

105

0203

19:

16547

105

Q303

122:

17416

120

Q403

138:

18130

140:

Q104

150

1806.0

140:

Q204:

148

1909.0

140

Q304

158

20518

145:

0404

155

23936

145:

Q105

154

25380

140:

0205 :

135

26140

130

Q305

127:

27095

125:

Q405 :

15:

28000

125

Q106 :

13:

34637

125:

0206 :

RE

41849

125:

Q306 :

18:

45793

125

Q406 :

132

48932

140:

Q17

140

52832

145:

Q207:

154:

5582.9

135:

Q307

151

59407 :

153

Q407

155

6717.7

16.0°

Q108

159

70332

163

Q208

173

73120

180

3'08e :

170

7853,84

17.0°

Q4'08p :

122770

165

8649,23

17.0:

Qro9p

143058

162

9485,09

16,0

Q209

15686,8 :

160

10339,3

16,0

Q309 :

172201

155

111055

145:

Q409 :

19981,5 :

150

122302

145:

Rata dobanzii :
la crediten
valutd, % :

la creditein |
lei, % :

Su

rse: BN

M; calcule si prognozé de ME

67




Centrul de Politici Economice al IDIS “Viitorul”

Tabelul 9. Salarii
: Salariul IunarnominaI,MDL§ (resterea reald fatd detrimestrul§ Valoarea minimului de existen;é§ Raportul dintre salariul mediu§
(media perioadei) :  precedent, % ajustatd sezonier ; (medii lunare pe o persoand, lei), : nominal si minimum de :
: : ‘ media perioadei existenta, %
AT T TR0 TS
0203 ) 364.0 . . 1316
303 ?
003
Q104

aw
3o
0404
s
as
305
05
0106
0206
0306
Q406 -
e
av
Q307:
wy
Qs
008
0308
Q4'08p :
arogp.
aw
3%
‘ Q409p : 0
Surse BNS; calcule si prognoze de ME

Tabelul 10. Structura populatlel ocupate, mii oameni
............ W0 0w e w5 207 0
Total populagie§ ........ 3635 - 3627 3618 3607 : 3600 3589
Populatia de peste 15 ani : : : :
Populatia ocupat in :
economie :
§omeri§

Rata de ocupare :

Rata de dependent3 :
economica :

Surse BNS; estimari si prognoze de ME
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Tabelul 11. Rata inflatiei, %
lan Feb Mar§ Apr§ Mai lun lul Aug Sep 0ct§ Noi Dec§ fata de Media

‘ : : : : : : : : ; ; ¢ decembrie {  anuala :

T ‘

 precedent :

S2000p0 120 130 09

Surse: BNS; BNM; prognoie de

Tabelul 12. Balanta de pliti si pozitia investitionala neta, milioane USD
: 2002 2003 2004 2005 2006 ¢ 2007

Contulcurent . -19.80°  -130.17.  -46.13  -22581  -37972.  -695.14

11915 158566

Importuri FOB
i Balanta serviciilor

Compensare pentru munca
i Transferuri curente

Contul de capital
- Investitii directe

Alte investitii

¢ Erori / omisiuni

* Pozitia investitional netd . 154573 167960 -157591  -170198 -2086.50  -272645
Surse: BNM; estimari si prognoze de ME

Tabelul 13. Cresterea PIB in principalele tari-partenere
2001 2002 2003;  2004:  2005. 2006 2007 ~ 2008e. 2009 Ponderea

Ponderea
produsul :
mondial, |

%

%, 2007

© Rusia: 50 43 73 6.1 64 6.7 65 72 63 173 27
© ZonaFuro: 15 09: 05 19 13 27 16 13 08: 506 157
ltalia 18 04: 04 121 0.1 18 08 0.1 02 104 30
Germania 08 02 01 17 09 27 13 19 09 6.4 44
Franta 21 12 05 24 14 23 15 11 09: 18 32
Roménia 57 49: 45 8.0 41 77 48: 56 48 157 0
Ucraina : 92 52 94 120 28 71 41 59 58 125 0
Belarus 47 47 6.8 10 92 99 82 63 79 6.1 0
: USA : 03 24 30 44 32 33 34: 16 09: 1 AR
Surse: FMI, estimari si prognoze de ME
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Importurile Moldovei dupa tarile de origini, milioane USD

Rusia
Ucraina
Belarus
Altele

Germania
Italia
Altele

Romania*
China
Turcia

Total

Gl

2001 2002
3345

1363

4348

197
1785
8972

11031§

14028

2003 2004

5934 7648

Lms3

17685 ¢

2005 :

915.9 13337

3118

2006e
10208

26932

2007

2008 2009

19072 27082

53277 75653

Surse BNM; BNS; prognoze de ME
*De la 1 ianuarie 2007 Roménia este membra a Uniunii Europene

Tabelul 15. Exporturile Moldovei dupa tarile de destinatie, milioane USD

Rusia
Ucraina
Belarus

20!

Altele

Germanla
Atde

Romania*

China
Tuda o

Total

570.2

1091. 3

10516

13418

77,5 a1

Surse BNM; BNS; prognoze de ME
*De la 1 ianuarie 2007, Romania este membra a Uniunii Europene

Tabelul 16. Comertul cu amanuntul, servicii si constructii de case particulare,

milioane MDL daca nu este indicat altceva

Comertul cu amanuntul :

Cresterea anuala reala, %

Servicii prestate populatiei

Cresterea anuald reald, % :

- 2001 7612 148 3404.4 212
- 2002 10753 342 42217 18
- 2003 14537 18.2 5298.9 133
- 2004 16575.8 5.6 6970.4 53
- 2005 19487.7 53 8209.5 9.2
- 2006 23356.6 6.9 9964.0 56
- 2007 28304.0 8.0 11853.2 39

2008e 33400 7.0 13100.0 50

2009 36000 60 142000 35

Surse BNS; estimari si prognoze de ME
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Tabelul 17. Veniturile nominale disponibile si cheltuielile de consum ale
gospodariilor casnice, milioane MDL

Anuli 20010 2002:  2003:  2004:  2005:  2006:  2007:  2008e:  2009p:

Venitul disponibil 1 10492 13961 18285 23838 28913 33249 39899 44100 48000

3966: 51660 68200 9003 12237 15908 178169 19600 21100

3347 474 5284 6510 6945 7300 ; 7800 8200 8500

283 363 713 1098 1320 1550 1900 2250 2550
31 14 110 157 210 230 280 320 370

1144 199 2560 3379 4075 46863 5249 5900 6300
Wy n 18 n 38 45 51 55 58

1679 234 2779 3669. 4088 4880 20100 2250 2400

Cheltuielide consum© ~ 10831:  14144:  18610:  24156: 30150 34672 35088 36600 38000

Surse BNS; estimari si prognoze de ME
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