IIIIIIII

Nonitorul Economic

analize si prognoze trimestriale

Numarul 23

Centrul de Politici Economice al IDIS “Viitorul“

Q1/2012






Monitorul Economic: analize si prognoze trimestriale
Numdrul 23/ QI 2012

Monitorul Economic

Analize si prognoze trimestriale

Numarul 23

Trimestrul 1, 2012

Adresa: MD-2005, Republica Moldova, Chisinau, str. lacob Hancu, 10/1,
IDIS ,Viitorul”, pentru CPE;

Telefon: 37322-22-18-44, Fax: 37322-24-57-14
e-mail: me@yviitorul.org
© IDIS Viitorul, 2012




Centrul de Politici Economice al IDIS “Viitorul”

CUPRINS

INDICATORII PRINCIPALI ... 5

REZUMAT et 6

POLITICA e 15
AGRICULTURA . 21
INDUSTRIA SI SERVICIILE ... 27
COMERTUL EXTERIOR .....oiiiiiiiee e 34
GOSPODARIILE CASNICE ......ovivieieiieieieceeeeeeeie e 42
PIATAFORTEIDE MUNCA .........cocoiiiicieieieieeeieeeeeeeeee e 47
POLITICAMONETARA ......ooooviiiiiiitcecieieie e 54
SECTORUL FINANCIAR ..ot 58
PRETURILE ... 65
FINANTELE PUBLICE ......ooiie e 70
ECONOMIA MONDIALA ......cooviiiicceeieieiee e 78

ANEXE STATISTICE ... 86




Monitorul Economic: analize si prognoze trimestriale
Numdrul 23/ QI 2012

INDICATORII PRINCIPALI

exporturile Moldovei)

2007 2008 2009 2010 2011 2012e
Productia
PIB, milioane MDL, preturi curente 53.430 62.840 60.430 71.885 82.174 91.512
PIB / capita, USD, rmsa 1.229 1.694 1.461 1.632 1.926 2.148
PIB real, rca 3,0 7,2 -6,5 71 6,4 3,0
Productia industriala reala, rca -1,3 1,5 -22,2 7,0 7.4 3,0
Gospodarii casnice
Venitul personal disponibil pe luna, MDL 1.019 1.189 1.166 1.274 1.445 1.600
Comert cu amanuntul, rca 7,6 8,8 -4,9 4,5 17,1 6,0
Preturi
Indicele preturilor de consum 113,3 107,1 100,5 107,9 107,7 105,8
Indicele preturilor produse alimentare 115,4 106,5 96,2 107,0 107,4 106,0
Indicele preturilor produse nealimentare 111,6 102,1 102,5 108,0 105,2 104,6
Indicele preturilor servicii 113,0 17,4 102,2 109,0 111,6 107,0
Indicele preturilor productiei industriale 126,5 103,4 101,0 107,9 108,1 106,5
Piata muncii
Populatia, mii 3.581 3.573 3.568 3.562 3.556 3.550
Populatia ocupata in economie, mii 1.247 1.251 1.184 1.143 1.130 1.115
Rata somajului, metodologia OIM 51 4,0 6,4 7.4 6,2 6,5
Salariul mediu lunar, lei 2.065 2.529 2.748 2.978 3.340 3.600
Salariile reale, rca 12,0 9,0 55 0,7 3,6 4,3
Comert extern si balanta de plati
Exportul de bunuri si servicii, rca 27,6 19,0 -18,4 21,9 40,4 13,4
Importul de bunuri si servicii, rca 37,0 32,8 -33,1 17,6 34,7 17,5
Volumul comertului extern cu bunuri si servicii, milioane USD 5.032 6.496 4.576 5.437 7.413,2 8.619
Venituri din retribuirea muncii prestate peste hotare, milioane USD 1.218 1.660 1.182 1.243 1.455 1.615
Finante publice*
Venituri in bugetul consolidat, % din PIB 38,2 40,6 38,7 38,3 36,7 34,3
Datoria publica interna, % din PIB 7,0 5,6 8,5 7.4 71 6,7
Datoria publica externa si garantata de guvern, % din PIB 28,0 12,9 15,8 18,9 16,3 15,0
Indicatori financiari
Masa monetara, milioane MDL 27.344 31.664 32.683 37.051 40.977 44.515
Rezerve valutare, milioane USD, sfirsitul perioadei 1.050 1.505 1.480 1.718 1.965 2.274
Rata oficiala de schimb media anuala MDL/USD 12,1 10,3 11,1 12,4 12,1 11,8
Rata dobanzii pentru credite in MDL, %, ma 18,9 21,1 20,3 16,3 14,4 12,8
Economia internationala
PIB mondial, rca 4,9 2,5 -0,5 5,0 3,8 3,3
Media ponderata a cresterii PIB in principalele tari partenere (2/3 din 54 41 -4,0 2,3 1,9 0,8

Surse: BNS, BNM, prognoza CPE




Desi PIB a crescut
per ansamblu
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REZUMAT

PRODUSUL INTERN BRUT

Tn anul 2011 PIB a crescut cu 6,4%. Dupa un avans de 7,5% in primul se-
mestru al anului, ritmul de crestere a incetinit in ultimul trimestru pana la
5,3%. Principala concluzie, care se impune la o prima analiza a cresterii
economice pentru anul trecut este ca multasteptata schimbare a accen-
telor in modelul de crestere economica, care se intrevedea la jumatatea
anului trecut, asa si nu s-a produs. Ba din contra, consumul final, pe par-
tea de utilizari (in special cel al gospodariilor casnice), si impozitele nete
pe produse, pe partea de resurse, si-au majorat ponderea in structura
PIB (tabelul 1). Acest fapt vine in contradictie cu intentiile declarate ale
guvernului de a Tmbunatati calitatea cresterii economice prin sporirea ro-
lului factorilor productivi.

Valori mai reduse ale contributiei valorii addugate brute (VAB) (si respectiv,
valori mai Tnalte ale contributiei impozitelor nete pe produse) la formarea
PIB au fost inregistrate doar in anul 2008, caracterizat prin explozia impor-
turilor, sustinuta de intrarile masive de remitente. Astfel, economia tinde sa
revina la acelasi model, anterior, actualei crize, in lipsa oricaror schimbari
structurale semnificative. Principalul pilon al modelului de crestere econo-

crize mica a Moldovei — consumul gospodariilor casnice si-a majorat ponderea in
structura PIB pana la 94,6%, fata de 91,9% in anul 2010 (tabelul 1). Acesta
este cel mai Tnalt nivel inregistrat vreodata. Cresterea veniturilor disponibile
ale populatiei (vezi capitolul ,Gospodariile casnice”) si reducerea posibilita-
tilor de investire a banilor, odata cu stagnarea pietei imobiliare constituie
(vezi capitolul ,Industria si serviciile”), dupa parerea noastra, cauzele prin-
cipale Tn spatele acestei tendinte.
Tabelul 1: Evolutia PIB pe elemente de resurse si utilizari in 2010-2011
Consu- 2010 2011
mul gos- Fata de
podériilor Elementele de resurse si utilizari ale PIB anul Contributia Fats de anul | Contributia
cote,in ] e v vl el v
cont’i- Valoarea addugata bruta - total 83,4 6,2 5,2 83,0 5,6 4,7
nuare, Impozite nete pe produse 16,6 11,7 1,9 17,0 10,4 1,7
reperul PRODUSUL INTERN BRUT 100,0 7,1 71 100,0 6,4 6,4
gle ’t;IaBza Consumul final 115,8 7,3 8,3 116,7 6,4 7,4
Consumul final al gospodariilor
populatiei 91,9 9,2 8,1 94,6 8,5 7,8
Consumul final al administratiei
publice si al institutiilor fara scop
lucrativ 23,9 0,9 0,2 22,1 -1,6 -0,4
Formarea bruta de capital 23,5 18,1 4,2 24,5 12,5 2,9
Formarea bruta de capital fix 22,6 17,2 3,9 23,2 10,7 2,4
Variatia stocurilor 0,9 57,9 0,3 1,3 57,8 0,5
Exportul net de bunuri si servicii [-39,3 |x -5,4 -41,2 X -3,9
Exportul de bunuri si servicii 39,2 13,7 51 45,0 28,6 11,2
Importul de bunuri si servicii (-) | 78,5 14,3 10,5 86,2 19,3 15,1
Sursa: BNS
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Cresterea ponderii formarii brute de capital in totalul PIB este un factor po-
zitiv, insa ritmul de crestere al acestuia este mult inferior celui din perioada
2005-2008 si este In scadere, la fel ca si contributia sa la cresterea PIB.
Astfel, ritmul de crestere al formarii brute de capital s-a redus pe parcursul
anului trecut de la 32,5% in | trimestru, pana la doar 1,4% catre sfarsitul tri-
mestrului lll (figura 1). Cresterea ulterioara din trimestrul IV péna la 12,5%
a fost determinata, mai ales, de graba mai multor companii de a beneficia
pe ultima suta de metri de ultimul an al taxei O la profitul reinvestit, decéat de
o activizare a investitilor in capital. Si ritmul de crestere al formarii brute de
capital fix si al investitiilor in capital fix s-a redus pe parcursul anului trecut
de la cca. 26% si respectiv 32% in prima jumatate de an, pana la 10,7% si
9,3% catre sfarsitul anului. Avand in vedere ca acesti indicatori reflecta ac-
tivitatea investitionala, per ansamblu, care determina pana la urma, in mare
parte cresterea economica, acesta este inca un semnal ca si ritmul de cres-
tere economica se va reduce semnificativ pe parcursul anului curent.

Figura 1: Formarea bruta de capital si investitiile in capital fix
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Sursa: Elaborat de ME in baza datelor BNS

Vulnerabilitatea actualului model de crestere economica se datoreaza fap-
tului ca factorii pe care acesta se bazeaza nu sunt de lunga durata si sunt
extrem de susceptibili la modificarile conjuncturii economice externe. lar
perspectivele acesteia sunt destul de sumbre pentru anul curent (vezi capi-
tolul ,Economia mondialad”). in acelasi timp, schimbari structurale care s&
modifice modelul economiei moldovenesti nu s-au produs pe parcursul
anului 2011. Ba din contra, statul, prin politica sa fiscala pentru anul curent
a Tnasprit regulile de joc pentru mediul de afaceri, in loc sa le ajusteze,
pentru a contracara efectele negative care vin din exterior. Acest lucru este
evidentiat si de reducerea numarului de intreprinderi noi inregistrate si de
cresterea numarului celor radiate n primele luni ale anului curent. Astfel,
conform datelor Camerei anegistrérii de Stat, in primele doua luni au fost
inregistrate cu 12% mai putine intreprinderi noi, decat in anul 2011. in ace-
lasi timp, numarul intreprinderilor radiate I-a depasit pe cel din aceeasi pe-
rioada a anului trecut, cu 26%.

In anul 2012 PIB-ul va spori, dupa pérerea noastra, cu 3% in termeni re-
ali. Cheltuielile de consum ale gospodariilor casnice vor ramane principalul
factor care va sustine cresterea economica (acestea vor reprezenta cca.
93,8% din structura PIB). Formarea bruta de capital va inregistra o scadere
in termeni reali in anul curent de cca. 3,2%. Valoarea negativa a exportu-
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rilor nete va spori, in anul curent, in conditiile in care anticipam o crestere
mai pronunfata a importurilor (+17,5%) in comparatie cu cresterea expor-
turilor (+13,4%).

TENDINTELE DIN 2011

POLITICA. in toamna anului 2011, in cadrul Forumului societétji civile al
Parteneriatului Estic (PE), desfasurat la Poznan, Polonia, Republica Moldo-
va a fost plasata pe primul loc in clasamentul privind integrarea europeana
a tarilor membre ale PE — Republica Moldova, Ucraina, Georgia, Armenia,
Azerbaidjan si Belarus. La fel, au fost inregistrate primele semnale interna-
tionale pozitive ale economiei moldovenesti. Conform clasamentului Bancii
Mondiale ,Doing Business 2011”, Republica Moldova a urcat 18 pozitii si a
fost plasata pe locul doi printre 10 economii reformatoare ale lumii. Acest
fapt denota ca Republica Moldova este pe un drum bun si ritmul respectiv
trebuie intensificat la toate compartimentele.

AGRICULTURA. Anul 2011 a fost un an reusit pentru agricultura Moldovei.
Tns3, in mare masura, rezultatele relativ bune din acest sector se datoreaza
hazardului meteorologic, care a influentat pozitiv recolta majoritatii culturilor
agricole din sectorul vegetal si nicidecum reorientarii sectorului spre o agri-
cultura performanta. Datorita acestui fapt, cresterea produciiei vegetale cu
6,7% a determinat obtinerea unei productii agricole mai mari cu 4,6% com-
parativ cu anul 2010. Aceasta, in timp ce productia animala a inregistrat o
crestere neesentiald, de numai 0,4% fata de anul 2010. Tn anul 2011, pretu-
rile la produsele agroalimentare au fost in crestere. Prefurile producatorilor
la produsele agricole au crescut cu 10,0%. Prefurile medii de vanzare la
produsele vegetale s-au majorat cu 12,5% (in anul 2010 cu 57,8%).

INDUSTRIA SI SERVICIILE. Desi industria a crescut al 2-ea an consecutiv
in ritmuri destul de bune (7,4%), aceasta crestere nu poate fi considerata
deocamdata una sustenabila, este mai degraba o recuperare a pozitiilor
pierdute in timpul crizei. Pentru o crestere durabila a acestui sector este
nevoie de investitii si cresterea competitivitatii produselor industriei moldo-
venesti atat pe piata interna, cat si pe cea externa. Din cauza spectrului
redus de produse competitive, aceasta este extrem de vulnerabila la evolu-
tia cererii externe, In timp ce cererea interna este acoperita in continuare
preponderent din importuri. Mai mult de jumatate din cresterea sectorului a
fost asigurata de sub-sectoarele orientate la export, dintre care cel mai mult
au contribuit sectoarele cu investitii recente in ZEL. Anul trecut a fost inre-
gistrat un record in valori absolute al vanzarilor de marfuri prin reteaua de
comert cu amanuntul. Acest lucru s-a produs pe fundalul stagnarii pietei
imobiliare si a constructiilor, al cresterii remitentelor pana aproape de nive-
lul anului 2008 si a veniturilor disponibile ale populatiei. Dupa parerea
noastra, autoritatile rateaza din nou sansa de a canaliza o parte mai mare
din remitente spre scopuri productive si de investitii. Dupa spargerea bulei
imobiliare, oportunitatile de investire prin intermediul achizitiilor de imobile,
s-au redus simtiitor, ceea ce a provocat un nou boom al consumului.

COMERTUL EXTERIOR. Volumul total al comertului international al Mol-
dovei in anul 2011 a constituit 7416,2 milioane USD, inregistrand o crestere
substantjala (cu 37,4%) fata de anul 2010. Volumul importurilor a constituit
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5191,6 milioane USD, iar cel al exporturilor - 2221,6 milioane dolari SUA.
Ritmul de crestere a exporturilor in 2011 I-a depasit pe cel al importurilor
cu 9,5%. Deficitul balantei comerciale in 2011 a constituit 2970,0 milioane
USD, gradul de acoperire al importurilor cu exporturi fiind doar de 42.8%.
In structura exporturilor un volum important il ocupa reexporturile, care
in 2011 au inregistrat 45,1% din export, ori 1006,4 milioane USD. Totalul
operatiunilor de export curat a constituit in 2011 doar 13,6% din comertul
international.

GOSPODARIILE CASNICE. Consumul gospodariilor populatiei in 2011
s-a majorat cu 12,0 la suta comparativ cu anul precedent (+25,0 la suta fata
de anul 2008), preponderent datorita majorarii surselor de finantare a aces-
tuia (cresterea salariilor si indemnizatiilor sociale, remiterilor si creditelor) si
a generat un impact pozitiv asupra dinamicii PIB-lui. In acelasi timp, in 2011
circa 730 mii persoane au avut un consum mai mic decat pragul saraciei
absolute si circa 50 mii persoane — un consum sub pragul saraciei extreme.
In ciuda cresterii venitului disponibil, acesta este distribuit extrem de inegal
in randul populatiei, accentuand din ce in ce mai mult inegalitatea.

FORTA DE MUNCA. in anul 2011, populatia economic activéa a atins nivelul
anilor de pre-criza (1307.5 mii in 2011, comparativ cu 1302.8 mii Tn 2008),
in timp ce ponderea populatiei ocupate a constituit doar 89.8 la suta, ra-
mand cu 6,2 puncte procentuale sub nivelul anului 2008. Pe parcursul ani-
lor 2010-2011 populatia ocupata s-a redus cu peste 350 mii oameni. Masu-
rile legislative adoptate nu pot concura deocamdata ca efect cu beneficiile
de pe urma migratiei si a ocuparii informale. Posibilitatile de ridicare a nive-
lului de trai, asigurate de catre munca in strainatate, ocuparea neoficiala si
veniturile tenebre au o influentd mai mare asupra caracterului economic
activ al populatiei decét, de exemplu, avantajele pe care le acorda stagiul
inalt de cotizare si cresterea acumularilor personale pentru pensii.

POLITICA MONETARA. Masa monetard a avut trend crescétor continuu in
2011, corelat cu crestere economica. Anul trecut a demonstrat din nou ca
inflatia Tn Moldova este un fenomen nemonetar si corelatia inflatie — masa
monetara este suficient de slaba pentru a fi luat in calcul in calitate de par-
ghie regulatorie. Media anuala in 2011 pentru 1 USD s-a situat cu proximi-
tatea de 11,74 lei. Cursul a inregistrat fluctuatii semnificative pe parcursul
anului, dar cu un grad de sezonalitate mai putin pronuntat si cu o influenta
sporita a fluctuatiilor EUR/USD pe piata internationala, acesta fiind factorul
decisiv in formarea perturbatiilor valutare interne.

SECTORUL FINANCIAR. Anul 2011 a fost unul reusit pentru sistemul ban-
car. Acesta, spre deosebire de alte sectoare ale economiei, a depasit nivelul
de dinainte de criza si inregistreaza recorduri absolute atat la volumul acti-
velor, al creditelor acordate si depozitelor populatiei, cat si recorduri minime
ale ratelor dobanzilor la credite. Singurul capitol la care sistemul bancar este
fnca sub nivelul anului 2008 este profitul net si rentabilitatea pe sistemul ban-
car. Aceasta din cauza ponderii inca destul  de mari a creditelor nefavora-
bile n totalul portofoliilor de credite ale bancilor. Cu toate acestea, accesul la
finantare ramane, in perceptia businessului, 0 problema majora, din cauza
unor deficiente structurale, de conjunctura si functionale ale sistemului fi-
nanciar, printre care concentratia inalta a sectorului bancar, rata inca relativ
fnalta a ratelor dobanzilor la creditele si cerintele rigide referitoare la gaj, lipsa
unor forme alternative de finantare, in afara creditelor bancare, procedurile
dificile si cu durata de exercitare a dreptului de gaj.
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PRETURILE. Inflatia Tn 2011 a avut valori mai mici decat se anticipa, in
special, datorita influentei stabilizatoare a cursului de schimb al leului. De
asemenea, datorita evolutiei favorabile a cursului de schimb al leului, infla-
tia gasterbaiterilor in 2011 a fost mai mare pentru cei cu venituri in euro si
dolari decat pentru cei care isi primesc salariile in lei. Masurile de nivelare
a cursului valutar pe parcursul anului ar avea mai multe efecte pozitive si ar
trebui adoptate de catre autoritati, pentru a reduce din inflatia consumatori-
lor, a stimula exportatorii si producatorii agricoli, precum si pentru a favoriza
veniturile si nivelul de trai al populatiei rurale.

FINANTE PUBLICE. in anul 2011, desi veniturile la Bugetul Public Natj-
onal au fost in crestere, nivelul acestora a fost sub cel prevazut. Aceasta
situatie s-a datorat, in principal, neincasarii sumelor planificate din granturi
externe si, Intr-o masura mai mica, a TVA, primelor de asigurari obligatorii
de asistentd medical si impozitului pe proprietate. In consecinté, Guvernul
a Tncercat sa compenseze reducerea veniturilor nefiscale prin cresterea
incasarilor din veniturile fiscale. Majorarea in 2011 (pentru prima data din
2007) a ponderii veniturilor fiscale Tn PIB Tnseamna, Tn opinia noastra, o
crestere a presiunilor fiscale asupra mediului de afaceri, in contextul redu-
cerii celorlalte constituente ale veniturilor bugetare publice, mult mai sensi-
bile la mediul economic, social si international nefovorabil.

ECONOMIA MONDIALA. Ritmul de crestere a economiei mondiale in
2011 a fost mai lent decat se astepta. Economia mondiala ,incearca din
rasputeri” sa ocoleasca un nou val de criza mondiala, Tnsa toate masu-
rile luate de G8, G20 si UE nu sunt, deocamdata, suficiente. Situatia in
jurul lIranului aprofundeaza si mai mult situatia economiei mondiale, Eu-
ropa consumand aproximativ 30 la suta din volumul de titei din aceasta
tara. Situatia in jurul Greciei si Spaniei provoaca sentimentul de frica
pentru investitori, SUA zilnic inregistreaza o crestere de aproximativ 4,0
miliarde USD a datoriei publice, iar locomotiva economiei mondiale —
China, pare sa cedeze pozitiile sale pe arena mondiala economica, pe
cand asa tari ca Vietnamul si India, amplifica concurenta prefurilor.

PROGNOZE

POLITICA. Pentru anul 2012 relatiile UE-Republica Moldova vor fi in
ascendenta. Va fi votata in Parlamentul RM Legea Antidiscriminatorie
si se va lucra intensiv asupra Acordului de Liber Schimb Aprofundat si
Cuprinzator. Rusia isi va reactiva agentii de influenta de la Chisinau, va
face presiuni si mai mari asupra autoritatilor moldovenesti privind regle-
mentarea conflictului transnistrean dupa scenariul propus de Kremlin si
va pune accentul pe necesitatea integrarii Republicii Moldova in Uniu-
nea Vamala Euro-Asiatica.

AGRICULTURA. in anul 2012, productia globala agricol& va inregistra o
reducere de circa 9%, productia de cereale si leguminoase boabe se va
cifra la circa 1817 mii tone, cea de struguri-510 mii tone, fructe si pomu-
soare-270 mii tone, legume-372 mii tone, carne (greutate vie)-147 mii
tone, lapte-548 mii tone, si oud-650 milioane bucéti. Tn 2012, soldul ba-
lantei comerciale in comer{ul cu produse agroalimentare va fi negativ, in
mare masura, datorita cresterii importurilor de cerealiere si reducerii ex-
porturilor de produse agricole. Tn anul 2012, anticipdm o presiune mai
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mare asupra preturilor produselor agricole, datoratd majorarii costurilor
de producere. Acest lucru se va produce din cauza majorarilor preturilor
la carburanti, la input-uri si la nutreturi pentru animale.

INDUSTRIA SI SERVICIILE. Pentru anul 2012 anticipam o incetinire
a ritmului de crestere a industriei pana la cca. 2%, in conditiile in care
aceasta va fi afectatd de reducerea cererii externe, pe fundalul unei
cresteri mai moderate sau chiar recesiune a economiilor principalilor
parteneri comerciali ai tarii. Comertul de bunuri cu amanuntul va fi pi-
lonul de baza al cresterii economice in 2012 pe partea de resurse, cu
o crestere de cca. 6%, care insa va depinde, in mod direct, de evolutia
remitentelor. Transporturile totale de marfuri vor inregistra o diminuare
cu cca. 10%, in timp ce transporturile auto de marfuri si cele de pasageri
se vor situa aproximativ la nivelul anului 2011. Piata constructiilor va
stagna in continuare, pentru deblocarea acesteia fiind, in primul rand,
nevoie de masuri de sporire a Tncrederii investitorilor si cumparatorilor
in companiile de constructie.

COMERTUL EXTERIOR. Evolutia comertului international in 2012 fsi
va mentine ritmurile mai reduse de crestere fatd de anul 2011. Volumul
total al comertului international al Moldovei va Tnregistra o crestere de
aproximativ 15,5 la suta: exporturile cu 13,4% (2520,0 mil. USD) si im-
porturile cu 17,5%, deficitul balantei comerciale va constitui aproximativ
3581,0 milioane USD. Operatiunile de reexport in urmatorii 2-5 ani vor
deveni tot mai atractive. Pentru sfarsitul anului 2012, volumul reexportu-
lui va inregistra o crestere de aproximativ 4-5 p. p. fata de anul 2011 si
va atinge 1260,0 milioane USD.

GOSPODARIILE CASNICE. Pe parcursul ultimilor ani, consumul final
al gospodariilor casnice a constituit un factor determinant al cresterii
PIB-lui. Aceasta tendintd se va pastra si in anul curent, dar cu un ritm
de crestere moderat, odata cu temperarea cresterii surselor de finantare
a consumului privat. Situatia din sfera sociala prezinta unele semne de
ameliorare, datorita restabilirii veniturilor disponibile si transferurilor din
strainatate ale persoanelor fizice pana la nivelul anilor de pre-criza.

FORTA DE MUNCA. incetinirea ritmului de crestere economica va limi-
ta cresterea salariilor pe parcursul anului 2012. Cresterea poverii fiscale
si schimbarile recente in Codul Muncii vor genera o crestere a activita-
tii agentilor economici in zona gri a economiei nationale in anul 2012,
respectiv si a angajarii informale, si asa foarte inalta la moment. Fiind
generata de salariile mici si conditile de munca nesatisfacatoare din
Moldova si de o cerere sporita de forta de munca tanara in tarile EU si
in Rusia, migratia va continua sa influenteze situatia pe piata fortei de
munca si Tn anul 2012. Acest lucru este demonstrat de cresterea consi-
derabila a numarului populatiei inactive pe parcursul ultimilor ani, cu
toate ca rata somajului s-a redus putin in anul precedent.

POLITICA MONETARA. Inflatia pe parcursul anului 2012 va fi mai mo-
derata fata de anul 2011, datorita influentei mai reduse a factorilor non-
monetari, dar importul de inflatie externa va pastra acelasi trend. Din
punct de vedere monetar, inflatia va fi in corelatie directa de cursul va-
lutar si se va situa in jurul valorii de 5,8%. In acelasi timp, stabilitatea
leului este suficient de certa pe parcursul anului 2012, cursul mediu
anual al acestuia nu va depasi 12 MDL/1 USD.
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SECTORUL FINANCIAR. Anul 2012 va fi marcat de reducerea in conti-
nuare a ratelor dobanzilor la credite. Asta, dupa semnalele repetate,
date de BNM, care a redus pana la un nivel record rata de baza. Mai
important, insa, acestea vor fi influentate de scaderea ritmului activitatii
economice. In acelasi timp, mai ales la insistenta organizatiilor financia-
re internationale, si ca urmare a numeroaselor cazuri de atacuri raider
asupra bancilor, este de asteptat sa se produca schimbari in ceea ce
priveste marirea transparentei actionariatului bancilor.

PRETURILE. Inflatia in anul curent va inregistra valori mai temperate,
fiind umbrita de cresterea tarifelor la energia electrica. Estimam ca indi-
cele pretfurilor de consum va atinge la sfarsitul anului valoarea de 5,8%.
Indicele preturilor de consum va depinde de factorii de sezonalitate, dar
si de evolutia preturilor la produsele alimentare pe plan mondial. Moldo-
va este afectata de presiunile suplimentare a prefurilor din exterior. Im-
pactul cel mai mare al acestor scumpiri va fi in agricultura si transporturi,
unde anticipam majorari de prefuri la produsele si serviciile respective,
pentru a compensa costurile mai mari.

FINANTE PUBLICE. Pentru | semestru al anului 2012, considerand ten-
dintele anului 2011, dar si factorii de risc pentru anul curent, presupu-
nem ca veniturile BPN vor inregistra 14330 mil. lei. Totodata, conside-
ram ca nivelul anual planificat al veniturilor BNP pentru anul 2012 va fi
atins in proportie de 97%. Deficitul BNP va reprezenta, in opinia noas-
tra, cca. 70% din nivelul planificat, sau 1030 mil. lei. Constrangerile bu-
getare, care vor continua sa preseze tarile membre ale OCDE (inclusiv,
cele mai importante tari donatoare) vor influenta cu siguranta nivelul
asistentei straine Tn urmatorii ani, in directia reducerii acesteia.

ECONOMIA MONDIALA. Anul 2012 se va caracteriza ca unul de incer-
titudini, cu ritmuri de crestere a economiei globale mai mici decéat se
anticipa. Fondul Monetar International (FMI) prognozeaza o crestere
economica in anul curent de 3,3%, pe cand estimarile precedente pre-
vedeau o crestere in anul 2012 cu 4%. Problemele zonelor de influenta
economica in anul 2012 se vor amplifica, SUA va intreprinde primii pagi
ca China sa reduca din potentialul sau economic, UE ,se va zbate” in
convulsii de ordin financiar-economic pentru a nu se destrama. In anul
2012, rata de schimb EUR/USD va flota in diapazonul 1,27-1,35, pretu-
rile la principalele alimente pe plan mondial nu vor inregistra cresteri
semnificative.

RISCURI

POLITICA. Riscurile cele mai semnificative in politica pentru anul 2012
pot fi:

° Destabilizarea tot mai intensiva a statului de catre PCRM.

° Permanentizarea conflictelor din cadrul AlE.

e  Cresterea numarului cetatenilor nemuliumiti de actuala situatie
economica din tara.

e  Presiuni fara precedent asupra oficialitatilor moldovenesti de ca-
tre autoritatile ruse.
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AGRICULTURA. Principalele provocari pentru agricultura in 2012 vor
ramane aceleasi ca si in anii 2009-2011:

prevalarea populismului in aplicarea politicilor agricole;

lipsa de coerenta in actiunile structurilor statale in spatiul rural,;

finantarea rigida a sectorului agrar;

cresterea preturilor la principalele input-uri pentru agricultura si, re-

spectiv, cresterea costurilor de producere a produselor agricole;

e insuficienta unor factori sporitori de randamente (produse de uz fito-
sanitar si fertilizanti);

e modificari mai accentuate in structura fondului funciar si mutatii se-

rioase in structura fortei de munca.

INDUSTRIA SI SERVICIILE. Principalii factori de risc pentru sectorul
real al economiei in 2012 vor fi evolutiile incerte ale economiilor princi-
palilor parteneri comerciali ai Moldovei, care ar putea provoca diminua-
rea cererii externe. De asemenea, ramane de urmarit evolutia remiten-
telor, de care depinde, in masura covarsitoare, cererea interna de bu-
nuri si servicii. In cazul unei evolutii mai nefavorabile a situatiei in tarile
UE si a cresterii mai lente a economiilor tarilor CSl, este posibila diminu-
area volumului remitentelor, ceea ce se va traduce, virtual, in perfor-
mante mai slabe pentru toate sectoarele economiei moldovenesti si o
crestere economica, per ansamblu, mai mica decat anticipam la mo-
ment.

COMERTUL EXTERIOR. in anul 2012 existd mai multe incertitudini in
dezvoltarea comertului international, atat din cauza factorilor interni, cat
si cei externi: instabilitatea politica, situatia economica din zona mone-
dei EURO, reducerea capacitatii de cumparare in unele tari din partea
de vest a Europei, posibilele riscuri din Zona Vamala Unica a tarilor CSI,
etc. O posibila incertitudine ar putea fi sursa de acoperire a deficitului
balantei comerciale pentru anii urmatori, daca volumul de remitente se
va reduce.

GOSPODARIILE CASNICE. Mentinerea trendului actual de descrestere
a ponderii remitentelor Tn structura veniturilor populatiei creeaza riscuri
pentru actualul model de crestere economica, finantat, in mare parte,
din transferurile banesti din strdinatate ale persoanelor fizice. In acelasi
timp, reducerea remitentelor va contribui, probabil, la cresterea ratelor
saraciei nu doar in mediul rural, dar si in cel urban, care depinde, intr-o
masura considerabila, de transferurile emigrantilor.

FORTA DE MUNCA. Tn 2012 riscurile de reducere a fortei de muncé
ocupate se vor pastra. Acest lucru se datoreaza cresterii intentiei de
migrare in Rusia si marimii nivelului ocuparii neformale in sectorul real,
riscuri, care nu pot fi recuperate cu reducerea nesemnificativa a ratei
somajului cu 0,6% in anul 2011. Un alt risc major rezida din faptul ca
piata muncii ramane Tn continuare rigida, demonstrand necorespunde-
rea cererii cu oferta, fapt care se datoreaza necorespunderii calitatii si
competitivitatii potentialului uman cu necesitatile si cerintele patronilor.

POLITICA MONETARA. Unele ingrijorari referitor la evolutia cursului
leului moldovenesc pot surveni din situatia nefavorabila din UE, insa
pana acum alertele similare nu au fost confirmate de practica. Conside-
ram ca nu exista nici o premiza ca leul moldovenesc sa sufere de pe
urma unei potentiale crize valutare. Dar pentru asigurarea maximizarii
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beneficiilor pentru economia nationala este necesara o politica robusta
de nivelare a sezonalitatii cursului valutar.

SECTORUL FINANCIAR. in anul curent, cele mai importante riscuri
pentru sistemul bancar vor fi Tncetinirea cresterii economice si evolutiile
nefavorabile ale situatiei tarilor din zona euro care se vor transmite prin
canalele comerfului extern si al remitentelor economiei moldovenesti.
De asemenea, persista pericolul majorarii in continuare a volumului cre-
ditelor neperformante, in situatia in care economia este afectata de in-
cetinire si amenintata de recesiunea zonei euro.

PRETURILE. Exista anumite riscuri de crestere importanta a preturilor
la unele servicii autohtone, precum transportul si la alimentele produse
in tara, in urma cresterii preturilor la produsele petroliere si resursele
energetice. Recenta scumpire a energiei electrice, pe langa presiunea
sporita asupra facturilor la energia electrica, va conduce la cresterea
treptata a serviciilor prestate si majorarea preturilor productiei finite. Po-
sibila recesiune Tn agricultura in 2012 poate induce majorari de preturi
la alimente. De asemenea, majorarea impozitelor in 2012 poate provoca
cresteri de preturi Tn toate domeniile, inclusiv la produse nealimentare.

FINANTE PUBLICE. Economia Republicii Moldova este in continuare
vulnerabila la socurile externe cu dependenta mare de remitente, cere-
rea externa si asistenta internationala considerabila pentru sustinerea
bugetului. Tn acest sens, se impune necesitatea reducerii dependentei
BPN, inclusiv, a componentelor acestuia, de asistenta externa exceptio-
nala si imbunatatirea capacitatii de adaptare a BPN la socurile macroe-
conomice. Veniturile fiscale continua sa fie insuficiente pentru finantarea
nevoilor mari ale sectorului public si mentinerea, in acelasi timp, a unei
pozitii fiscale sustenabile. Pe termen mediu sistemul de impozitare ar
trebui sa genereze mai multe venituri, atat prin reformarea politicii de
impozitare, cat si prin imbunatatirirea administrarii fiscale.

ECONOMIA MONDIALA. Ritmul de crestere a economiei mondiale poa-
te sa se reduca drastic, daca situatia pe piata muncii va raméane fara
schimbari esentiale si nu vor fi luate decizii ,dure”, pentru a reduce da-
toriile externe ale unor state. Zona euro are cele mai mari incertitudini
din cauza perpetuarii crizei datoriilor, care poate trece in una financiar-
economica. Situatia Spaniei nu este departe de cea a Greciei, la rand
stau ltalia, Irlanda si Portugalia. Aceste tari comporta, in continuare, un
risc sporit pentru economia zonei UE.
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POLITICA

Uniunea Europeana — marea provocare a Republicii Moldova

Miercuri, 30 noiembrie, ultima zi a ultimei luni de toamna a anului 2011,
in cadrul Forumului societatii civile al Parteneriatului Estic (PE), desfa-
surat la Poznan, Polonia, Republica Moldova a fost plasata pe primul loc
in clasamentul privind integrarea europeana a tarilor membre ale PE —
Republica Moldova, Ucraina, Georgia, Armenia, Azerbaidjan si Belarus.
Estimand circa 300 de parametri, divizati in 3 categorii, expertii in do-
meniu, au determinat nivelul de integrare a fiecarei tari membre ale PE.
Astfel, la 2 categorii: relatia tarilor cu Uniunea Europeana si omologarea
cadrului juridic cu cel european, Republica Moldova a fost desemnata
lider. lar la categoria calitatea guvernarii, Republica Moldova a fost pla-
sata pe locul doi, dupa Georgia. Tara vecind — Ucraina a ocupat doar
pozitia a doua privind relatia cu UE si a treia in celelalte doua categorii.

Ar Tnsemna aceasta apreciere ca procesul de integrare europeana al
Republicii Moldova se desfasoara fara mari probleme si riscuri? Cum
percepe cetateanul simplu procesul de integrare europeana? Ce intre-
prind oficialitatile noastre pentru a accelera acest proces? Vom incerca
sa raspundem la aceste intrebari.

PERCEPTIA CETATEANULUI SIMPLU

In anul 2011, n lunile martie si septembrie, IDIS ,Viitorul”, in parteneriat
cu compania sociologica IMAS, a desfasurat doua sondaje socio-politi-
ce, la nivel national, cu eroarea maxima de esantionare +3,0%.

Reformele in tara noastra, chiar daca se implementeaza, Tnca nu dau
rezultatul asteptat de cetateni. In contextul respectiv, sunt foarte eloc-
vente réspunsurile la urméatoarea intrebare: ,in ce m&sura sunteti de
acord sau in dezacord cu opiniile exprimate de Dirk Schubel si Traian
Basescu?”. Vis-a-vis de opiniile sefului delegatiei Uniunii Europene,
Dirk Schubel: "Luna de miere s-a terminat. Daca reformele vor esua, UE
nu va mai da bani Moldovei”, circa 58% din cei chestionati, au punctat
ca sunt total de acord si partial de acord. lar in raport cu spusele Prese-
dintelui Romaniei, Traian Basescu, circa 51% din cetateni sunt complet
de acord si partial de acord ca:,Fereastra Moldovei catre UE nu ramane
deschisa la nesfarsit. Nesfarsitul e aproape.”

Existd o usoard dezamagire in procesul de integrare europeana. As-
teptarile cetateanului, atunci cand Alianta pentru Integrare Europeana
(AIE) a venit la guvernare, au fost foarte mari. Moldovenilor li s-au culti-
vat sperante mari. Toata lumea a sperat ca, dupa detronarea guvernarii
comuniste, multe lucruri se vor schimba spre bine. Oamenii simpli au
nadajduit ca vor scapa de saracie, asa cum li s-a promis. Dar, din pa-
cate, lucrurile nu au evoluat pe masura asteptarilor cetatenilor, care au
votat pentru AIE.
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Daca facem o comparatie intre euro-entuziasti si euro-pesimisti, obser-
vdm ca numdrul celor din urma e in crestere. Astfel, la intrebarea: ,in
cat timp credeti ca Republica Moldova ar putea deveni stat membru al
Uniunii Europene?”, circa 23%, in luna septembrie, au afirmat ca in ur-

matorii 5 ani, ceea ce Tnseamna cu 8% mai putin ca in luna martie 2011.

n opinia noastré, liderii AIE au folosit un discurs pro-european genera-
tor de asteptari nelimitate. Deocamdata, numarul cetatenilor euro-pe-
simisti nu este atat de mare incat sa influenteze structural procesul de
integrare europeana. lar daca asteptarile vor fi total inselate, (nu se va
rezolva, de exemplu, problema liberalizarii vizelor la finele anului 2012,
ori chiar in 2013; nu se va imbunatati, catusi de putin, nivelul de trai,
dupa cum s-a promis de AIE), atunci s-ar putea ajunge la cresterea rapi-
da a euroscepticismului. De altfel, opozitia reprezentata de PCRM, chiar
daca a sustinut candva, cel putin, oficial procesul de integrare europea-
na, sesizand tendintele respective, tot mai mult pune accentul pe nece-
sitatea integrarii Republicii Moldova Tn Uniunea Vamala Euro-Asiatica.
Aceasta ar insemna o forma de mobilizare a electoratului, in general,
si a votantilor comunisti, In special, in directia integrarii euro-asiatice.
Confuzia moldovenilor, din acest punct de vedere, si reorientarea tarii
noastre intr-o noua directie ar putea conduce la améanarea integrarii Re-
publicii Moldova in Uniunea Europeana. Consecintele amanarii integra-
rii europene ar insemna o intarziere defavorabila pentru fara noastra.

In primul rand, Republica Moldova, chiar dacé este lider la moment in
PE, ar inregistra decalaje semnificative in atingerea competitivitatii pe
piata europeana la toate categoriile examinate anterior, precum si la de-
gradarea mediului de afaceri, care este inca departe de a fi competitiv.

Este oportun sa mentionam ca IDIS ,Viitorul”, prin intermediul Agendei
Nationale de Business, in parteneriat cu cele 30 de asociatii ale oame-
nilor de afaceri din diferite domenii, anume acest lucru incearca sa-I|
faca pe parcursul a 4 ani consolidarea si cresterea competitivitatii me-
diului de afaceri la standardele europene si, in ultima instanta, accelera-
rea constituirii clasei de mijloc, clasa care reprezinta masa critica in
economia noastra.

Si inca un moment care nu poate fi neglijat... Tarile, care constituie,
la moment, Uniunea Vamala Euro-Asiatica, recunosc decalajul tehno-
logic pe care il resimt fata de Uniunea Europeana si cer sprijin tarilor
occidentale pentru a elimina acest decalaj si a-si asigura in acest fel
supravietuirea lor in competitia dura, care exista in economia mondi-
ala. Schimbarea cursului tarii noastre spre alte obiective de integrare,
ar genera pericolul ca economia Republicii Moldova, care, in prezent,
da semne clare de insanatosire, sa nu faca fata niciodata standardelor
tehnologice occidentale.

SEMNALE POZITIVE ALE ECONOMIEI MOLDOVENESTI

De altfel, sunt Tnregistrate primele semnale internationale pozitive ale
economiei moldovenesti. Conform clasamentului Bancii Mondiale ,Doing
Business 2011”, Republica Moldova a urcat 18 pozitii si a fost plasata pe
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locul doi printre 10 economii reformatoare ale lumii. Acest fapt denota
ca Republica Moldova este pe un drum bun si ritmul respectiv trebuie
intensificat la toate compartimentele.

De subliniat ca, Guvernul RM prin Planul sau de actiuni pentru perioada
2012-2015, aprobat la 18 aprilie 2012, isi propune cresterea PIB-ului in
fiecare an cu 5%, iar rata saraciei absolute sa fie redusa pana la 22%, in
anul 2014. Este necesar de mentionat ca Guvernul urmareste cresterea
ponderii industriei Tn PIB pana la 15% in anul 2014 si majorarea valorii
exportului in medie cu 8% anual.

Fostul prim-ministru lon Sturza are o alta opinie in raport cu obiectivele
trasate. El considera ca Republica Moldova poate iesi din impasul eco-
nomic, doar daca va avea o crestere economica de 8-10% anual. lar
acele 5%, stabilite de guvern, in opinia lui reprezinta o ,conservare a
fnapoierii gi saraciei’.

Trebuie sa mentionam si faptul ca procesul de integrare europeana
presupune si anumite costuri, care, din punctul nostru de vedere, sunt
firesti. intreprinderile noastre vor intra in competitie (de acum intr&) cu
companii cunoscute din occident. Nu este exclus ca unele din ele sa
piarda aceasta competifie si sa fie eliminate din circuit. Pentru a diminua
cat se poate mai mult aceste consecinte, sunt necesare investitii proprii
in resursele umane si Tn modernizarea proceselor tehnologice, pentru
0 pregatire mai buna a integrarii in Uniunea Europeana. Dar oricat de
mari nu ar fi costurile, valoarea beneficiilor este cu mult mai mare.

Moldovenii inca nu au suficiente deprinderi si abilitati pentru a acce-
sa sursele europene de finantare. Ei inca nu sunt invatati sa lucreze
cu proiecte, prin care s-ar permite solutionarea mai multor probleme
existente Tn tard. Republica Moldova devine eligibila la tot mai multe
proiecte de cooperare cu Uniunea Europeana, pe diferite dimensiuni.
Autoritatile centrale si locale, societatea civila si sectorul privat trebuie
sa-si unifice eforturile pentru a obtine sprijinul financiar necesar de la
structurile europene.

ALEGEREA NOULUI PRESEDINTE AL REPUBLICII MOLDOVA

Un eveniment foarte important produs in luna martie 2012 a fost alege-
rea noului Presedinte al Republicii Moldova. In virtutea mai multor cir-
cumstante cei trei deputati ex-comunisti, alaturi de parlamentarii AIE, au
votat candidatura presedintelui Curtii Supreme de Justitie, Nicolae Ti-
mofti, la functia de presedinte. in felul acesta a fost solutionatd cea mai
grava criza constitutionala si politica de la proclamarea independentei
tarii noastre care, timp de 3 ani, a marcat profund societatea moldove-
neascéd. in asa mod, PCRM ,a fost trimis in cnocdaun”, opozitia comu-
nista pomenindu-se in propria capcana. lar noul presedinte a reconfir-
mat optiunea sa pentru aderarea Republicii Moldova la Uniunea Euro-
peana.
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SUBIECTE APRINSE PE AGENDA PUBLICA

Printre principalele subiecte aflate, ultimele luni, Tn dezbatere publica la
Chisinau s-au numarat legea impotriva discriminarii, dosarul 7 aprilie si
vizita Tn tara noastra a fostului reprezentant al Rusiei la NATO, Dmitri
Rogozin, in functia de emisar special al presedintelui Federatiei Ruse in
regiunea transnistreana a Republicii Moldova.

LEGEA ANTIDISCRIMINARE

Legea privind prevenirea si combaterea discriminarii este primul act
normativ, care ar stabili categoriile de persoane, supuse discriminarii
si modalitatile de a contracara acest fenomen. Guvernul RM a motivat
adoptarea acestei legi, drept o cerinta necesara, impusa de Uniunea
Europeana, pentru aprobarea regimului fara vize cu tarile UE. Legea
Antidiscriminare a fost prezentata in Parlament inca in 2011, dar a fost
retrasa, Tn urma protestelor organizate de asociatiile religioase, sprijini-
te si de PCRM.

Referitor la Legea Antidiscriminare, dl Marian Lupu, presedintele Par-
lamentului RM a subliniat recent c& aceasta poate fi votata si fara sin-
tagma ,orientare sexuald” si din punctul lui de vedere ,, ... este important
ca fiecare lege sa atinga efectele juridice, poti sa incluzi orice cuvinte Tn
legi, important ca drepturile oamenilor sa fie respectate. Modelul pe care

il propunem noi atinge aceste scopuri”.

O noua redactie a proiectului Legii respective expediatd spre avizare,
pe data de 4 mai, tuturor institutiilor administratiei centrale de stat. in
contextul respectiv este foarte clara si pozitia Ministerului Justitiei, care
sustine ca proiectul Legii Antidiscriminare nu lezeaza in niciun fel valori-
le etico-morale imbratisate de Biserica Ortodoxa. De mentionat faptul ca
din noul proiect de lege nu a fost exclusa sintagma ,orientare sexualad”,
conditia la care insista si Mitropolia Moldovei.

in premiera, la o emisiune TV, presedintele Parlamentului RM Maria
Lupu, declara ca ,Liberalizarea regimului de vize este un subiect foarte
sensibil pentru Uniunea Europeana si pentru a oferi acest drept Repu-
blicii Moldova, UE vine cu conditii irealizabile... Din informatii neoficiale,
cunosc ca daca tara va indeplini aceste conditii insurmontabile, vine
etapa numarul doi cu preconditii si mai insurmontabile.” Un mesaj care
a pus multa lume pe ganduri.

In ziua de 10 mai, presedintele Parlamentului RM Marian Lupu, a de-
clarat ca s-a ajuns la o formula de compromis si legea respectiva va fi
votata fara sa contina sintagma mult discutata.

EVENIMENTELE DIN 7 APRILIE

Dupa ce a fost propagat pe internet un film documentar despre eveni-
mentele din 7 aprilie 2009, discutiile vis-a-vis de acest subiect au fost
relansate cu o intensitate si mai mare. Conform autorilor acestui film, in
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spatele manifestarilor s-ar fi aflat unul din ideologii PCRM-ului Mark
Tkaciuc si mai multi apropiati din anturajul sau. Tkaciuk a acuzat Procu-
ratura Generala si Serviciul de Informatii si Securitate ca ar fi stat in
spatele filmului. Pe de alta parte procurorul general A. Zubco, in cadrul
unei emisiuni la Prime TV a confirmat ca ,mai multe date prezentate in
filmul despre 7 aprilie ar fi adevarate si datele prezentate acolo se contin
si In dosarul expediat instantei de judecata”. Oricum, adevarul complet
despre evenimentele din 7 aprilie ramane inca necunoscut pentru opinia
publica.

REGLEMENTAREA CONFLICTULUI TRANSNISTREAN

Reglementarea conflictului transnistrean ramane a fi un subiect mereu
actual pe agenda publica. Numirea lui D. Rogozin in functia de emisar
special al presedintelui Federatiei Ruse in regiunea transnistreana a ta-
rii noastre denota inceputul unei abordari noi a Kremlinului Tn cazul su-
biectului respectiv. Fostul reprezentant al Rusiei la NATO este cunoscut
demult pentru viziunile sale ultra-nationaliste si atitudinea intransigenta
in raport cu Transnistria. Daca luam Tn considerare si faptul ca vizita
ministrului rus al apararii, Anatolii Serdiucov, la Tiraspol, nu a fost coor-
donata cu Chisinaul, atunci este clar ca pozitia autoritatilor moldove-
nesti nu prea conteaza in aceste discutii. Rogozin este ferm convins ca
reintegrarea Republicii Moldova se poate realiza doar in baza unei
federatii sau confederatii.

in cadrul unui interviu pentru publicatia Kommersant, preluat de www.
unimedia.md, Rogozin a enumerat cinci conditii pentru solutionarea
conflictului transnistrean. Potrivit emisarului special, pentru ca ,Republi-
ca Moldova sa ramana un stat integru, autoritatile de la Chisinau:

in primul rand trebuie s recunoasca ,, Transnistria ca parte egalala
dialog, in caz contrar nu poate fi vorba despre reconciliere.

in al doilea rand, cele doua parti trebuie s& gadseasca un numitor comun
cu privire la tragedia care a avut loc acum 20 de ani, sa ofere explicatii
reciproce, sa se clarifice ce s-a intamplat.

In al treilea rand, este nevoie de a crea conditii economice normale pen-
tru supraviefuirea ambelor maluri ale Nistrului.

In al patrulea rand, trebuie sa fie recunoscut rolul Rusiei, ca unica tara
care detine autoritate politica si militard Tn regiune. Si sa nu incerce
sa se joace de-a soarecele si pisica, incluzand in calitate de mediatori
partile carora nu le pasa de aceasta regiune.

in al cincilea rand este, desigur, o intelegere clar ca viitorul stat comun
poate fi format numai in baza unei federatii sau confederatii».

De altfel, trebuie de mentionat ca unul din rezultatele celei de-a treia
runde de negocieri in formatul 5+2 de la Viena, a fost aprobarea in
unanimitate a principiului egalitatii, care in linii mari pare sa coincida cu
prima etapa trasata mai sus de Rogozin. Dupa ce in mas-media republi-
cana s-au facut diverse interpretari in raport cu, principiul egalitatii intre
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parti, vicepremierul moldovean pentru reintegrare a fost nevoit sa vina
cu unele precizari: ,Principiul egalitatii la care s-a convenit, este valabil
doar la masa de negocieri si nu schimba statutul juridic actual al celor 7
participanti la proces.” Oricum, devin tot mai vizibile Tncercarile autorita-
tilor moldovenesti de-a misca carul transnistrean din loc. Aceste eforturi,
evident, trebuie apreciate. Ins& nu este clar in care directie va merge
carul, cine insista cel mai tare asupra foii de parcurs si cine 1si va asuma
responsabilitatea sa conduca acest car impovarat de multiple probleme
pe un drum plin de capcane.

Toate tarile care au aderat la Uniunea Europeana nu au pierdut, poate
au beneficiat un pic mai putin ca alte state, dar absolut toate au avut
de castigat: securitate economica, energetica si militara, standarde de
viata mai Tnalte si modernizarea societatii. Aceste beneficii le va avea
si Republica Moldova, atunci cand se va integra in Uniunea Europeana.
Si acest lucru depinde de noi toti si de fiecare in parte.
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AGRICULTURA

Anul 2011 este considerat un reusit pentru agricultura Moldovei. In mare
masura, rezultatele relativ bune din acest sector se datoreaza hazardu-
lui meteorologic, care a influentat pozitiv dezvoltarea majoritatii culturi-
lor agricole din sectorul vegetal si nicidecum reorientarii sectorului spre
o agricultura performanta. Datorita acestui fapt, cresterea productiei ve-
getale cu 6,7% a determinat obtinerea unei productii agricole mai mari
cu 4,6% comparativ cu anul 2010. Aceasta in timp ce productia animala
a inregistrat o crestere neesentiala, de numai 0,4% fata de anul 2010.

n anul 2012, productia global& agricola va inregistra o reducere cu circa
9%, productia de cereale si leguminoasele din boabe va inregistra circa
1817 mii tone, de struguri-510 mii tone, fructe si pomusoare-270 mii
tone, legume-372 mii tone, carne (greutate vie)-147 mii tone, lapte-548
mii tone si oud-650 milioane bucéti. Tn 2012, soldul balantei comerciale
in comertul cu produse agroalimentare va fi negativ, Tn mare masura,
datorita cresterii importurilor de cerealiere si reducerii exporturilor de
produse agricole.

SECTORUL VEGETAL

Tn anul 2011, productia vegetala a fost influentata atat de cresterea mo-
destad a randamentelor la unele culturi, dar si de majorarea suprafetelor
infiintarilor agricole. Productia de cereale si leguminoasele din boabe
s-a majorat cu 3 %, datorita cresterii productiei de grau cu 7%. In acelasi
timp, productia de porumb a inregistrat o crestere de numai 3%. Este
necesar de mentionat, ca productia de cereale si leguminoasele din
boabe, in pofida cresterii volumului global inregistrat, a fost net inferi-
oara comparativ cu cea obtinuta in anii 2004-2005, dar si cea din anul
2008. Caracteristic pentru aceste culturi ramane productivitatea redusa,
care, de altfel, este una din cele mai modeste din regiune. Tn anul 2012
anticipam o reducere drastica, de circa 2 ori comparativ cu anul 2011,
a productiei si randamentelor principalelor culturi cerealiere din grupa I.
Conform estimarilor noastre, productia de grau va fi mai mica decat cea
inregistrata in anul 2007 (400 mii tone).

n anul 2011 au fost inregistrate cresteri ale productiei si la alte culturi
agricole: floarea soarelui cu 11%, rapita cu 43%, cartofi cu 25%, fructe
si pomusoare cu 17%, legume cu 6% si struguri cu 23%. Pentru anul
2012, anticipam reducerea productiei de fructe si struguri cu 25% si
respectiv 14%. La fel, asteptarile fata de recolta de rapita sunt cele mai
sumbre. Majoritatea absoluta a infiintarilor cu rapita au fost compromise
in totalitate.

Un aport mai mare la majorarea productiei agricole globale in 2011 fata
de anul 2010 a revenit productiei de struguri, care a influentat cresterea
productiei agricole cu 3%, cartofi cu 1,2%, floarea soarelui cu 0,8%,
fructe, nuci si pomusoare cu 0,6%, legume si productia de cereale si le-

21

Cresterea productiei
agricole cu 4,6%

in anul 2011

si descrestere
estimata pentru
anul 2012 de 9%



Preturi la
produsele
agroalimentare in
crestere

Centrul de Politici Economice al IDIS “Viitorul”

guminoase din boabe cu 0,5%. Este necesar de mentionat, ca productia
de struguri in anul 2010, din contra, a influentat semnificativ la reduce-
rea productiei vegetale cu 5,6%. Cote mai importante in totalul productj-
ei agricole au revenit urmatoarelor culturi: cereale si leguminoase boabe
— 18,5%, culturi tehnice — 12,0%, cartofi, legume si bostanoase — 13,7%,
fructe si pomusoare — 4,3%, struguri — 14,5%. Productiei animale i-a
revenit 32% (Tn anul 2010 — 34%, iar n 2009 — 32%), dintre care de vite
si pasari — 18,9%, lapte — 9,2%, oua — 3,7%.

In anul 2011, preturile la produsele agroalimentare, dupd cum s-a esti-
mat in numerele anterioare ale ME au fost in crestere. Preturile produ-
catorilor la produsele agricole in anul 2011 comparativ cu anul prece-
dent au crescut cu 10,0%". Preturile medii de vanzare la produsele ve-
getale s-au majorat cu 12,5% (in anul 2010 cu 57,8%). Cele mai avan-
sate cresteri ale prefurilor au fost inregistrate la culturile cerealiere si
leguminoase (cu 19,8%), sfecla de zahar - cu 20,5%, fructe si pomusoa-
re —cu 18,5% (in special, la fructe sdamburoase — cu 33,7%). Dupa cum
am anticipat in numarul precedent al ME, stabilizarea relativa a preturi-
lor s-a produs la finele semestrului |, dupa care a urmat o reducere lenta
a preturilor la majoritatea produselor vegetale in semestrul Il al anului.

Tabelul 2: Productivitatea medie a culturilor agricole in anul 2011

Productivitatea medie la
hectar, chintale
2011 in % fata de
2010

Cereale si leguminoase din boabe, dintre care: 28,1 105
Grau 26,3 115
Porumb pentru boabe 325 94

Floarea soarelui 15,5 101
Sfecla de zahar 239,0 74

Tutun 14,1 80

Cartofi 130,9 118
Soia 13,6 72

Legume de camp 10,6 117
Porumb pentru siloz si nutret verde 158,9 116
Fructe si pomusoare 39,6 119
Struguri - total 45,5 130

Sursa: BNS

Tn anul 2012, anticipdm o presiune mai mare asupra preturilor produse-
lor agricole, datoratéd majorarii costurilor de producere in sectorul vege-
tal. Scumpirea carburantilor va aduce cheltuieli suplimentare atat agri-
cultorilor, care au culturi din toamna, dar si celor, care sunt implicati Tn
campania agricola de primavara. Majorarea prefului la motorina cu un
leu/litru va influenta redirectionarea suplimentara a peste 30 milioane lei
numai pentru lucrarile agricole de baza din sectorul culturilor de camp.
Siaceasta, in conditiile in care pe langa cresterea preturilor la carburanti,
cresc si preturile la alte input-uri pentru agricultura-preparate chimice si
fertilizanti, material semincer si saditor, etc. Impactul va fi unul semnifi-
cativ si va fi reflectat intr-un mod deosebit in rezultatele finale de la

1 Preturile medii de vanzare de catre intreprinderile agricole.
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sfarsitul anului. In primul rand, produsele moldovenesti vor pierde din
competitivitate. Pe Ianga preturile mai mari la produsele agricole din
Republica Moldova si cele alimentare, acestea din urma vor fi mai putin
competitive. Tn mod deosebit acest lucru se va reflecta in veniturile pe
care le vor primi agricultorii, unii agenti economici, anume dupa finaliza-
rea ciclului economic. Aceasta Tnseamna vanzari mai mici, profituri mai

mici si inseamna o stagnare in dezvoltarea lor.

Tabelul 3: Volumul global al productiei vegetale, mii tone

Costuri de
producere in
agricultura mai mari

Anul 2003 |2004 |2005 |2006 |2007 |2008 |2009 |2010 (2011
Cerealiere si leguminoase din boabe 1613 (2994 [2838 |2290 (902 |3169 (2177 (2421 |2495
(dupa finisare)

Dintre care:

Grau (dupa finisare) 101 854 1047 |678 402 1277 |729 73 786
Porumb pentru boabe-total 1414 [1794 [1492 |1322 [363 |1479 |1141 [1420 |1468
alte culturi cerealiere 98 346|295 |290 [137 |413 (307 (271 |241
Sfecld de zahar (dupa finisare) 657 (911 |[991 1177 |612 |961 |[337 [838 |590
Floarea-soarelui (dupa finisare) 390 (335 |331 (380 |156 |372 |284 382 |425
Tutun 7 8 7 5 4 4 4 8 5
Legume - total 361 315 389 475 222 376 308 341 361
Cartofi 303 318 378 377 199 271 261 280 351
Fructe 596 409 371 316 266 355 295 309 362
Struguri 677 686 518 466 598 636 685 482 594

Sursa: Biroul National de Statistica al Republicii Moldova

Bilantul unei ierni geroase asupra
agriculturii din regiune

Moldova

Semdnatul culturilor de toamnd pentru roada anului 2012 s-a efectuat pe o su-
prafatd de circa 363,9 mii ha. In toamna anului trecut, cultura de bazd - grdul de
toamnd, a fost semdnatd pe o suprafatd de 285,2 mii ha sau 92 la sutd din supra-
fata totald de 310 mii ha destinate insdmantdrii cu aceastd culturd. Orzul de toam-
nd a fost semdnat pe o suprafatd de 52,8 mii ha (88 la sutd) din suprafata totald de
60 mii ha preconizatd spre insdmdntare. Rapita a fost semdnatd pe o suprafatd de
25,9 mii ha (48 la sutd), initial preconizdndu-se cca 54,3 mii ha. Din suprafata de
363,9 mii ha semdndturi de toamnd, conform unor estimari ale MAIA, circa 25 mii
ha din rapitd dintr-un total de 26 mii ha au fost compromise, in totalitate. La fel,
mai mult de 100 mii ha de infiintdri cu grdu de toamnd au fost compromise partial
sau in totalitate. Reiesind din structura semdndaturilor de toamnd, culturile de pri-
mavard in anul 2012 vor ocupa o suprafatd de cca 984 mii ha, inclusiv:

Culturi cerealiere si leguminoase de primdvard — 526 mii ha:
Porumb pe terenuri marfd — 450 mii ha;

Orz de primdvard — 45 mii ha;

Grdu de primdvard — 2,0 mii ha;

Ovaz — 4 mii ha;

Mazdre — 20 mii ha;

Alte culturi— 5,0 mii ha;
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Culturi tehnice —277 mii ha:
Floarea soarelui — 190 mii ha;
Sfecla de zahdr — 30 mii ha;

Soia — 55,0 mii ha;

Alte culturi — 2,0 mii ha;

Culturi furajere — 66 mii ha:
lerburi anuale — 23,5 mii ha;
lerburi perene —10 mii ha;
Porumb pentru siloz — 30 mii ha;
Alte culturi furajere — 2,5 mii ha;
Legume, cartofi si bostdnoase — 115 mii ha.

Romania

n Romania, circa 350.000 de hectare de culturi agricole au fost distruse in aceastd
iarnd, dintr-un total de 2,57 milioane hectare insdmdntate in toamna anului tre-
cut, cultura de rapitd, avand cel mai mult de suferit din cauza gerului, potrivit date-
lor furnizate de Ministerul Agriculturii si Dezvoltdrii Rurale (MADR). «Din suprafata
totald insdmdntatd in toamna anului trecut cu grdu, secard, triticale, orz, orzoaica
si rapitd au mai ramas in culturd circa 2,22 milioane hectare. Cultura de rapitd a
fost distrusd pe 284.000 de hectare din totalul celor 350.000 de hectare cu culturi
agricole calamitate in iarnd, grdul, secara si triticalele pe circa 36.000 hectare,
orzul pe 24.000 hectare, iar orzoaica pe 8.000 hectare», se aratd in analiza MADR.

n ceea ce priveste productia vegetald din 2012, specialistii MADR consider3 ci la
ora actuala este prematurd efectuarea unei prognoze, intrucat sezonul de insa-
mantare a culturilor de primavara este in plind desfasurare.

«Apreciem cd suprafata de grdu rdmasa in culturd, de circa 1,9 milioane hectare,
va asigura o productie totald care va acoperi necesarul de consum al Romaniei,
dar si unele disponibilitdti pentru export. In ceea ce priveste cultura de rapitd,
aceasta a fost calamitatd in proportie de circa 77%, ramdndnd in culturd apro-
ximativ 85.000 hectare. Micile suprafete semdnate cu rapitd de primdvard nu le
vor compensa insd pe cele distruse din iarnd, cultivatorii orientdndu-se cdtre alte
culturi de primdvard», mentioneazd specialistii MADR.

In 2012, suprafata programatd pentru semdnat cu porumb va fi mai mare cu
45.000 ha fatd de 2011, in conditiile in care anul trecut Romdnia a ocupat, cu cele
2,63 milioane hectare cultivate cu porumb, primul loc din Uniunea Europeand.
Pentru sfecla de zahdr, MADR estimeazd o suprafatd mai mare cu 4.000 hectare
fatd de 2011, cdnd a totalizat 19.000 hectare, iar terenurile cultivate cu soia vor
fi'in crestere cu 1.000 hectare fatd de 2011 (circa 69.000 ha). MADR prognozeazd
pentru 2012 insdmdntarea unui milion de hectare cu floarea soarelui, un nivel si-
milar cu cel din 2011.

Suprafata totald programatd pentru insdmdantdri in primdvara lui 2012 se ridicd
la 5,88 milioane hectare, pand la data de 11 aprilie 2012 fiind realizate lucrdri pe
20% din aceastd suprafatd, respectiv pe 1,176 milioane hectare. Astfel, cartoful
timpuriu si semitimpuriu a fost insdmdntat pe 90% din suprafatd, mazdrea boabe
pe 74%, cartoful de toamnd - 32%, sfecld de zahdr - 65%, orzoaicd de primdvard
- 55%, ovdz de primdvard - 63%, floarea soarelui - 38%, legume in cdmp si solarii
- 32%, porumb - 7%.

In structura culturilor de primdvard pe anul 2012, suprafetele programate a se
insdmdnta cu porumb detin o pondere de 45%, sezonul porumbului fiind abia la
inceput cu un procent de 20% suprafatd insimdntatd, iar cele programate a se
insdmdnta cu floarea soarelui ocupd 17 procente.
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SECTORUL ANIMALIER

n anul 2011, productia animald a inregistrat o crestere neesentiald, de
numai 0,4% fata de anul 2010. Aceasta tendinta s-a mentinut si in primul
trimestru al anului 2012. Tn ianuarie-martie 2012, productia animala s-a
majorat cu 0,6% fatd de perioada respectiva a anului 2011.

La Tnceputul anului curent, Tn sectorul animalier este remarcata ampli-
ficarea procesului de diminuare a numarului de bovine, porcine, ovine
si caprine. Numarul de bovine la data de 1 ianuarie 2012 a cunoscut o
reducere cu 6,3%, care a fost estompata, in mare masura, datorita ma-
jorarii numarului de animale in cadrul gospodariilor agricole. In cadrul
gospodariilor populatiei, reducerea numarului de animale a fost accen-
tuata si a inregistrat o scadere a numarului de bovine cu 6,9 la suta,
inclusiv a numarului de vite cu 4,4%. Numarul de porcine, dupa 2 ani
de crestere a numarului de animale a inregistrat un trend descrescator,
care se va mentine si in anul curent. La inceputul anului curent, numarul
de animale Tn toate tipurile de gospodarii era cu 5,2% mai mic decat la
inceputul anului 2011, inclusiv Tn gospodariile agricole cu 13,5% si gos-
podariile populatiei cu 1,6%. Tendinte similare sunt remarcate si fata de
efectivul de ovine si caprine, dar si fatd de numarul de pasari, care s-a
micsorat cu 12,7% si respectiv 13% fata de perioada respectiva a anu-
lui 2011. Tn mare masura, diminuarea efectivului de animale datoreaza
cresterii preturilor la nutreturi. Acest factor va determina decisiv evolutia
numarului de animale, dar si productia animala in sector pe toata durata
anului 2012.

Figura 2: Efectivul de animale in gospodariile de toate categoriile
(la sfarsitul perioadei), mii
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PREVIZIUNI PENTRU ANUL 2012

Principalele previziuni ale ME pentru sectorul agricol sunt urmatoarele:
in anul 2012, productia globala agricola se va diminua cu circa 9%, pro-
ductia de cereale si leguminoase boabe va inregistra circa 1817 mii
tone, de struguri-510 mii tone, fructe si pomusoare-270 mii tone, legu-
me-372 mii tone, carne (greutate vie)-147 mii tone, lapte-548 mii tone si
oud-650 milioane bucati. In 2012, soldul balantei comerciale in comertul
cu produse agroalimentare va fi negativ, in mare masura, datorita
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cresterii importurilor de cerealiere si reducerii exporturilor de produse
agricole.

Principalele provocari pentru agricultura in 2012, vor raméane aceleasi
ca si Tn anii 2009-2011:

e prevalarea populismului in aplicarea politicilor agricole.

lipsa de coerenta in actiunile structurilor statale in spatiul rural.
e finantarea rigida a sectorului agrar.

e cresterea preturilor la principalele input-uri pentru agricultura si, re-
spectiv, cresterea costurilor de producere a produselor agricole.

e insuficienta unor factori sporitori de randamente (produse de uz fito-
sanitar gi fertilizanti).

e modificari mai accentuate in structura fondului funciar si mutatii se-
rioase in structura fortei de munca.
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INDUSTRIA $SI SERVICIILE

Serviciile si industria continua sa detina ponderea principala in structura
PIB si VAB, in conditiile Tn care cea a agriculturii s-a redus cu ritmuri
accelerate n ultimii 20 de ani. In anul 2011 ponderea serviciilor in VAB
s-a redus cu 0,9 p. p., fata de 2010, pana la 68,7% (figura 2), datorita
cresterii mai accentuate a celorlalte doua sectoare. Industria si-a conti-
nuat recuperarea pozitilor pierdute in timpul crizei din 2008-2009. Cu
toate ca a depasit ca pondere in VAB nivelele inregistrate in 2010 si
2009, industria nu a reusit sa ajunga inca la cel al anului de precriza,
2008. Astfel, nu se poate vorbi, deocamdata, de stoparea si reversarea
procesului de deindustrializare a economiei, Tnceput acum 20 de ani,
care a provocat contractarea continua (cu exceptii sporadice) a acestui
sector. Tendintele de revenire sunt, deocamdata, mult prea neesentiale,
astfel ca pe termen scurt obietivul va fi cel de revenire la pozitiile definu-
te Tnainte de criza.

Figura 3: Contributia activitatilor economice la formarea valorii
adaugate brute, %
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Sursa: Elaborat in baza datelor BNS

INDUSTRIA

In valoare absoluta, productia industriala a crescut in anul 2011 pana la
circa 40,6 miliarde lei (preturi comparabile) sau cu 7,4% fata de anul
precedent (figura 3). Aceasta constituie insa doar 92,7% fata de nivelul
anului 2008, daca-l consideram pe acesta ca reper al inceputului de
criza. Dupa cum anticipam in numarul care expunea totalurile anului
2010, va fi nevoie de inca cel putin un an cu crestere de peste 7%, pen-
tru ca industria sa revina la pozitiile detinute Tn 2008. Cu toate acestea,
nu putem considera c& acest lucru se va produce in anul curent. in tri-
mestrul IV al anului 2011, ritmul de crestere al industriei a incetinit, iar in
decembrie 2011 si ianuarie-februarie 2012 s-a inregistrat chiar o redu-
cere cu 3,7% si 2,5% fata de perioadele similare ale anilori precedenti.
Pentru anul 2012 anticipam o incetinire a ritmului de crestere al indus-
triei pana la limita recesiunii, in conditiile Tn care aceasta va fi afectata
de reducerea cererii externe, pe fundalul unei cresteri mai moderate sau
chiar recesiune a economiilor principalilor parteneri comerciali ai tarii.
Pentru semestrul | 2012 anticipam o crestere de cca. 2,0% a industriei,
iar la sfarsitul anului 2012 — de cca. 3,0%.

Serviciile si industria
raman in continuare
sectoarele cu
contributia cea mai
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Desi a inregistrat
cresteri consecutive
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productiei industriale
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Figura 4: Evolutia productiei industriale, 1995-2012
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Tn anul 2011, contributia principald la cresterea productiei industriale a
avut-o industria prelucratoare, care a detinut o pondere de 86% din
total. Aceasta a crescut in valoare absoluta cu 8,9% si a contribuit cu
7,7 p. p- la cresterea productiei industriale totale. Industria extractiva,
desi a crescut cu 17,1%, a contribuit doar cu 0,3 p. p. la cresterea pro-
ductiei industriale, din cauza ponderii sale reduse, de doar 2%. Secto-
rul energiei electrice, termice, gaze si apa s-a contractat anul trecut cu
4,6%, ca urmare a reducerii, in principal, a consumului de gaze si
agent termic pentru incalzire, consecinta a majorarii repetate a prefu-
lui si tarifelor pentru utilitatile respective. Aceasta contractare a influ-
entat cu -0,6 p. p. cresterea producitiei totale industriale.

In componenta industriei prelucritoare cea mai mare crestere a avut-o
sectorul de producere a masinilor si aparatelor electrice, care desi de-
fine o pondere de doar 4%, a crescut anul trecut cu 42% si a contribu-
it cu 1,7 p. p. la cresterea productiei industriale totale. Acest lucru s-a
datorat, in cea mai mare parte, deschiderii celei de-a 2 uzine Draexl-
maier pentru producerea cablajului electric pentru industria automobi-
listica in cadrul ZEL Balii.

Sectorul de producere a bauturilor, care a crescut cu 8% si cel de
fabricare a articolelor de imbracaminte, prepararea si vopsirea blanu-
rilor (+12%) au contribuit fiecare cu cate 1 p. p. la cresterea producitiei
industriale. Cresteri semnificative au mai inregistrat editurile, poligra-
fia si reproducerea materialelor informative (+28%;+0,7 p. p.), pro-
ducerea, prelucrarea si conservarea carnii si a produselor din carne
(+12%;+0,6 p. p.), productia de aparatura si instrumente medicale, de
precizie, optice si productia de ceasuri (+43%; +0,5 p. p.), fabricarea
de masini si echipamente (+25%;+0,5 p. p.). In acelasi timp s-a re-
dus fabricarea nutreturilor pentru animale si altor produse alimentare
(-7%; -0,6 p. p.), fabricarea uleiurilor si grasimilor vegetale si animale
si industria chimica, fiecare cu cate -8% si -0,2 p. p., prelucrarea si
conservarea fructelor si legumelor (-5% si -0,1 p. p.). Pentru determi-
narea cauzelor acestor reduceri, este necesara o analiza mai detaliata
a sectoarelor respective.
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Figura 5: Ponderea celor mai importante sectoare industriale in VAB, %
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Sursa: Elaborat in baza datelor BNS

in urma evolutiilor descrise mai sus, industria prelucrdtoare si-a marit
contributia la formarea VAB péana la 13,48%, insa ramane, deocamdata,
sub nivelurile inregistrate inainte de criza (figura 4).

SERVICIILE

Cel mai mult in componenta serviciilor la formarea VAB anul trecut a
contribuit comerful cu ridicata si cu amanuntul — 16,0 p. p., urmat de
posta, tehnologii informationale si comunicatii — 8,2 p. p., activitatile fi-
nanciare - 6,8 p. p. si tranzactiile imobiliare - 6,1 p. p. (figura 5). Fata
de anul 2010, ponderea comerfului s-a majorat cu 0,6 p. p., acesta este
singurul sector, cu exceptia agriculturii, care Tnregistreaza valori mai
mari ale acestui indicator in comparatie cu anii de pre-criza. Ponde-
rea comunicatiilor s-a redus cu 0,6 p. p., cea a activitatilor financiare si
transporturilor - cu cate 0,1 p. p., in timp ce ponderea tranzaciiilor imo-
biliare a crescut cu 0,3 p. p., iar cea a constructiilor a ramas la nivelul
anului precedent. In continuare ne vom referi mai detaliat la evolutiile
din sectoarele respective.

Figura 6: Contributia serviciilor la formarea VAB, p. p.
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Sursa: Elaborat in baza datelor BNS

COMERTUL CU BUNURI $I SERVICII

In anul 2011, volumul vanzarilor de marfuri cu amanuntul s-a majorat
fata de anul precedent cu 17,1%, iar cel al serviciilor prestate populatiei
—cu 1,2% (figura 6). Ritmul in % de crestere al vanzarilor de marfuri cu
amanuntul a fost al 3-lea cel mai Tnalt din ultimii 12 ani, iar in valoare
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absoluta a fost inregistrat un record al acestora, astfel ca se poate vorbi
despre un nou boom al consumului, impulsionat Tn cea mai mare parte
de remitente. Dupa parerea noastra, autoritatile rateaza din nou oportu-
nitatea de a beneficia de intrarile masive de bani de la cetatenii, care
lucreaza peste hotare, astfel ca acestia se indreapta, preponderent,
spre consum si, Tntr-o masura mai mica, spre economii, in timp ce opor-
tunitatile de investire sunt mai limitate decat in perioada de pre-criza,
odata cu stagnarea pietei imobiliare si a constructiilor. Figura 6 de mai
jos demonstreaza dependenta directa dintre evolutia remitentelor si cea
a vanzarilor de marfuri cu amanuntul, cu toate ca amplitudinea curbei
celei din urmé& este mai mica. Incepand cu anul 2010, se observa un
fenomen interesant: ritmul de crestere al vanzarilor de marfuri cu ama-
nuntul coincide aproape perfect cu cel al remitentelor, ceea ce, in opinia
noastra, confirma ipoteza expusa mai sus: odata cu intrarea pietei imo-
biliare intr-o faza de stagnare, remitentele ajung intr-o proportie mult
mai mare decat inainte de criza, in reteaua de comert si implicit, Tn con-
sum. Pentru anul curent prognozam insa o reducere a ritmului de cres-
tere al remitentelor, datorita recesiunii in tarile din zona euro si a unui
ritm mai lent de crestere a economiei Rusiei, tari unde lucreaza cei mai
multi moldoveni. Acest lucru va determina ca si volumul vanzarilor de
marfuri cu amanuntul si a serviciilor prestate populatiei, desi acestea din
urma sunt mai inerte la evolutia remitentelor decat comertul cu bunuri,
sa creasca mai lent decat in 2011.

Figura 7: Evolutia vanzarilor de marfuri cu amanuntul gi serviciilor
prestate populatiei, %

71,2 105,3 g £ , Remitente

4159 1141.Q aa
1211181

100,1 12 | ! 13,37105,37109,2 105,6 101,1 978 1ii 9 lii 2 101,0 Jii 0

s Servicii
_‘A‘_._‘_._?—.—‘ﬂﬁ_‘_ prestate
104,0 1148 134,2 1182 1056 1053 106,9 1076 1038 g5 104,5 1171 1080 195

r T T T T T . populatiei
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Ql Qll e \finzZari de
2012 2012 marfuri cu
est. est. amanuntul

Sursa: Elaborat in baza datelor BNS, BNM si estimarilor ME

TEHNOLOGIILE INFORMATIONALE $1 COMUNICATIILE (TIC)

Dupa cum am mentionat ceva mai sus, in anul 2011 sectorul postei si a
telecomunicatiilor Tmpreuna cu cel al tehnologiei informatiei detineau o
pondere de 8,2% in structura VAB, cedand dintre servicii doar comertu-
lui cu ridicata si cu amanuntul. Dintre acestea, ,posta si telecomunicati-
ile” au contribuit cu 7,2%, iar ,tehnica de calcul si activitatile conexe” —
cu 1,0%. Conform estimarilor noastre, in anul 2011 aceasta piata a
crescut in valoare absoluta cu cca. 4% (pana la cca. 6,4 miliarde lei), din
care cel mai mult telefonia mobila — cu cca. 9% pana la peste 3,7 miliar-
de lei (59% din totalul pietei) (figura 7). Accesul la Internet si transmisi-
unile de date vor creste pana la cca. 624 mil. lei (cu cca. 14%). Piata
telefoniei fixe se afla in scadere, poziia acesteia este din ce in ce mai
mult atacatd de telefonia mobild si Internet. In anul 2011, aceasta piata
se va reduce n continuare, la fel ca si cea a serviciilor de retransmisie
si difuzare a programelor audiovizuale, care Tnsa pierde pozitiile Intr-un
ritm mult mai lent (de 1-2% pe an).
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Figura 8: Evolutia vanzarilor pietei TIC, mil. lei
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Sub-sectorul tehnologiei informatiei este unul cu o crestere dintre cele
mai rapide in componenta sectorului TIC. Exporturile acestuia au crescut
aproape de 10 ori in ultimii 6 ani, de la 3.6 mil. $ in 2005 pana la 34.6 mil.
$ in 2011. Insa vanzarile neraportate ar putea sa constituie pané la 1/3 din
volumul celor oficiale. Contributia acestui sub-sector la formarea VAB a
crescut mai bine de 2 ori in ultimii 7 ani, de la 0,5% in 2003 pana la 1,1%
in 2010. in acelasi timp, contributia componentei ,posta si telecomunicatii”
s-a redus de la 8,1% in 2007 la 7,2% in 2011.

TRANSPORTURILE

Transporturile pentru RM reprezinta un barometru al evolutiei economiei.
Acestea au fost primele Tn 2008 care au semnalat apropierea crizei econo-
mice. Cu parere de rau, aceste semnale nu au fost luate in seama de auto-
ritatile de atunci. In anul 2011 transporturile au avut o crestere impresionan-
ta. Transporturile totale de marfuri au crescut cu 16,8% (inclusiv cele auto
cu 15,6%), iar cel de pasageri - cu 7,6% (figura 8). ins& aceasta a reprezen-
tat mai degraba o recuperare a pozitiilor dupa criza profunda din perioada
2008-2010, decat o crestere calitativa. Astfel, anul trecut transporturile auto
de marfuri au revenit abia la nivelul anului 2006, iar cele feroviare au repre-
zentat doar 31% din nivelul anului 2003. In general, pentru a urmari evolutia
transporturilor si a expune pe baza lor careva concluzii, vom exclude din
baza de comparatie transporturile feroviare. Acestea au intrat, incepand cu
anul 2004, intr-o criza profunda, determinate de gestionarea ineficienta a
intreprinderii de stat ,Calea Ferata a Moldovei” si nu urmeaza evolutia con-
juncturii economice, per ansamblu, a tarii.

Deja catre sfarsitul anului trecut si inceputul anului curent se observa o in-
volutie a transporturilor, ceea ce trebuie sa reprezinte un semnal de alarma
referitor la evolutia, per ansamblu, a economiei. Transporturile totale de
marfuri au constituit in decembrie 2011 doar 71% fatd de luna noiembrie
sau 92% fata de decembrie 2010 (inclusiv transporturile auto 70% si re-
spectiv 106%). In ianuarie-februarie 2012, transporturile totale de marfuri
s-au redus cu 27,7%, inclusiv cele auto cu 9,0% fata de aceeasi perioada
a anului 2011. Pentru prima jumatate a anului curent estimam reducerea
volumului total de marfuri transportate pana la 90.0% fata de semestrul |
2011, o reducere cu 3,0% pentru transportul auto de marfuri si o crestere
nesemnificativa de 0,3% pentru transportul de pasageri. Pentru anul 2012
estimam reducerea volumului total de marfuri transportate cu 10%, in timp
ce transportul auto de marfuri se va situa aproximativ la nivelul anului pre-
cedent, si o crestere cu cca. 1,0% pentru transportul total de pasageri.
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Figura 9: Evolutia transportului de marfuri si pasageri, %
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CONSTRUCTIILE

Anul trecut lucrarile de constructie in antrepriza au crescut cu 6,3%.
Chiar daca au crescut al doilea an consecutiv, aceasta nu inseamna
insa o iesire din criza a sectorului construciiilor, acestea fiind mai mici
cu 27% decat cele din 2008 sau cu 19% mai mici decat in 2007. Nici
chiar aceasta cresterea fatd de anul trecut nu poate fi considerata una
calitativa, deoarece s-a produs, n special, din contul cresterii volumului
lucrarilor de reparatii curente (+49,%), reparatii capitale (+18,7%) si alte
lucrari (+25,7%), in timp ce lucrarile la constructiile noi s-au redus cu
9,4%. Si constructiile de locuinte s-au redus anul trecut cu 12,5%. Acest
lucru este determinat de stagnarea in continuare a pietei imobiliare. Tn
anul 2011, numarul tranzacitiilor de vanzare-cumparare a bunurilor imo-
biliare conform datelor I.S. ,Cadastru” a crescut doar cu 6% fata de anul
2010, insa este cu 25% mai mic decat cel din 2009 si cu 5% mai mic
decat cel din 2008 si consta, in special, din tranzactii pe piata secunda-
ra. Stagnarea de pe piata imobiliara este data si de evolutia prefurilor la
imobilul locativ. Pretul mediu in 2011 a 1 m? de suprafata locativa a fost
de 650-670 euro, la fel ca in anul 2010.

Figura 10: Evolutia lucrarilor in antrepriza, mil. lei
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Nici Tn anul 2012 pe piata imobiliara nu se intrevad unele ,inviorari”.
Preturile la bunurile imobiliare vor evolua in jurul valorilor Tnregistrate
anul trecut. Piata respectiva are nevoie de investitii pentru finalizarea
constructiilor inghetate din cauza crizei si masuri regulatorii care sa spo-
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reasca increderea cumparatorilor si investitorilor (inclusiv bancilor) in
aceasta piata, incredere puternic subminata in timpul crizei.

CONCLUZII S| RECOMANDARI

Desi industria a crescut al 2-ea an consecutiv in ritmuri destul de
bune, aceasta crestere nu poate fi considerata, deocamdata, una
sustenabila, este mai degraba o recuperare a pozitiilor pierdute in
timpul crizei. Pentru o crestere durabila a acestui sector este nevo-
ie de investitii si cresterea competitivitatii produselor industriei mol-
dovenesti atat pe piata interna, cat si pe cea externa. Din cauza
spectrului redus de produse competitive, aceasta este extrem de
vulnerabila la evolutia cererii externe, in timp ce cererea interna este
acoperita, Tn continuare, preponderent, din importuri. Mai mult de
jumatate din cresterea sectorului a fost asigurata de sub-sectoarele
orientate la export, dintre care cel mai mult a contribuit producerea
de masini si aparate electrice, dupa deschiderea la Balti a doua uzi-
ne de producere a cablajului electric. Acesta este un exemplu care
denota importanta investitiilor Tn produsele competitive pentru acest
sector;

Anul trecut a fost inregistrat un record al consumului de marfuri prin
reteaua de comert cu amanuntul. Acest lucru s-a produs pe fundalul
stagnarii pietei imobiliare si a constructiilor. Dupa parerea noastra,
autoritatile rateaza din nou sansa de a canaliza o parte mai mare din
remitente spre scopuri productive si de investitii. Dupa spargerea
bulei imobiliare, oportunitatile de investire prin intermediul achizitii-
lor de imobile, s-au redus simtitor. Autoritatile ar trebui sa elaboreze
programe de stimulare a investirii banilor, proveniti din remitente in
sectoare productive, insa cel mai important, sa creeze conditii atrac-
tive si stimulatoare pentru cei care investesc in economie. Acest
lucru poate fi realizat prin extinderea facilitatilor, acordate sectorului
IT catre alte sectoare cu potential de crestere, precum si prin in-
termediul unei politici fiscale stimulatoare dezvoltarii business-ului.
Dupa parerea noastra, bazata pe concluziile Agendei Nationale de
Business, politica si administrarea fiscala, precum si cea vamala
continua sa fie indreptate doar spre indeplinirea unei singure func-
{ii — cea de colectare a veniturilor la buget. Prin aceasta se rateaza
oportunitati mult mai mari, de Tmbunatatire a structurii cresterii eco-
nomice si crearea bazei pentru o crestere durabila a economiei;
Pentru stoparea declinului pietei telefoniei fixe si stimularea cresterii
pietei comunicatiilor electronice este necesara privatizarea intreprin-
derii de stat Moldtelecom si liberalizarea pietei telefoniei fixe; protectia
eficienta a drepturilor de proprietate intelectualad si combaterea eco-
nomiei tenebre si a pirateriei in sectorul IT; ridicarea calitatii educatiei
si eliminarea deficitului de cadre calificate din acest sector;

Este necesara deblocarea situatiei de pe piata imobiliara si a con-
structiilor prin adoptarea unor masuri, care ar asigura protectia
cumparatorilor(investitorilor) pe piata primara; adoptarea legislatiei
privind certificarea competentei companiilor de constructii; perfecti-
onarea procedurilor de achizitii publice in construciii;

Este nevoie de reorganizarea IS ,Calea Ferata a Moldovei” cu priva-
tizarea activelor neutilizate/neproductive; liberalizarea tarifelor pietei
transportului auto de pasageri; eliminarea barierelor tehnice, vamale
si de trecere a frontierelor in transportul international de marfuri.
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COMERTUL EXTERIOR

SITUATIA COMERTULUI INTERNATIONAL

Anul 2011 a fost unul remarcabil pentru relatiile comerciale ale Republi-
cii Moldova. Volumul total al comer{ului international al Moldovei a atins
cifra de 7413,2 milioane USD, in timp ce in 2010 acesta a fost de 5396,8
milioane USD. Astfel, in anul 2011 a fost inregistrat un ritm de crestere
a volumului comertului international cu 37,4% fata de anul 2010 sau cu
2019,4 milioane USD. Cea mai mare crestere a comertului international
in 2011 a fost inregistrata in trimestrul | - 2169,98 milioane USD, ori cu
47,9% mai mare fatd de perioada similard a anului 2010. in profil trimes-
trial, ritmurile de crestere ale volumului comertului international au avut
o tendinta de reducere: tr. 11-47,8%; tr. 111-39,3%; tr. IV-22,4%.

Tabelul 4: Volumele de comert international
in 2011 si 2010, milioane USD

trim. | trim. 1l trim. 1l trim. IV TOTAL
Anul 2010
Export 302,5 304,4 380,9 553,8 1541,5
Import 763,3 912,7 960,5 1218,7 3855,3
Total 1065,8 1217,1 1341,4 1772,5 5396,8
Anul 2011
Export 478,3 521,9 549,5 671,9 2221,6
Import 1098,2 1276,0 1319,3 1498,1 5191,6
Total 1576,5 1797,9 1868,8 2169,0 7413,2
Alcétuit in baza datelor BNS

In anul 2012 dinamica comertului international va fi orientatd spre
crestere, insa cu ritmuri mai reduse fata de anul 2011. Volumul total al
comertului international al Moldovei in 2012 va Tnregistra o crestere cu
aproximativ 15,5 la suta, exporturile vor creste cu 13,4%, iar importuri-
le cu 17,5%. Astfel, estimam ca volumul comertului international va in-
suma 8265,7 mil. USD: exporturile 2520,0 milioane USD, iar importuri-
le —6100,1 mil. USD. Pentru primul semestru al anului 2012, estimam
volumul comertului international la aproximativ 3897,4 milioane USD:
importul va constitui aproximativ 2789,7 milioane USD, iar exportul va
inregistra un volum de cca. 1134,2 milioane dolari USD.

Tn anul 2012 existd mai multe incertitudini in evolutia comertului inter-
national, atat din cauza factorilor interni, cat si a celor externi: instabili-
tatea politica, situatia economica din zona monedei EURO, reducerea
capacitatii de cumparare in unele tari din partea de vest a Europei,
posibilele riscuri din Zona Vamala Unica a tarilor CSl, impactul feno-
menelor meteo-climaterice negative din toamna anului trecut.
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EVOLUTIILE CURENTE iN COMERTUL
EXTERIOR AL REPUBLICII MOLDOVA

In ciuda inregistrarii in anul 2011 a unei dinamici pozitive a indicatorilor
de comert international, deficitul balantei de plati ramane in crestere.

EXPORTUL

In 2011 exporturile au inregistrat o crestere de 44,1% fata de anul pre-
cedent. In profil regional s-a inregistrat o crestere a ponderii exporturilor
in tarile Uniunii Europene (UE-27) Tn totalul exporturilor de la 47,3% 1n
anul 2010 la 48,96% in anul 2011, care a inglobat un volum de 1087,8
milioane USD, in timp ce cota exporturilor in statele CSI a inregistrat
41,38%, fata de 40,48% in 2010. Exporturile de marfuri in statele CSI
au Tnregistrat 919,3 milioane USD in 2011. Cele mai masive volume la
export (mai mari de 200 milioane USD) au fost inregistrate spre Fede-
rafia Rusa, Roméania, Ungaria, Italia, Germania, Turcia, China, Belarus
si Polonia. Ritmurile de crestere a exporturilor in aceste state au deter-
minat, Tn ansamblu, majorarea exporturilor moldovenesti in proportie de
77,4 la suta. Cresterea substantiala a fluxurilor de export spre UE a fost
determinatéd de majorarea cotelor in relatile de schimb asimetric, iar
in raport cu tarile CSl, in special cu Rusia, au fost scoase majoritatea
barierelor la exportul produselor vegetale, produselor industriei alimen-
tare si bauturilor alcoolice. Ritmul de crestere a exporturilor in 2011 I-a
depasit pe cel al importurilor cu 9,5%.

Cea mai mare contributie la majorarea exporturilor in 2011 fata de anul
2010 au nregistrat-o urmatoarele marfuri: carnea si preparatele din car-
ne - cu 97,3%, semintele si fructele oleaginoase s-au majorat de 2,0
ori, fibrele textile (cu exceptia liniilor in fuior si liniilor pieptanate) si
deseurile lor (neprelucrate in fire sau tesaturi) s-au majorat de 5,6 ori,
minereurile metalifere si deseurile de metale - de 2,1 ori, petrolul, produ-
sele petroliere si produsele inrudite - de 4,1 ori, produsele chimice orga-
nice - de 2,1 ori, uleiurile esentiale, rezinoide si substantele parfumate,
preparatele pentru toaleta, produsele pentru infrumusetare - de 3,0 ori,
metalele neferoase - de 6,0 ori, masinile si aparatele pentru prelucrarea
metalelor - de 2,1 ori, vehiculele rutiere (inclusiv vehiculele cu perna de
aer) - de 2,8 ori, constructiile prefabricate, alte instalatii si accesorii pen-
tru instalatii sanitare, de incalzit si de iluminat - 3,2 ori, mobila si partile
ei - de 2,1 ori, aurul nemonetar - de 17,0 ori.

Datele statistice ale anului 2011 denota o inviorare a situatiei din co-
mertul exterior pe ambele dimensiuni ale exporturilor si importurilor cu
principalii parteneri comerciali ai Republicii Moldova.
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Tabelul 5: Principalii parteneri comerciali ai Moldovei in anul 2011, (USD)

Volumul in % fata | Export in % fatd | Import in % fatd | Balanta in % fata

comertului | de 2010 de 2010 de 2010 | comerciald | de 2010

bilateral
Federatia Rusa 1448,5 146,21 625,5 1,55 822,0 1,4 -197,4 152,55
Romania 950,6 147,6 376,4 146,3 574,2 148,5 -197,8 152,86
Ucraina 794,1 128,1 153,0 167,0 641,1 121,3 -488,1 111,72
Italia 563,2 134,5 215,1 145,3 348,1 128,6 -133,0 108,48
Germania 507,4 155,2 111,2 147,5 396,2 134,4 -285,0 129,96
Turcia 440,3 152,7 73,4 89,0 366,9 178,3 -293,5 238,04
China 403,7 126,1 39 169,5 399,8 124,86 -395,9 124,54
Belarus 270,4 135,6 75,6 94,1 194,7 163,4 -119,1 306,96
Polonia 220,5 145,2 85,9 183,9 134,6 128,07 -48,7 83,39
R. M. Britanii 166,7 123,8 101,8 124,0 64,9 123,38 36,9 125,08
Ungaria 123,4 19,9 23,3 287,6 100,1 156,9 -76,7 137,7
Franta 1111 121,9 24,0 103,0 87,0 127,38 -63,0 140
SUA 104,6 124,8 24,9 113,2 79,7 128,96 | -54,8 137,69
Bulgaria 100,5 148,4 33,8 179,8 66,7 136,4 -32,9 109,3
Austria 97,9 139,7 12,5 115,7 85,4 144,01 -72,9 150,31
Grecia 92,8 79,5 24,0 102,1 68,7 73,633 -44,7 64,04
Kazahstan 77,3 166,6 45,5 149,1 31,9 201,1 13,5 91,837
Cehia 71,0 140,6 11,3 144,9 59,7 139,81 -48,4 138,68
Olanda 66,7 129,0 17,3 158,7 49,4 121,08 -32,1 107,36
Japonia 44,7 129,4 0,9 225,0 43,7 127,03 -42,8 125,88

IMPORTUL

Importurile de bunuri din statele CSI au inregistrat 1713,4 milioane do-
lari SUA, ceea ce reprezinta o crestere cu 36,3% fata de anul 2010.
Volumul de import de bunuri din statele UE in 2011 a inregistrat 2256,6
milioane USD, ceea ce constituie o crestere cu 32,4% fata de aceeasi
perioada a anului precedent. Ritmurile de import din EU sunt net supe-
rioare fata de cele din CSlI si reprezinta o diferenta de 16,8%, ce denota
faptul ca interesul fatd de marfurile din EU devine mai mare. Aceasta
tendinta se pastreaza pe parcursul a ultimilor trei ani consecutivi 2009
— 2011, cu amplificarea ritmurilor de crestere. Importurile din UE in 2011
au nregistrat o cota egala cu 43,7% din totalul de importuri ori cu 0,6%
mai mica decat in anul precedent.

Cea mai mare contributie la majorarea importurilor in 2011 fata de anul
2010 au inregistrat-o urmatoarele marfuri: zaharul, preparatele pe baza
de zahar; mierea - cu 73,1%, cauciucul brut (inclusiv cauciucul sintetic
si regenerat) s-a majorat de 3,3 ori, minereurile metalifere si deseurile
de metale s-au majorat de 2,0 ori, energia electrica s-a majorat de 19,3
ori, ingrasamintele minerale sau chimice s-au majorat de 2,0 ori, masi-
nile generatoare de putere si echipamentele lor s-au majorat de 1,9 ori,
masinile si aparatele pentru prelucrarea metalelor s-au majorat de 2,3
ori, Incaltamintea s-a majorat cu 62,4%, aurul nemonetar s-a majorat
de 7,3 ori. In 2011, importurile din CSI au inregistrat o cota de 33,0%

36




Monitorul Economic: analize si prognoze trimestriale
Numdrul 23/ QI 2012

din totalul importurilor, fiind in crestere de 0,4% (in anul 2010 cota a
constituit 32,6%).

Volumul de export a acoperit in 2011 numai 40,0% din volumul de im-
port. Indicatorul de acoperire a importului de catre export in 2011 s-a re-
dus cu 2,8% fata de anul precedent. Acest semnal trebuie sa trezeasca
ingrijorare pentru autoritatile de stat ale Republicii Moldova.

Figura 11: Evolutia comertului exterior al Republicii Moldova pe
grupe de tari, 2010 - 2011, mil. USD
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Daca 4-5 ani in urma, comerful extern era preponderent orientat spre
tarile CSI, apoi in ultimii doi ani (2010; 2011), balanta comerfului ex-
tern cu tarile UE si cele din CSl tinde spre o corectie rapida inspre UE,
datorita ritmurilor de export spre UE mai mari decat a celor spre CSI.
Orientarea comertului spre tarile UE demonstreaza valorificarea opor-
tunitatilor de comert asimetric cu EU.

BALANTA COMERCIALA CU MARFURI

Rezultatele operatiunilor de import-export, care a surprins economia na-
tionald in 2010 cu o crestere vertiginoasa s-au pastrat si in anul 2011.
Astfel, cresterea exporturilor spre UE din 2010 a adaugat la activ 358,8
milioane USD, iar cea din CSI 315,2 milioane dolari SUA. in toata evolutia
sa, comertul international al Republicii Moldova poate fi impartit in doua
etape, pana la 2008 si dupa. Anul 2008 a fost marcat de cele mai mari
volume ale comertului international din perioada anilor 1992-2008, cand
exportul a atins 1591,1 milioane USD, iar importul - 4898,8 mil. dolari
SUA. Tn anul 2009, volumul de comert international al Moldovei a inre-
gistrat o reducere dramatica, datorita crizei financiare mondiale. Balanta
comerciala cu marfuri pe tot parcursul anilor 2007-2012 (tr.1) (vezi Figura
12) a inregistrat un deficit major. Cel mai mare ritm de crestere a deficitu-
lui comercial al comertului cu marfuri al Moldovei a fost Tnregistrat in anul
2008, cand acesta a atins nivelul de 3307,7 milioane dolari SUA.

Pentru anul 2011, cu un volum al comerfului international de 7413,2
mil. USD, deficitul balantei comerciale a constituit 2970,0 mil. USD,
pe cand cu un volum mai mic cu 14,2% (6498,9 ,8 mil. USD) in 2008 a
fost Inregistrat cel mai mare deficit al balantei comerciale din toata pe-
rioada de existenta a Republicii Moldova. Volumul de export a acoperit
doar 42,8% din volumul de import, pe cand in 2010 deficitul balantei
comerciale a constituit 2313,8 mil. USD.
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Reiesind din estimarile pentru 2012, deficitul balantei comerciale va
constitui aproximativ 3581,0 milioane USD ori cu 12,1% mai mult decat
in 2011. Aceasta confirma prognozele, despre care s-a vorbit mai sus,
privind reducerea discrepantei ritmurilor dintre export-import in urma-
torii ani, aproximativ cu 1,5-2,0%.

Figura 12: Balanta Comerciala 2007-2012
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in structura regionalé si pe tari, deficitul balantei comerciale in anul 2011
a variat considerabil. Cel mai mare deficit a fost Tnregistrat cu Ucraina
in marime de 488,1 milioane dolari, fiind Tn crestere cu 11,72% fata de
anul 2010, urmata de China cu 395,9 mil. USD, in crestere cu 24,54 %,
Turcia cu 293,5 mil. USD — in crestere cu 38,5% fata de 2010, Germa-
nia — 285,0 mil. USD, in crestere cu 29,96%, Romania - 197,8 mil. USD,
in crestere cu 52,86%, Federatia Rusa - 197,4 mil. USD, in crestere cu
52%, etc. Balanta comerciala pozitiva in 2011 a fost inregistrata numai
cu Marea Britanie +36,9 mil. USD, Kazahstan +13,5 mil. USD, Afga-
nistan +5,6 mil. USD, Azerbaidjan + 3,0 mil. USD, Armenia +2,6 mil.
USD, alte tari cu schimburi comerciale nesemnificative, cum ar fi Cipru,
Guatemala, Hong Kong, Siria, Panama, Norvegia, s.a. Pentru perioada
urmatorilor ani prognozam o crestere n jur de 11-13 % anual a exportu-
rilor in tarile din UE, 9-11% 1n tarile CSl, de asemeni importurile vor pre-
vala Tn continuare asupra exporturilor si vor mentine ritmuri de crestere
in jur de 12% anual in urmatorii trei ani (2012-2014).

REEXPORTURILE

Termenul de ,reexport” nu este explicat nici intr-un act normativ. Insa
toate conditiile legate de procesele de import—export sunt prevazute
de Codul Vamal al Republicii Moldova nr. 1149-XIV din 20.07.2000,
Hotararea Guvernului nr. 1140 din 02.11.2005 pentru aprobarea Re-
gulamentului de aplicare a destinatiilor vamale prevazute. in Articolul 1
,Notiuni principale” ale Codului Vamal nu este prevazuta notiunea de
Lreexport”, asa dupa cum nu este prevazuta nici intr-un alt act normativ
din Moldova. Aceasta notiune se cere introdusa in Codul vamal, care ar

~face lumina” in speculatiile privind operatiunile de export.

Termenul de reexport apare in mai multe dictionare sub diferite aspecte
cu caracter economic, financiar, de business etc. O definitie a termenu-
lui de reexport ar presupune — scoaterea din tara a marfurilor, care au
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fost importate mai inainte fara ca ele sa sufere vre-un proces de trans-
formare, separatie, modificare sau completare, sau asupra carora s-au
efectuat lucrari, care nu le-au schimbat forma, continutul si destinatia
(reambalare, sortare, etc.), pentru a fi vandute in alte tari. Pe parcur-
sul anilor, in Republica Moldova se face confuzie in volumul de export
curat. Conform datelor Serviciului Vamal si Biroului National Statistica o
mare parte din volumurile de comert international revine reexporturilor.
Astfel, in toatd perioada de tranzi{ie a economiei Moldovei acest feno-
men a fost in crestere. Mai accentuat se inregistreaza, incepand cu anul
2005. Cel mai pronuntat volum al reexportului este inregistrat in anul
2011 si a constituit 1006,4 milioane USD sau 45,1%. Practic, operafiu-
nile de export din Moldova ocupa doar 13,6% din comerful international
al Republicii Moldova.

Pe termen mic si mediu se prevede o crestere a operatiunilor de reex-
port cu ritmuri aproximativ de 2-3 procente anual. Pentru sfarsitul anului
2012 volumul reexportului va inregistra o crestere de aproximativ 4-5
procente fatd de anul 2011 si va atinge 1260,0 milioane USD.

Figura 13: Volumul de reexporturi, 2005-2011
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Indicatorul de reexport de fapt ne explica situatia economica a operatiu-
nilor de comert international al Republicii Moldova. Atat exportul net, cat
si reexportul produc venituri (valoare adaugata). Diferenta de preturile
de import si reexport este una mare, astfel avand un impact pozitiv asu-
pra PIB-lui. Impactul financiar al reexportului este benefic pentru bugetul
de stat. Operatiunile de reexport Tn urmatorii 2-5 ani vor deveni tot mai
atractive.

EVOLUTIA IMPORTURILOR DE GAZE NATURALE

Importul de gaz natural in Republica Moldova, in perioada 2007-2011
s-a efectuat in conformitate cu contractul incheiat intre SA ,Moldova-
gaz” si SA ,Gazprom” din Rusia, prelungit pana la 31 martie 2012. Pe
parcursul anului 2012 se va finaliza constructia gazoductului de nord si
de sud prin care vor fi redirectionate furnizarile de gaze naturale pentru
tarile europene, ocolind Ucraina, aceasta din urma fiind privita de Ru-
sia ca un rau exploatator a conductelor de tranzit a gazului. Din cauza
aceasta Moldova se poate pomeni sub acutizarea crizei energetice.
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Cel mai mare volum de gaze naturale importate de Moldova in perioada
analizata a fost Tnregistrata in anul 2007 si a constituit 1305,4 milioane
metri cubi. Tn anul 2011 volumul de import a gazului rusesc a constituit
1152,1 mil. metri cubi, inregistrand o reducere cu 3%.

Tabelul 6: Volumul de gaz natural importat de Republica Moldova,
2007-2011

Ne | Indicatori 2007 2009 2010 2011 2011/10
1 |Import, mil. M3 |1305.4 1126.3 1187.8 |1152.1 97,0%
2 |Tranzit, mil.m3 [23692.8 [17891.0 |16670 19989.5 120,0%

In primul trimestru al anului 2011, pretul la gazul natural importat in
Moldova a constituit 292,88 dolari USD pentru o mie de m3 , in trimestru
Il — 321,71 USD, trimestru Ill — 368,39 USD, trimestru IV — 402,27 USD.
Astfel, pretul la gazul natural importat a inregistrat o crestere in trimes-
tru IV fata de primul trimestru al anului 2011 cu 25,04%.

Pentru sfarsitul anului 2012 se prevad doua scenarii de modificare a
pretului. Un scenariu ar prevede ca preturile sa ramana stabile sau sa
se reduca nesemnificativ. Al doilea ar prevedea o crestere a pretului la
gazul importat din Rusia de pana la 15-20%. In conditiile in care Mol-
dova va fi incapabila sa-l negocieze, or situatia social-politica si relatiile
dintre cele doua maluri ale Nistrului nu vor Tnregistra rezultate vizibile Tn
partea ameliorarii, atunci se va realiza al doilea scenariu.

Tabelul 7: Dinamica pretului de cumparare al gazului natural in
2008-2011, (dolari USD/1000 m3)

Pret
| tr. Il tr. Il tr. IV tr. mediu
2008 190.85 216.85 257.9 283.51 232.3
2009 339.25 255.71 186.64 196.59 263.85
2010 231.71 253.91 267.03 268.96 250.12
2011 292.88 321.71 368.39 402,27 339,33

Sursa: Rapoartele ANRE, Moldovagaz

INFLUENTA CURSULUI VALUTAR ASUPRA DREPTURILOR DE
EXPORT-IMPORT

Raportul dintre leul moldovenesc, dolarul american si euro are un rol
important pentru dezvoltarea economiei nationale. Influenta acestui ra-
port se raspandeste asupra operatiunilor de import-export. La randul
lor, operatiunile de export-import au impact asupra formarii bugetului de
stat. In mare masura acesta depinde de corelatia dintre cursul valutar si
volumul operatiunilor de comert international. Platile percepute de catre
serviciul vamal sunt corelate prin legea bugetelor de stat anuale la cur-
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sul de schimb al leului moldovenesc. In prezent, cursul valutar reprezin-
ta un instrument ce faciliteaza economia bazata pe import.

In 2012 cursul de schimb al monedei euro fata de dolar va mentine o
tendintd de descrestere si, respectiv, leul moldovenesc va inregistra
o descrestere. Insa pastrand raportul dintre MDL/USD si MDL/EUR la
nivelul EUR/USD putem prognoza si in continuare mentinerea econo-
mii bazate pe importuri. In aceste conditii este necesar sa lasam loc,
ca treptat sa se manifeste factorii reali de care depinde rata de schimb
si Tncet sa se treaca la un curs de schimb valutar ce stimuleaza ex-
porturile.

In acest context, analiza structurii perceperii drepturilor de import-ex-
port pentru anul 2011, demonstreaza o crestere practic la toate capito-
lele. A fost inregistrata o reducere a ritmului de Tncasare a taxelor va-
male la accize la produsele petroliere altele decéat benzina si motorina
cu 77,9 milioane, ceea ce constituie 211,7% fata de anul 2010. Tn total
pentru anul 2011 volumul taxelor si impozitelor de la operatiunile de
import-export a constituit 11,9 miliarde lei, in crestere cu 122%. Situ-
atia structurii surselor de venit la bugetul de stat se mentine mai multi
ani aceiasi. Pentru anul 2012 volumul drepturilor de import-export va
creste aproximativ cu 16% si va insuma un volum de aproximativ 13,56
miliarde lei.
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GOSPODARIILE CASNICE

TENDINTE GENERALE

Pe parcursul ultimilor ani, consumul final al gospodariilor casnice a con-
stituit un factor determinant al cresterii PIB-lui. Aceasta tendinta se va
pastra si in anul curent, dar cu un ritm de crestere mai moderat, odata
cu temperarea cresterii surselor de finantare a consumului privat. Situa-
tia din sfera sociala prezinta unele semne de ameliorare datorita restabi-
lirii veniturilor disponibile si transferurilor din strainatate ale persoanelor
fizice pana la nivelul anilor de precriza.

VENITURILE SI CHELTUIELILE GOSPODARIILOR CASNICE

Consumul gospodariilor populatiei in 2011 s-a majorat cu 12.0 la suta
comparativ cu anul precedent (+25,0 la suta fatda de anul 2008), pre-
ponderent datorita majorarii surselor de finantare a acestuia (cresterea
salariilor si indemnizatiilor sociale, remiterilor si creditelor) si a generat
un impact pozitiv asupra dinamicii PIB.

Figura 14: Dinamica veniturilor disponibile, 2008-2011
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Sursa: BNS

Conform datelor BNS, cea mai mare contributie la cresterea consumului
populatiei in 2011 au avut-o cheltuielile aferente procurarii bunurilor
pentru consumul final, care s-au majorat cu 11.9 la suta, comparativ, cu
perioada similara a anului precedent. Cea mai mare parte a cheltuielilor
traditionale ramane a fi destinata necesarului de consum alimentar -
43,5 la suta (+2,3 fata de anul 2008) , intretinerea locuintei - cca 18 la
suta (+1,8 p. p., 2008) si pentru Tncaltaminte si imbracaminte — cca 10
la suta (-2,4 la suta 2008).
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Figura 15: Structura surselor veniturilor disponibile medii lunare
pentru o persoana, 2008 si 2011
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De mentionat, ca in medie, gospodariile din mediul rural, pentru asigu-
rarea consumului de produse alimentare, cheltuiesc cu cca 5-7 la suta
mai mult decat populatia urbana. In structura consumului final privat
predomina cheltuielile banesti — cca 90 la suta. Ponderea cheltuielilor
in forma naturala a gospodariilor rurale este de 6 ori mai mare decéat
a celor urbane, datorita acoperirii necesarului de consum alimentar din
activitatea agricola pe cont propriu.

Figura 16: Cheltuielile de consum medii lunare pe o persoana in
2008-2011, lei
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In ansamblu, cheltuielile medii de consum pe o persoana in anul 2011
au constituit 1444,71 lei si au crescut in comparatie cu anul precedent
cu 171,0 lei (+256 lei fata de 2008).

Inainte de criza, salariile si pensiile au avut impact asupra nivelului de
trai al populatiei atat in zona urbana, cat si in zona rurala, Tnsa acest
impact a fost unul marginal. Pe parcursul anilor 2008-2011, ponderea
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salariilor si indemnizatiilor sociale in veniturile disponibile a crescut cu
5%, acoperind anul trecut cca 63% din toate sursele de venit medii luna-
re pentru o persoana. Printre factorii principali ai acestei cresteri sunt de
mentionat masurile de sustinere a grupurilor vulnerabile prin acordarea
indemnizatiilor sociale, precum si ajutorul de somaj, indexarea pensiilor
si marirea salariilor Tn sectorul public.

Figura 17: Cheltuieli de consum medii lunare pe o persoana in anul
2008 siin 2011, %
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In 2011, cresterea principalelor surse de finantare s-a temperat consi-
derabil, inregistrand o valoare doar 1,4 la suta in termeni reali fata de
perioada similara a anului precedent. In acest sens, principala surs& de
finantare, ca si in ultimii ani, raméne a fi costul total al for{ei de munca
(fondul de salarizare) care a consemnat o crestere de 5,2 la suta in
termeni reali fata de anul 2010 si a generat astfel o contributie pozitiva
maxima la evolutia surselor de finantare.

Figura 18: Ponderea remitentelor in veniturile populatiei pe o per-
soana dupa quintile, anii 2008 si 2011, %,
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Volumul platilor aferente asigurarilor sociale a inregistrat o micsorare de
0,6 la suta in termeni reali, generand o contributie negativd modesta la
dinamica surselor de finantare.

In acelasi timp, conform datelor BNM, o contributie pozitivd, dar ne-
semnificativa a avut-o cresterea cu 10 la suta a creditelor noi acordate
populatiei.

Remitentele, un alt element cu pondere importanta Tn cadrul surselor de
finantare, au inregistrat o descrestere in termeni reali de 1,5 la suta in
anul precedent. In 2011 transferurile persoanelor fizice aflate la munca
in strainatate au constituit circa 18.8 la suta din PIB, (27.3% in anul
2008). Cresterea din perioada analizata s-a datorat atat transferurilor
din tarile membre ale CSlI, cat si a celor din restul lumii.

SARACIA SI INEGALITATEA

Cresterea economica bazata pe consumul final privat finantat din remi-
tente a contribuit la reducerea saraciei, asociata cu cresterea veniturilor
populatiei si iImbunatatirea accesului la serviciile medicale si educationa-
le. Totodata, ponderea remitentilor Tn structura veniturilor disponibile ale
populatiei este in descrestere continua pe parcursul ultimilor trei ani, mic-
sorandu-se de la 19,1% in anul 2008 pana la 15,3% in 2011. Mentinerea
acestui trend creeaza riscuri pentru actualul model de crestere economi-
ca finantat in mare parte din transferurile banesti din strainatate a per-
soanelor fizice. Se mentine discrepanta dintre veniturile disponibile dupa
forma de resedintd. In 2008-2011 veniturile persoanelor fizice din zona
urbana au crescut de 1,3 ori mai repede decéat a celor din zona rurala.

Figura 19: Structura cheltuielilor de consum medii lunare
pe quintile in 2008 si 2011, %
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Datele ne demonstreaza ca exista diferente esentiale in structura con-
sumului populatiei bogate in comparatie cu consumul populatiei sarace.
Cea mai mare parte din cheltuielile totale ale populatiei - 41%, o re-
prezinta cheltuielile alimentare. Ponderea acestora in total s-a majorat,
pentru prima data n ultimii trei ani, cu circa 2 la suta. In 2010, cheltuie-
lile de consum ale populatiei din decila superioara au fost de circa 7 ori
mai mari fata de cheltuielile de consum ale populatiei din decila inferi-
oara. Cei mai saraci cheltuiau Tn medie 487,28 lei, in comparatie cu cei
mai Tnstariti, care cheltuiau lunar circa 3368 lei.

Asigurarea cu necesarul alimentar constituie o prioritate pentru popula-
tia saraca, factor ce limiteaza accesul acesteia la alte marfuri si servicii.
Pe langa cheltuielile pentru produsele alimentare, o altda componenta
principala in cheltuielile de consum ale populatiei sarace sunt cheltu-
ielile pentru intretinerea locuintei. In medie, acestea reprezintd 18%,
iar populatia din decila inferioara aloca pentru aceste cheltuieli lunar
15% din cosul de consum. Astfel, circa 60% din resursele financiare ale
populatiei sarace sunt absorbite de asigurarea cu produse alimentare
si Intretinerea locuintei. Acest fapt genereaza limitarea resurselor gos-
podariilor sarace necesare pentru asigurarea cu alte marfuri si servicii,
care le-ar asigura un trai decent. De exemplu, cele mai bogate 10% din
gospodarii cheltuiesc, in medie, lunar 350 lei pentru imbracaminte si
incaltaminte, iar cele mai sarace gospodarii — doar 45 lei sau de circa 7
ori mai putin.

Criza economica a afectat cel mai mult gospodariile din quintilele inferi-
oare de distributie a veniturilor disponibile. Astfel, gospodariile din quin-
tilele I-11l sunt, indeosebi, afectate de reducerea veniturilor din angaja-
rea pe piata de munca, in general, si din autoangajarea in agricultura,
in particular. Reducerea remitentelor, incepand cu ultimul trimestru al
anului 2009 va contribui, probabil, la cresterea ratelor saraciei nu doar
in mediul rural, dar si in cel urban, care depinde, intr-o masura conside-
rabild, de transferurile emigrantilor.

Figura 20: Minimul de existenta, media anuala in 2008-2011, lei
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Conform datelor recente, in 2011 circa 730 mii persoane au avut un
consum mai mic decat pragul saraciei absolute si circa 50 mii persoane
— un consum sub pragul saraciei extreme. In anul 2012 se asteapta
pastrarea tendintei ultimilor cinci ani de diminuare modesta a nivelului
saraciei, care va fi insotita de o crestere lenta a inegalitatii.

46




Monitorul Economic: analize si prognoze trimestriale
Numdrul 23/ QI 2012

PIATA FORTEI DE MUNCA

TENDINTE GENERALE

Pe parcursul anilor 2010-2011, populatia ocupata s-a redus cu peste
350 mii oameni. Datele recente arata ca in 2012 riscurile de revenire a
acestei tendinte se vor péastra. Acest lucru se datoreazéa cregterii intenti-
ei de migrare in Rusia si marimii nivelului ocuparii neformale in sectorul
real, riscuri, care nu pot fi recuperate cu reducerea nesemnificativa a
ratei somajului cu 0,6% in anul 2011.

In primul trimestru al anului 2012, castigul salarial lunar a crescut cu
peste 8,3% fata de aceeasi perioada a anului 2011, datorita cresterii
salariilor bugetarilor (media trimestriala - 2 860,2 lei), in sectorul real
media trimestriald a constituit 3345.5 lei. Incetinirea tempoului de cres-
tere economica va limita cresterea salariilor pe parcursul anului 2012.

POPULATIA OCUPATA

Asupra dinamicii ocuparii fortei de munca, activitatii economice si so-
majului, influenteaza un numar de factori interni si externi ce {in de piata
muncii: a) schimbarea normelor de reglementare a pietei muncii in in-
teriorul tarii (conditiile de Tnregistrare si acordare a ajutorului de somaj,
conditiile de ocupare a fortei de munca si salarizare a angajatilor, regle-
mentarea in domeniul pensionarii si asigurarii medicale etc.); b) costul
fortei de munca in interiorul tarii si in tarile din regiune; c) fluctuatiile mi-
gratiei, conditionate de Tmbunatatirea sau inrautatirea climatului de afa-
ceri in RM s in tarile recipiente fluxului principal de migratie din Moldova.

Pe parcursul anilor 2001-2011, populatia ocupata s-a redus semnificativ,
cu peste 350 mii oameni. Conform datelor oficiale recente, ameliora-
rea relativa a situatiei pietei muncii in ultimii doi ani, poate fi afectata
din cauza agravarii situatiei in sectorul real (in domeniul serviciilor de
transport si stagnarii continue Tn constructii).

Figura 21: Evolutia populatiei ocupate, 2001-2011, mii oameni
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In anul 2011, populatia economic activa a atins nivelul anilor de precriza
(1307,5 mii in 2011 comparativ cu 1302,8 mii in 2008), in timp ce, ponderea
populatiei ocupate a constituit doar 89,8 la suta, ramanand cu 6,2 puncte
procentuale sub nivelul anului 2008.

Datele recente arata ca caracterul economic activ al populatiei va ramane
foarte scazut si Tn anul curent, ceea ce creeaza riscuri pentru implementa-
rea obligatiunilor internationale ale Moldovei. In anul 2011, nivelul ocupérii
a constituit doar 39,5 la suta, ceea ce e cu 15,5 puncte procentuale mai

putin decét tinta prevazuta in Obiective de Dezvoltare ale Mileniului (ODM)
pentru anul 2012.

Tabelul 8: Dinamica caracterului economic activ al populatiei, 2008-
2012, %

2008 2009 2010 2011| 2012e
Rata de activitate 44.3 42.8 41.6 42.3 >42.3
Rata de ocupare 42.5 40.0 38.5 39.5 >39.5
Rata somajului, BIM 4.0 6.4 7.4 6.8 <6.8

Sursa: BNS

Datele comparative ale dinamicii de ocupare pe parcursul ultimilor ani de-
nota, cel putin, doua regularitati semnificative.

In primul rand, modificarile in legislatie nu au putut schimba influenta mai
puternica a migrarii in afara tarii si a economiei informale asupra pietei
muncii. Posibilitatile de ridicare a nivelului de trai, asigurate de catre munca
in strainatate, ocuparea neoficiala si veniturile tenebre au o influenta mai
mare asupra caracterului economic activ al populatiei decat, de exemplu,
avantajele pe care le acorda stagiul inalt de cotizare si cresterea acumula-
rilor personale pentru pensii.

in al doilea rand, schimbarile legislatiei au fost benefice pentru generatia mai
in varsta, decat pentru lucratorii de varsta tanara si medie, din cauza mobili-
tatii si a competitivitatii mai scazute a generatiei de lucratori de varsta a treia.

Conform datelor BNS, Tn perioada anilor 2008-2011 peste 300 de mii de lu-
cratori cu varsta de 15-54 de ani se aflau permanent la munca in afara tarii.
De mentionat ca in 2011, fluxul migrantilor din grupa medie (25-44 de ani)
a depasit nivelul anului 2008 (171,7 mii In 2011 comparativ cu 165,4 mii de
persoane in 2008) si a constituit mai mult de 50 la suta din tot numarul de
lucratori plecati la munca in strainatate.

Figura 22: Populatia ocupata pe grupuri de varsta, 2008 si 2011
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Acest fapt este sustinut de trendurile curente in dinamica somajului. Tn
perioada 2008-2011, rata somajului a fost semnificativ de Tnalta anume
in aceste grupuri de varsta. Numarul de someri de varstd medie s-a
dublat in anii dupa criza si este de trei ori mai mare decat media pe
tara. Cei mai afectati de somaj sunt barbatii din zona rurala, cu studii
secundare profesionale si liceale, numarul carora a fost in permanenta
crestere n aceasta perioada.

Tabelul 9: Rata somajului, 2008-2011

In ultimii patru ani,
numarul de someri
de varsta medie s-a
dublat si este de
trei ori mai mare
decat media pe tara

2008 |2009 |2010 |2011 |2012e
Rata somajului, media anuala, dintre care: |4.0 6.4 7.4 6.8 >6.8
Femei cu varsta 25-44 de ani 8.4 112 |17.3 17.1 >17
Barbati cu varsta 25-44 de ani 12.3 236 |27.8 26.9 >6.9

Sursa: BNM, calculele ME

In perioada respectiva, somajul a afectat, in mod diferit, populatia de
ambele sexe si de diferite varste. Dinamica somajului barbatilor si
femeilor denota ca cea mai mare ratd a somajului este caracteristica
populatiei de varsta mai redusa (15-24 ani). Aceasta se refera atat la
barbati, cat si la femei, ceea ce corespunde tendintelor mondiale. O
alta particularitate a somajului Tn aceasta categorie de varsta este lipsa
diferentelor gender la nivelul somajului. Altfel stau lucrurile cu populatia
de varsta mai Tnaintata: rata somajului la femei cedeaza cu mult indica-
torului similar calculat pentru barbati.

Figura 23: Dinamica ratei somajului, media anuala, 2008-2011

Rata somajului

pe Sexe si Medii si Ani.

Media anuala. (procente)
12
11
10

©w

© = N W & th O N @

2008 2009 2010 2011

I Barbati, Urban BB Barbati, Rural B Femei, Urban I Femei, Rural

® Biroul National de Statistica

Sursa: BNS

Dinamica ratei somajului Tn 2008-2011 reflectd reactia pietei muncii la
criza in sectorul real al economiei cu un lag de un an. In majoritatea gru-
purilor de varsta la barbati si la femei s-a inregistrat o crestere semnifi-
cativa a somajului, care s-a dublat in 2008-2010. In 2011-2012 situatia
pe piata muncii va reveni la nivelul anului 2008.

Nivelul de plasare la primul loc de munca a absolventilor Tn acesti ani a
fost extrem de redus, din cauza lipsei locurilor de munca si remunerarii
joase, precum si a surplusului de absolventi la unele specialitati.
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O alta problema majora ramane lipsa oportunitatilor de angajare in me-
diul rural. Fiecare al saselea din numarul total de someri provine din
mediul rural. Totodata, numarul locurilor vacante gestionate in 2011 a
fost mai putin de 10% din totalul locurilor de munca.

Conform datelor ANOFM, numarul locurilor vacante Tn ultimii doi ani
este de peste 26 mii, dintre care 80 la suta sunt destinate pentru munci-
tori cu un salariu neatractiv de pana la 2000 lei si conditii neadecvate de
munca. Peste 60 la suta din locurile vacante Tnregistrate sunt solicitate
de sectorul privat.

La oficiile fortei de munca in ianuarie-decembrie 2011 au fost inregistrati
circa 67,3 mii someri, cu 17,5% mai putin decat numarul acestora inre-
gistrati in perioada similara a anului 2010.

Piata muncii ramane rigida, demonstrand necorespunderea cererii cu
oferta, fapt care se datoreaza necorespunderii calitatii si competitivitatii
potentialului uman cu necesitatile si cerintele patronilor.

MUNCA INFORMALA

Sectorul informal pe parcursul ultimilor ani inregistreaza o tendinta du-
rabila de crestere pronuntata. Ponderea ocuparii informale in totalul po-
pulatiei ocupate, conform datelor oficiale, a constituit circa de 30 la suta,
media pe t{ara. De mentionat ca munca informala si salariile Tn plic, prac-
tic, nu se intalnesc in sectorul public. Cele mai multe persoane ocupate
informal sunt Tnregistrate Tn agricultura, comert, constructie si transport
unde ponderea activitatii antreprenoriale in afara evidentei fiscale si sta-
tistice, dupa estimarile ME, atinge de la 40 pana la 60 la suta. Recentele
cercetari ME in sectorul real demonstreaza ca cresterea poverii fiscale
si schimbarile recente in Codul Muncii vor genera o crestere a activitatii
agentilor economici Tn zona gri a economiei nationale in anul 2012.

Figura 24: Dinamica locurilor de munca in sectorul informal, 2003-2011
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Datele statistice indica ca in prezent ocuparea neoficiala a obtinut in Re-
publica Moldova o raspandire foarte larga atat intre barbati, cat si intre
femei. Cu toate acestea, ocuparea neoficiala a barbatilor, in mare masu-
ra, tine de activitatea intreprinderilor si se caracterizeaza prin varietatea
domeniilor de intrebuintare a muncii, iar a femeilor, in mare masura,
este individualizata si se concentreaza in agricultura, comert si servicii.

MIGRATIA

Migratia fortei de munca din Moldova in Rusia si Europa de Vest va ra-
mane un factor determinant al situatiei pe piata muncii in urmatorii doi
ani. Drept cota-parte a populatiei, Moldova este una dintre primele tari
sub aspect de emigrare din lume, iar remitentele oficiale care constituie
peste 30% din PIB, au devenit o sursa importanta a finantarii actualului
model de crestere economica. Totodata, incetinirea ritmului de creste-
re a remitentelor din cauza recesiunii economice in regiune, creeaza
riscuri majore pentru durabilitatea cresterii economice Tn anul curent gi
pe termen mediu. Fiind generata de salariile mici si conditile de mun-
ca nesatisfacatoare din Moldova, dar si de o cerere sporita de forta de
munca tanara in tarile UE si in Rusia, migratia va continua sa influen-
teze situatia pe piata fortei de munca si Tn anul 2012. Acest lucru este
demonstrat de cresterea considerabila a numarului populatiei inactive
pe parcursul ultimilor ani, cu toate ca rata somajului s-a redus treptat in
anul precedent.

Figura 25: Migrarea fortei de munca in strainatate, mii de persoane,
2000 -2011
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Odata cu aproprierea Olimpiadei de iarna din anul 2014, migratia din
Moldova 1n Rusia cu destinatia Soci si Krasnodar va deveni tot mai
atractiva nu doar pentru barbatii moldoveni, care deja muncesc la con-
structia obiectelor olimpice, dar si pentru femei si tineri, care se vor
angaja in sfera serviciilor hoteliere si transport.
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Tabelul 10: Migratia in Rusia si in restul lumii, mii persoane, 2008-2011

2008 2009 2010 2011
Toate tdrile 309.7 294.9 311.0 316.9
n Rusia, din care: 191.1 177.2 191.9 204.8
Barbati, in varsta de 25-44 de ani 147.5 133.8 147.2 158
Femei, in varsta de 25-44 de ani 43.6 43.4 44.7 44,7

Sursa:BNS, calculele ME

in 2008-2011, fiecare al doilea muncitor plecat in strainatate era barbat
de varsta medie (25-44 de ani) din zona rurald, cu studii medii genera-
le liceale sau secundare profesionale, care lucra in Rusia. In aceeasi
perioada, numarul femeilor de aceeasi varsta, care lucrau n ltalia, s-a
redus de doua ori.

De mentionat ca nu exista solutii preconcepute pentru politici efective
in domeniul migratiei. Eforturile guvernului de a crea stimulente pentru
reintoarcerea migrantilor in tara ar putea fi combinate cu stimulente
pentru migratia circulara. Migratia circulara ar putea permite migrantilor
sa desfasoare perioade de scurta durata peste hotare, fara crearea unor
noi fluxuri de migratie permanenta.

SALARIZAREA

Cresterea salariilor reale stagneaza, in ultimii trei ani, de dupa criza
economica. Castigul salarial mediu nominal brut al unui salariat din eco-
nomia nationala in 2011 a constituit 3193,9 lei si s-a majorat cu 11,6%
fatd de perioada similara a anului 2010 Tn termeni nominali, iar in ter-
meni reali a crescut doar cu 3,7%.

Evolutia salariului mediu
pe Ani.
Media anuala, Salariul mediu nominal, Procente. (Unitatea de masura este indicata i
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Sursa: BNS

Valoarea medie a pensiei lunare la 1 ianuarie 2012 a constituit 873,9 lei
si s-a majorat cu 7,8% fata de aceeasi perioada a anului 2011 in termeni
nominali, iar in termeni reali a ramas la nivelul anului 2010. Marimea mi-
nimului de existenta Tn 2011 a constituit In medie pe o persoana 1386,4
lei, fiind in crestere fatd de 2008 cu 9,1%. Veniturile disponibile lunare
ale populatiei 2011 au constituit in medie pe o persoana 1444,7 lei, fiind
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in crestere fata de trimestrul 2008 cu 8,2% in termeni nominali si cu

2,9% 1n termeni reali.

Figura 26: Costul forfei de munca in RM, 2004-2010, mii lei
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POLITICA MONETARA

MASA MONETARA

Pe parcursul anului 2011 a fost depasit pragul psihologic de 40 mird. al
masei monetare, care a inregistrat o crestere stabila pe intreg parcursul
anului, necesara pentru sustinerea dezvoltarii economice.

Primele luni ale anului 2012, in mod traditional, nu finregistreaza
performante deosebite, M1 fiind redusa in favoarea cresterii depozitelor.
Acesta este un fenomen natural sezonier, explicat prin diminuarea sem-
nificativa a comerfului in ianuarie vs. decembrie si, respectiv, diminuarea
necesitatii de mijloace lichide, care au fost redirectionate, in acest caz,
spre o forma mai rentabila de pastrare a mijloacelor banesti - depozite.
Increderea populatiei in valuta national&, in urma perturbatiilor valutare
USD/EUR de la sféarsitul anului, a determinat majorarea ponderii depo-
zitelor in MDL vs depozite valutare de la 44% din totalul depozitelor -
trend stabil pe parcursul intregului an 2011 - spre 47% n ianuarie 2012.

Figura 27: Evolutia masei monetare
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Anul 2011 de asemenea a inregistrat un volum de sterilizari impunator,
dar in diminuare continua, pana la 2.7 mird MDL, datorat, in mare par-
te, relansarii economice si valorificarii resurselor in creditare de catre
sectorul bancar. Portofoliul de credite s-a majorat pe parcursul anului cu
17%. Volumul plasarilor in CBN vor raméne in continuare un element
important, indiferent de cererea de creditare, deoarece cerintele, sufi-
cient de dure privind coeficientii obligatorii de lichidare, impun bancile
comerciale sa mentina un nivel ridicat al activelor lichide.
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INFLATIA

Inflatia Tn 2011 a avut o evolutie predictibild, prognozata in baza factorilor
non-monetari, schimbarilor de tarife, sezonalitatii pronuntate si in baza
inflatiei importate. Trendul inflationist a urmat premiselor evaluate initial,
cu exceptia unui singur factor - cursul valutar. Acesta a fost evaluat de
catre echipa IDIS drept un trend stabil, ba chiar usor crescator, necesar
dezvoltarii capacitatilor interne de productie ale Republicii Moldova. Con-
trar necesitatilor economice, pe parcursul anului au fost luate masuri re-
strictive de catre regulatorul pietei monetare, care, in cupaj cu remitentele
in continua crestere, au dus la un exces de valuta si evaluarea leului cu
aproximativ 2.4% in mediu fatd de USD si EUR. Aprecierea leului, Tn mod
natural, a dus la reducerea inflatiei si, respectiv, prognoza initiald de 8.4%
s-a materializat in 7.7% inflatie Tnregistrata la finele anului 2011.

Echipa IDIS-Viitorul a dedicat multiple studii fenomenului inflationist si
rolului inflatiei non-monetare, care in anumite situatii este decisiv in for-
marea indicatorului dat. Apreciem foarte mult faptul ca de aproximativ 3
ani institutiile regulatorii au recunoscut si au dezvoltat o metodologie de
evaluare separata a inflatiei monetare si non-monetare, astfel fiind sem-
nificativ imbunatatita capacitatea de evaluare coerenta a parghiilor de
influenta asupra parametrilor de calitate socio-economica a Moldovei.

Echipa IDIS va insista in continuare asupra recunoasterii faptului ca
inflatia monetara este dependenta, in proportie de 75%, de cursul de
referinta al leului fatd de USD si EUR. Adica orice masura monetara
intreprinsa in Republica Moldova, care determina modificarea cursului
valutar, va duce la schimbarea masiva a inflatiei. Daca actiunile date nu
au efect asupra cursului valutar, atunci masurile monetare intreprinse
nu vor avea efect vizibil asupra fenomenului inflationist din Moldova.

Figura 28: Evolutia Inflatiei si a cresterii agregate a cursului USD si EUR
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Inflatia pe parcursul anului 2012 va fi mai moderata fata de anul 2011,
datorita influentei mai reduse a factorilor non-monetari, dar importul de
inflatie externa va pastra acelasi trend. Din punct de vedere monetar,
inflatia va fi in corelatie directéd cu cursul valutar. Prognozele echipei
IDIS-Viitorul se cifreaza la o valoare de 5.8% .

55

2011 a demonstrat din nou
ca inflatia in Moldova este
un fenomen nemonetar si
corelafia inflafie — masa
monetara este suficient
de slaba pentru a fi luata
in calcul in calitate de
parghie regulatoare.



Cursul valutar
mediu anual
prognozat in 2012
este de panala 12
MDL/USD

Potentiala “criza

a leului” este
imposibila in
conjunctura actuala
macroeconomica
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CURSUL VALUTAR

Echipa ME, intr-un an electoral cum a fost 2011, se astepta la fortifica-
rea leului, dar acesta a depasit valorile estimate, in conjunctura in care
remitentele au asigurat un aflux important de valuta. Cursul mediu pen-
tru 2012 nu va depasi 12 MDL/USD.

Anterior am mentionat c& anume cursul valutar este indicatorul mone-
tar - cheie la determinarea inflatiei. Cursul valutar controlat si nivelarea
fluctuatiilor acestuia cu ajutorul masurilor monetariste sunt cheia stapa-
nirii inflatiei monetare si chiar atenuarea efectelor inflatiei non-moneta-
re. Media anuala in 2011 pentru 1 USD s-a situat in proximitatea 11,74
lei. Cursul a Tnregistrat oscilatii semnificative pe parcursul anului, dar cu
un grad de sezonalitate mai putin pronuntat si cu o influenta sporita a
fluctuatiilor EUR/USD pe piata internationala, care au ramas drept fac-
torul decisiv in formarea perturbatiilor valutare interne.

Remitentele, contrar unor asteptari, au avut o crestere semnificativa,
exceptional de stabila si continua pe tot parcursul anului 2011. Astfel
media anuala mobila (pentru 12 luni) a cresterii remitentelor pentru toate
cele 12 luni ale anului 2011 a fost pozitiva si, in majoritatea cazurilor,
cu o valoare de peste 1%. Anume acest factor a jucat rolul decisiv in
reducerea sezonalitatii cursului valutar pentru 2011, asigurand un climat
economic mai favorabil decét in anii precedenti. Efectul pozitiv, inclusiv
asupra inflatiei, asigurat de hazardul factorilor externi, ar fi bine sa fie
preluat si asigurat de masuri directionate prin politici de stat.

Stabilitatea cursului pe termen lung, dupa cum am prognozat, nu a fost
amenintatd de nici o situatie economica interna sau externa. Factorii de
influenta a cursului valutar sunt: remitentele, importurile si exporturile.
Alti factori, mai putin importanti, se asteapta sa fie la fel de neclintiti
pentru anul 2012. Unele ingrijorari pot surveni din situatia nefavorabila
din UE, dar alerte similare nu au fost confirmate de practica. Putem de-
clara cu suficientd fermitate ca nu exista nici o premizéa ca leul national
sa sufere o potentiala criza valutara. Dar pentru asigurarea maximizarii
beneficiilor pentru economia nationala este necesara o politica robusta
de nivelare a sezonalitatii cursului valutar.

in graficul de mai jos se observa o dependenta invers proportionalé intre
cresterea volumului remitentelor si cursul de referinta al MDL fata de
USD si EUR agregat. Este evidenta necesitatea unor corectii regulatorii
la oferta de valuta, pentru a diminua efectele hazarde ale oscilatiilor
remitentelor (si a celorlalte componente de cerere si oferta valutara).
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Figura 29: Evolutia cresterii mediei lunare mobile a remitentelor si
a cresterii agregate a cursului USD si EUR
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ment monetar puternic, uneori subestimat. Trendurile cursului valutar suficient de certa pe
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pot fi usor gestionate de catre guvern si pot influenta masiv trenduri- P

le exporturilor si importurilor. De asemenea cursul valutar poate aduce
corectii la inflatie si nivela impactul sezonier. Diminuarea cursului dola-
rului, Tn primele luni ale anului, amortizeaza efectele importurilor masive
si ale influentei lor decisive, in special in sezonul de iarna-primavara,
asupra inflatiei. Remitentele care indica semne de crestere pronuntata
vor asigura un flux suficient pentru a permite BNM sa modeleze oricare
politica valutara, necesara pentru realizarea obiectivelor sale si ale gu-
vernului in intregime.
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Evolutiile in
ascensiune ale
sistemului bancar
in 2011 au fost
determinate

de cresterea
economica per
ansamblu, insotita
de cererea marita
de produse bancare
si de sporirea
remitentelor

Bancile manifesta in
continuare un interes
sporit pentru valorile
mobiliare de stat
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SECTORUL FINANCIAR

Activitatile financiare au contribuit in anul 2011 cu 6,8% la formarea
VAB, a 3-a, ca pondere, marime in componenta serviciilor, dupa comer-
tul cu amanuntul si posta, tehnologii informationale si telecomunicatii.
Sectorul bancar reprezinta in continuare componenta de baza al sec-
torului financiar din Republica Moldova, in conditiile in care celelalte
elemente sunt slab dezvoltate sau au o pondere inca nesemnificativa.
Din aceasta cauza, prin notiunea de sector financiar ne vom referi in
continuare, in primul rand, la sectorul bancar. Acesta a crescut continuu
pe parcursul ultimilor 13 ani, cu exceptia perioadei de criza septembrie
2008-februarie 2010, cand au fost inregistrate reduceri la majoritatea in-
dicatorilor de performanta. Incepand cu luna martie 2010 nsa, sectorul
bancar moldovenesc a intrat din nou intr-o curba de ascensiune, conti-
nuata pe parcursul anului 2011. Evolutiile Tn ascensiune ale sistemului
bancar moldovenesc din anul trecut au fost determinate de cresterea
economica per ansamblu a tarii, Tnsotita atat de cererea sporita pentru
produsele bancare, cat si de marirea volumului de remitente. La sfarsitul
anului 2011 activele sistemului bancar erau mai mari cu 12,9% fata de
anul 2010, depasind si cu cca 21% punctul conventional al inceputului
de criza (trimestrul Ill, 2008). Cel mai mult au crescut creditele - cu 17%
fata de 2010, si cu 19% fata de 2008. Creditele noi acordate au crescut
spectaculos, acestea au fost mai mari cu 26% decat in 2010 si cu 6,5%
decat in 2008 (figura 29).

Figura 30: Soldul creditelor bancare si a creditele noi acordate,
miliarde lei
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Creditele detin si ponderea cea mai mare n structura activelor sistemu-
lui bancar - 58,2%, cu 2,5 p. p. Tnsa mai putin decat la inceputul crizei
(tabelul 10). Ajustat la provizioanele pentru pierderi la credite, portofoliul
de credite a fost insa numai cu 16% mai mare decéat la inceputul crizei
si cu 19% - decat in 2010. Urmatoarea pozitie ca importanta a activelor
bancare moldovenesti este ocupata de valorile mobiliare de stat, in con-
ditiile in care multe sectoare ale economiei nu si-au revenit pe deplin din
criza, iar bancile au manifestat o prudenta sporita, avand inca proaspa-
ta memoria cresterii alarmante a creditelor toxice in perioada de criza.
Un alt factor care a stimulat interesul si asa mare al bancilor in investiti-
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ile valorilor mobiliare de stat (VMS) a fost cresterea spectaculoasa a
ratelor dobanzilor pentru VMS. Rata nominala medie anuala a acestora
a crescut de la 11,81% in 2010 pana la 11,39% in 2011, in conditiile
cand rata medie anuala la depozitele atrase a fost de doar 7,54%. Ast-
fel, bancile nu au fost stimulate sa investeasca in economie, prin pune-
rea la dispozitie de catre stat a unor instrumente de investire rentabile i
practic fara risc. In aceste conditii, bancile si-au redus in 2011 portofoliul
de valori mobiliare cu doar 3,5%, pana la 6,4 miliarde lei sau cu 176%
mai mult decat inainte de criza.

Tabelul 11: Activele, obligatiunile si capitalul sistemului bancar al
R. Moldova, mii lei

31.12.2011 31.12.2010 30.09.2008

ACTIVE SI OBLIGATIUNI Mii MDL % Mii MDL % Mii MDL %
Mijloace plasate la
BNM 4.390.342 9,2 2.384.583 5,6 6.553.942 16,7
Numerar, mijloace
plasate in alte banci si
credite overnight, net 5.433.205 11,4 6.149.438 14,5 4.167.822 10,6
Valori mobiliare net 6.416.940 13,5 6.651.142 15,7 2.323.987 5,9
Credite si leasing
financiar net 27.747.587 58,2 23.318.179 55,2 | 23.897.254 60,7
Mijloace fixe si alta
avere imobila, net 2.228.223 4,7 1.623.197 3,8 1.448.591 3,7
Dobanda sporita si alte
active, net 1.491.575 3,1 1.432.804 3,4 964.644 2,5
Total active 47.707.872  100,0 | 42.269.552  100,0 | 39.356.239  100,0
Depozite, total 32.632.097 68,4 28.718.525 67,8 | 27.921.422 70,9

inclusiv depozite ale
persoanelor fizice 20.675.438 43,3 18.174.257 43,0 | 17.944.834 45,6
Alte imprumuturi 6.287.038 3,2 5.614.804 13,3 3.696.818 9,4
Alte obligatiuni 694.409 0,0 677.552 0,0 980.330 3,0
Total obligatiuni 39.613.544 83,0 35.010.882 82,8 | 32.598.570 82,8
Capital actionar 8.094.328 17,0 7.258.671 17,2 6.757.669 17,2
Total obligatiuni si
capital actionar 47.707.872  100,0 | 42.269.552  100,0 | 39.356.239  100,0

Sursa: Alcatuit in baza datelor BNM

Sporirea transferurilor de bani de la cetatenii moldoveni care lucreaza
peste hotare a fost factorul principal in spatele cresterii depozitelor.
Acestea s-au majorat fata de perioadele de referinta cu 13,6% si, re-
spectiv, 16,9%. Cel mai mult au crescut depozitele la termen ale persoa-
nelor fizice — ponderea lor a fost de 55% din totalul cresterii cu cca. 4
miliarde lei a depozitelor totale. Legatura directa dintre evolutia remiten-
telor si a depozitelor la termen ale persoanelor fizice este evidenta si din
figura de mai jos. De regula, cresterea remitenfelor este insotita de un
ritm mai mare de marire a economiilor populatiei pastrate in banci, cu
exceptia anilor 2008 si 2011, ani in care s-a atestat cea mai mare cres-
tere a investitiilor in piata imobiliara si, respectiv, a vanzarilor cu ama-
nuntul. Tn mediu, cresterea anual& a soldului depozitelor la termen ale
populatiei Tn perioada analizata (cu exceptia anului 2009) a constituit
cca. 19% din totalul remitentelor. Aceasta cifra coincide, in linii mari, cu
estimarile Bancii Mondiale, conform carora cca. 21% din totalul remiten-
telor ajung in economiile populatiei, 7% in investitii si 72% in consum.
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Sectorul bancar
raméane unul dintre
cele mai atractive
sectoare pentru
investitii

Boxa 1: Pe parcursul anilor au fost efectuate mai multe modificari la legea
institutiilor financiare, inclusiv includerea prevederii referitoare la dezvaluirea
identitatii persoanelor care detin 5% sau mai mult din actiunile cu drept de
vot ale bancii; transferul cotei de participare la capitalul bancii exclusiv cu
permisiunea BNM, daca acesta implica rezidenti ai zonelor off-shore, etc., insa
toate acestea s-au dovedit a fi jumatati de sferturi de masuri, usor ,,driblate”
in mai multe cazuri de preluare a actiunilor bancilor moldovenesti. O victima
a deficientei legislatiei referitoare la actionariatul bancilor in anul trecut a
fost ,,Universalbank”, care dupa ce a fost supusa unui atac de tip raider a
intrat in cadere liberd, fiind supusa procedurii de supraveghere, iar apoi de
administrare speciald din partea BNM, pentru ca la inceputul anului curent sa-i
fie retrasa licenta si initiata procedura de lichidare.

In ciuda ratei inalte a
suficientei capitalului
ponderat la risc si a
lichiditatii pe sistemul
bancar, BNM manifesta
predilectie pentru
masuri sporite de
prudenta.

Centrul de Politici Economice al IDIS “Viitorul”

Figura 31: Evolutia depozitelor la termen ale populatiei si a remi-
tentelor
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Sursa: Elaborat in baza datelor BNM

Capitalul actionar a crescut cu 11,5% si respectiv 19,8% fata de cele 2
perioade de referinta. 75% (sau 626,7 mil. lei) din cresterea totala de
capital in 2011 a fost asigurata de injectiile de capital facute de actio-
narii bancilor, in mare parte pentru a se conforma deciziei BNM privind
majorarea capitalului de gradul | de la 100 pana la 150 mil. lei pana la
31.12.2011. Cca 23% (195 mil. lei) din cresterea de capital s-a obtinut
din contul majorarii profitului nedistribuit al bancilor. Sectorul bancar ra-
mane in continuare unul dintre cele mai atractive pentru investitii, da-
torita profitabilitatii inalte si a perioadei relativ scurte de recuperare a
acestora. Acesta ar fi si motivul unui fenomen, mai putin ortodox, de in-
trare in posesia actiunilor bancilor, care a caracterizat anul 2011 — cel al
atacurilor raider. Acest fenomen a accentuat inca o data o problema mai
veche a sistemului bancar — transparenta redusa a structurii actionaria-
tului bancilor, precum si influentabilitatea sistemului judecatoresc. Sub
presiunea organizatiilor financiare internationale, inclusiv FMI si BERD,
este de presupus ca in anul curent vor fi adoptate modificari la legislatie,
care sa asigure o transparenta mai mare n privinta actionarilor bancilor.

SITUATIA FINANCIARA A SECTORULUI BANCAR

Dupa o reducere de la 6,6 miliarde
pana la cca. 6,4 miliarde MDL Tn anul
2009, capitalul de gradul | a crescut
pana la mai mult de 7,5 miliarde
MDL Tn 2011. Indicatorul de suficien-
ta al capitalului ponderat la risc si-a
pastrat valori foarte inalte chiar si in
perioada de criza. Acesta reflecta
predilectia BNM pentru masuri spori-
te de prudenta. La un normativ mi-
nim de 12%, gradul de suficienta al
capitalului ponderat la risc nu a co-
borat mai jos de 30,0% la sfarsitul ultimilor 3 ani gestionari. Conform ra-
portului FMI Global Financial Stability Report, Moldova a inregistrat in
2008 si 2009 cel mai nalt nivel al suficientei capitalului ponderat la risc
printre toate cele 97 de tari ale lumii cuprinse Tn raport, cu exceptia unei
singure tari?. Cu toate acestea, BNM nu numai ca nu a relaxat cerintele

2 FMI, Global Financial Stability Report, Aprilie 2010

60




Monitorul Economic: analize si prognoze trimestriale
Numdrul 23/ QI 2012

respective, ci si a dispus in 2010 majorarea capitalului minim de la 100
milioane MDL péana la 150 milioane MDL in 2011 si 200 milioane MDL in
2012. In aceste conditii si lichiditatea Tn sistemul bancar moldovenesc a
inregistrat valori inalte: la un normativ minim de 20% rata lichiditatii cu-
rente nu a coborat mai jos de 30,7% la finele ultimilor 3 ani (tabelul 11).

Tabelul 12: Principalii indicatori financiari ai sistemului bancar
moldovenesc

Perioada

Indicatorii Dec. ‘11 Dec. ‘10  Dec. ‘09 Dec. ‘08
Capitalul de gradul I, mil. MDL 7557.8 6726.9 6426.4 6611.6
Suficienta capitalului ponderat la risc (min. 12), % 30.42 30.00 32.28 32.06
Coeficientul lichiditatii curente % (min. 20), % 33.17 34.18 38.27 30.67
Profit net, mil. MDL 879.7 219.1 -172.5 1270.3
ROA, % 1.95 0,47 -0.39 3.35
ROE, % 11.51 2,61 -2.12 19.13

Sursa: Elaborat in baza datelor BNM

La 3 noiembrie 2011 Consiliul de Administratie al BNM a adoptat hotara-
rea de modificare a Regulamentului cu privire la suficienta capitalului
ponderat la risc, prin care, incepand cu 30 iunie 2012, normativul de
suficienta al capitalului ponderat la risc va creste pana la 16%, iar din 30
iunie 2013 si 2014 cu inca cate 2 p. p. Nivelul Tnalt de suficienta a capi-
talului ponderat la risc, precum si al lichiditatii sistemului bancar moldo-
venesc reflectd capacitatea eficienta, la nivelul intregului sector bancar,
de a face fata unor situatii de criza. Totusi, aceasta reduce din eficacita-
tea si rentabilitatea bancilor, mai ales Tn conditiile in care economia sla-
ba nu este in stare sa absoarba excesul de lichiditati, astfel ca bancile
moldovenesti continua sa faca coada la licitatile de vanzare a valorilor
mobiliare de stat. Tn anul 2008 sistemul bancar moldovenesc inregistra
unul dintre cei mai Tnalti indicatori de rentabilitate (ROA si ROE) din re-
giune, fiind si sectorul din economie care atragea cei mai multi investi-
tori. Catre sfarsitul anului 2011, la circa 2 ani dupa depasirea crizei,
sistemul bancar a reusit sa recupereze doar ceva mai mult de jumatate
din rentabilitatea de altadata. Acest lucru s-a produs in primul rand da-
torita reducerii semnificative a ponderii creditelor neperformante. Valoa-
rea acestora s-a redus pana la 10,7% din creditele totale (figura 31),
dupa ce au depasit nivelul de 17% Tn 2010. Totusi, catre luna decembrie
2011 acestea au crescut din nou la valoarea de 8,1% inregistratd in
septembrie, ceea ce poate fi o confirmare a semnalelor de stagnare
economica. Nivelul acestora este de 2 ori mai inalt fatd de Tnceputul
crizei. ,Curatarea” portofoliilor de creditele toxice va ramane provocarea
de baza pentru banci si in anul curent, cauza fiind stagnarea pietii imo-
biliare. Bancilor le este greu sa gaseasca cumparatori pentru o mare
parte din gajuri, fapt confirmat si de cresterea cu 96% fata de 2010 si cu
153% fata de inceputul crizei (tabelul 10) a ,mijloacelor fixe si altor acti-
ve imobile net” potrivit bilanturilor bancilor.
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Figura 32: Indicatorii de calitate ai portofoliului de credite al
sistemului bancar
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Sursa: Elaborat in baza datelor BNM

Rata medie a dobanzii la creditele in lei si valuta straina s-a redus con-
stant, Tncepand cu anul 2008, sub presiunea crizei si a reducerii inflatiei.
Astfel ca, Tn luna decembrie 2011, rata medie a dobanzii la creditele Tn
lei a atins minimul istoric, Tnregistrat vre-odata, de 13,96%. Rata me-
die a dobanzii la creditele in valuta straina a scazut, in decembrie anul
trecut, pana la valoarea minima record de 7,67%. Oferta mai mare de
depozite, impulsionata de cresterea remitentelor, volumul mare de li-
chiditati, de care dispun bancile, precum si incapacitatea economiei de
a absorbi aceste lichiditati sunt factorii care au determinat ca oferta de
credite s& nu-si poata gasi, pe deplin, materializare. lar acest lucru a
condus la reducerea ratei dobanzii la creditele in lei si valuta straina.
Ratele dobanzilor la depozite au urmat acelasi trend de reducere, in-
cepand cu anul 2008, determinat de temperarea proceselor inflationiste
si de sporirea volumelor de lichiditati care nu-si pot gasi materializare,
dar sunt la dispozitia bancilor. Dupa parerea noastra, anul curent va fi
insofit de reducerea Tn continuare a ratelor dobanzilor la credite. BNM
a redus deja de mai multe ori consecutiv rata de baza, de la 8%-10% in
2011 pana la 4,5%, in incercarea de a stimula creditarea si a contracara
efectele Tncetinirii cresterii economice. Este greu de prognozat in con-
tinuare care va fi amplitudinea acestei reduceri, deoarece dobanzile la
credite sunt destul de inflexibile la modificarea ratei de baza, in situatia
cand sistemul bancar este suprasaturat cu lichiditati. Determinante vor fi
evolutiile economiei pe parcursul anului, care la randul ei este sensibila
la evolutiile mediului extern si ale remitentelor.

Figura 33: Evolutia ratelor dobanzilor la credite si depozite (medii
anuale), %
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Sursa: Elaborat in baza datelor BNM
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CONCLUZII S| RECOMANDARI

Desi sistemul bancar din Republica Moldova a evoluat anul trecut in
ritmuri de invidiat pentru unele sectoare ale economiei, acesta nu se
poate detasa de riscurile economiei moldovenesti per ansamblu. Cele
mai importante riscuri pentru sistemul bancar anul curent vor fi incetini-
rea cresterii economice si evolutiile nefavorabile ale situatiei tarilor din
zona euro, care se vor transmite prin canalele comertului extern si al
remitentelor economiei moldovenesti. De asemenea, persista pericolul
majorarii Tn continuare a volumului creditelor neperformante, Tn situatia
in care economia este afectata de incetinire si amenintata de recesiu-
nea zonei euro. Printre problemele specifice, care vor trebui rezolvate
si care vor contribui la diminuarea acestor riscuri, la cresterea eficientei
acestui sector in calitate de intermediar al economiei si sursa majora de
finantare pentru alte sectoare se numara:

- Sporirea transparentei in ceea ce priveste structura actionari-
atului bancilor. Acest lucru va diminua riscul preluarilor ilegale
ale bancilor si va spori increderea atat a investitorilor, cat si a
clientilor Tn aceste institutii. In timpul apropiat este de asteptat
ca BNM si autoritatile sa intreprinda masuri Tn acest sens, un
astfel de angajament fiind asumat fata de FMI si BERD. De
asemenea, tot la insistenta organizatiilor financiare internati-
onale, pe agenda autoritatilor se va afla privatizarea singurei
banci cu capital majoritar de stat — Banca de Economii, in inte-
riorul careia se desfasoara procese mai putin transparente in
privinta structurii actionariatului si eficientii managementului.

- O problema ramane a fi nivelul relativ inalt al concentrarii si
gradul relativ redus al concurentei pe piata bancara. Republica
Moldova are un nivel destul de Tnalt al ponderii activelor care
apartin celor mai mari 5 banci, precum si un indice redus al
ponderii bancilor cu capital majoritar strain Tn totalul activelor
bancare - factori care determina concurenta aproape limitata
pe piata bancara. Adoptarea unor masuri de sporire a transpa-
rentei actionariatului bancilor ar atrage noi investitii in sectorul
mentionat si ar ridica nivelul de concurenta si eficienta a aces-
tuia.

- Autoritatile trebuie sa revada, de asemenea, mecanismele de
stabilire a ratei dobanzii la valorile mobiliare de stat, pentru ca
ele sa fie conectate mai mult la evolutia ratelor dobanzilor de
pe piata bancara decat la rata de baza a BNM, care este un
instrument utilizat pentru promovarea politicilor monetare. Din
aceasta cauza exista deseori un decalaj dintre aceasta si evo-
lutia reald a ratelor dobanzilor de pe piata bancara.

- Ratele relativ Tnalte ale dobéanzilor la credite si cerintele rigide
ale bancilor referitoare la gaj raman o problema pentru imbu-
natatirea accesului la finantare. Desi dobanzile au scazut anul
trecut pana la un nivel minim istoric, in comparatie cu tarile
din regiune, acestea raman destul de Tnalte. Pentru reducerea
in continuare a dobanzilor la credite si diminuarea cerintelor
referitoare la gaj este nevoie de imbunatatirea in continuare a
legislatiei referitoare la dreptul creditorilor si a modului de apli-
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care in practica a acesteia; de ridicarea competifiei si atragerea
investitiilor straine Tn sectorul bancar; de eficientizarea activita-
tii biroului de credit si a fondurilor de garantare a creditelor.

O problema ramane a fi rata nalta a lichiditatii sectorului ban-
car. Desi ea reflecta capacitatea buna a sectorului de a face
fatd unei eventuale situatii de criza, acestea preseaza ratele
dobanzilor la credite, deoarece, in lipsa unor oportunitati de
plasare eficienta a acestora, bancile mentin dobanzile la credite
la un nivel inalt. Este nevoie de masuri mai insistente de refor-
ma structurala a economiei si de sporirea atractivitatii mediului
de afacere, pentru a stimula canalizarea lichiditatilor catre sec-
toarele productive ale economiei.

Pentru imbunatatirea accesului la finantarea economiei este
nevoie de dezvoltarea altor forme alternative de finantare, pre-
cum piata de capital, sectorul asigurarilor, fondurile de investitii,
leasingul si sectorul de microfinantare, care raman in continua-
re subdezvoltate si nu pot constitui, deocamdata, o alternativa
creditarii bancare.

Pentru deblocarea situatiei referitoare la ponderea mare a cre-
ditelor neperformante in portofoliile bancilor, este nevoie de
masuri de eficientizare a procedurilor de exercitare de catre
banci a dreptului de ga;.
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PRETURILE

TENDINTELE DE BAZA

Fenomenele si trendurile in baza carora a fost estimat ritmul de crestere
al preturilor de catre echipa Monitorului Economic in 2011 s-au adeverit.
Un singur factor mai putin predictibil - evolutia cursului valutar - a avut,
din 2011, un trend de apreciere a leului fata de valutele forte si a condus
la o temperare a inflatiei si stabilirea acesteia la sfarsit de an la nivelul
de 7,7%.

In 2012 primele semnale arata ca ritmurile de crestere ale economiei
sunt mai lente, toti indicatorii macroeconomici indica o clara amortire
a cresterii economice (vezi capitolul Industria si serviciile). Acest fapt a
determinat o reducere a cererii in perioada toamna-iarna, astfel solicita-
rea de importuri fiind temperata. In consecint, la finele anului, oferta si
cererea de valuta a fost mai echilibratd comparativ cu perioadele simila-
re ale anilor precedenti, asigurand o amortizare a inflatiei printr-un curs
valutar favorabil. Gratie stabilitatii tarifelor la inceputul anului 2012, mai
buna comparativ cu anii precedenti, inflatia in prima jumatate a anului va
inregistra valori temperate, fiind umbrita de cresterea tarifelor la energia
electrica. Astfel, Tn 2012, estimam ca indicele preturilor de consum va
atinge valoarea anuala de 5,8%.

Figura 34: Ratele anuale ale inflatiei in Republica Moldova si esti-
marile pentru 2012, %
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Sursa: BNS

Dupa cum se vede in graficul de mai sus, estimarile noastre pentru 2012
vor inregistra o crestere moderatd comparativ cu situatia din 2011 si
chiar 2010. Aceasta se va datora mai multor factori interni si externi, care
se vor rasfrange si asupra Republicii Moldova. Trebuie s& mentionam ca
existd anumite riscuri de crestere importanta a preturilor la unele servi-
ciile autohtone, precum la transport si la alimentele produse in tara, in
urma majorarii preturilor la produsele petroliere si resursele energetice.
Preturile la produsele petroliere s-au stabilizat, dar riscul de majorare
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inca persista. Scumpirea energiei electrice, pe langa presiunea sporita
asupra facturilor, va duce la cresterea treptatd a serviciilor prestate si
majorarea preturilor productiei finite. Agricultura se prevede a fi intr-o
stare incerta Tn 2012. Pot fi inregistrate unele caderi Tn evolutia sectoru-
lui animalier, iar o parte din culturile cerealiere de iarna vor fi compromi-
se (vezi capitolul Agricultura). Aceasta poate aduce majorari de preturi
la alimente, mai ales ca situatia subreda in agricultura va persista si in
tarile din regiune, formatoare de preturi.

Un alt factor care ar trebui mentionat este majorarea unor impozite in
anul 2012, care indirect pot afecta cresterea de preturi in toate domeni-
ile, inclusiv la produse nealimentare.

Figura 35: Ratele trimestriale ale IPC pentru ultimii 5 ani
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Indicele preturilor de consum va depinde de factorii de sezonalitate
(vezi in figura de mai sus distributia IPC pe trimestre), dar si de evolutia
preturilor la produsele alimentare pe plan mondial. Moldova este afecta-
téd enorm de presiunile suplimentare ale preturilor din exterior. Impactul
cel mai mare al acestor scumpiri va fi Tn agricultura si transporturi, ma-
rind astfel preturile produselor si serviciilor, pentru a compensa costurile
mai mari.

Structura de consum a populatiei in anul 2012 s-a modificat comparativ
cu 2011. Conform structurii consumului cel mai mult se cheltuie pe ali-
mente. Conform Biroului National de Statistica din 100 MDL populatia
cheltuie 36 MDL pentru alimentatie, 35 lei pentru produsele nealimenta-
re, si 29 lei pentru servicii. S-au produs modificari Tn structura de chel-
tuieli ale consumatorului final: majorarea cheltuielilor pentru alimente
(cu 1 leu din 100) si servicii (cu 2 lei din 100) Tn detrimentul produselor
nealimentare (reducere cu 3 lei din 100). Mentinem prognoza anterioara
precum ca populatia nu se va grabi sa investeasca in produse nealimen-
tare mai ales in contextul presiunii suplimentare a preturilor la alimente,
prognozata in 2012.
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Un alt factor important ce contribuie la modificarea preturilor este
cursul valutar. Importurile masive au loc in perioada de iarna, in special
resursele energetice care influenteaza consumul direct al populatiei.
Cursul valutar in perioada de iarna e mai mare si acest fapt afecteaza
preturile la marfurile provenite din import, spre majorare. Structura de
consum Tn perioada de iarna este orientatd intr-o mai mare masura
spre produsele si consumul de resurse energetice de import, care
face presiuni pe buzunarul populatiei. Astfel, printr-o simpld masura
de nivelare a sezonalitatii cursului valutar, poate fi redusa presiunea
inflationista asupra consumatorului final.

Pe de alta parte, reducerea cursului valutar in perioada de vara pune
intr-o situatie defavorabila exportatorii, Tn special pe cei de productie
agricola si produse alimentare din perioada vara-toamna. n lantul de
producere a marfii agricole pentru export sunt antrenate paturile largi
ale populatiei, in mare parte din zona rurala, care fac parte din catego-
rile social vulnerabile. Cursul mai putin favorabil in perioada estivala
creeaza venituri Tn lei mai precare a intregului lant de productie si ex-
port, iar in perioada de iarna-primavara - cheltuieli sporite pentru facturi
si materie prima de import, datorat unui curs valutar sporit. Din motiv ca
nu este aplicat un mecanism de nivelare a cursului valutar pe parcursul
anului, consumatorii sunt nevoiti sa-i plateasca pe importatori si resur-
sele provenite din exterior cu un pret mai mare, iar paturile largi care se
ocupa de agricultura si produc marfuri pentru export beneficiaza de un
rezultat mai modest datorita cursului valutar redus pe parcursul verii Si
toamnei.

In 2011, cand cursul valutar pe parcursul iernii a ajuns la valoarea 12,22
lei pentru un dolar si vara a coborat pana la nivelul 11,37 lei pentru un
dolar (vezi graficul de mai jos), decalajul respectiv a avut o influenta
asupra redistribuirii veniturilor propriilor producatori catre importatori, de
aproximativ 4-5%.

Figura 36: Cursul valutar mediu leu/dolar pentru anul 2011
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Beneficiile potentiale din nivelarea cursului valutar se impart intre un
pret mai redus iarna la facturi si produse de import si un venit mai mare
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vara si toamna, rezultat din activitatea producatorilor autohtoni exporta-
tori. Prin nivelarea cursului s-ar obtine o reducere a tarifelor si a costului
importurilor, iar inflatia generala ar beneficia de o reducere cu cca 0,3%.
n acelasi timp se estimeaza un venit sporit al exportatorilor de productie
agricola cu circa 2.5% si o favorizare cu cca 0,2% a veniturilor populatiei
rurale, care se ocupa de agricultura si beneficiaza de rezultatele ex-
portului unei parti din productia agricola. In urma nivelarii, veniturile ar
fi repartizate intre importatori pe de o parte si populatie si producatorii
agricoli pe de alta parte. Este vorba de un venit care, de fapt, ar fi redis-
tribuit in favoarea producatorilor nationali si consumatori in proportie de
aproximativ 0.5 % din PIB.

Consecintele nivelarii cursului valutar ar duce la beneficii imediate vizi-
bile. Populatia efectiv ar avea de castigat: pe de o parte, tarife reduse pe
parcursul iernii la resursele energetice (gaze naturale, energia electrica)
si alte importuri consumate pe parcursul iernii, inclusiv produse alimen-
tare, pe de alta parte, populatia rurala ar beneficia de un venit echitabil,
favorabil, pentru marfa produsa de ei insisi, achizitionata de exportatorii
agricoli autohtoni. Tn urma maésurii date se estimeaza o crestere de cel
putin 10% a rentabilitatii intregului lant de producere si export a produ-
selor agricole autohtone. Aceasta majorare este extrem de necesara
sectorului agricol, care este in situatie de supravietuire.

Trebuie de mentionat ca implementarea unui mecanism eficient de
nivelare a sezonalitatii cursului valutar nu va costa nimic statul. Este
necesara doar dezvoltarea mecanismului si de cca 100-150 mil. USD
din rezervele BNM, care sa fie directionate spre completarea ofertei de
valuta Tn perioada iernii si rechizitionate pe parcursul verii. In rezultatul
operatiunilor date BNM va avea doar de castigat profit din diferentele de
curs valutar. In cazul in care mecanismul este setat corect, riscurile sunt
apropiate de zero si compensate pe deplin de profiturile realizate din
operatiunile valutare. Aceasta masura poate:

1. Reduce inflatia consumatorilor.

2. Majora rentabilitatea producatorilor agricoli si exportatorilor
nationali.

3. Favoriza veniturile si nivelul de trai al populatiei rurale.

4. Impact zero asupra bugetului de stat.

INFLATIA GASTERBAITERILOR

Dupa cum am anticipat, volumul remitentelor pentru 2011 a fost in
crestere fata de anul precedent, cu cca 212 milioane dolari. Popula-
tia dependenta de resursele din exterior este taxata, mai mult sau mai
putin, Tn dependenta de aprecierea sau deprecierea valutei nationale.
Astfel, chiar si in cazul unor tarife stabile la servicile comunale pentru
populatia dependenta de remitente, tarifele date nu sunt constante, ci
variabile, in dependenta de politica valutara a tarii.
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Figura 37: Inflatia gasterbaiterilor pentru anul 2011, in EUR si USD
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Tn 2011 populatia care a obtinut venituri in Euro si dolari a suportat o
cregtere de preturi similara: de 10,9% si, respectiv, 10,8%.

Pentru a micsora din intensitatea efectelor generate de factorii enumerati
in acest capitol venim cu urmatoarele recomandari:

1)

Nivelarea cursului valutar, pentru a atenua sezonalitatea vara-
iarna a cursului valutar leu/dolar. Dupa cum a fost mentionat mai
sus pentru aceasta e suficient cca. 100 mil. dolari sa fie vanduti
pe parcursul iernii si recuperati in perioada estivala, pentru a
echilibra cererea si oferta de valuta si a mentine un curs stabil.

Guvernul ar putea sa isi asume un rol sporit pe piata produselor
alimentare, sa mareasca stocurile si subventiile sau sa impuna
restrictii comerciale externe. Astfel autoritatile vor trebui sa aiba
grija sa ia masuri de compensare pentru o potentiala majorare
a preturilor la produsele alimentare. Cresterea importurilor sau
recurgerea la rezervele de stat ar fi o solutie pentru a tempera
inflatia alimentata de cererea in crestere si oferta limitata, daca
vremea nefavorabila va afecta productia agricola.

Marirea continua a eficientei si productivitatii in economie,
insotitd de o majorare a veniturilor populatiei, va putea contra-
balansa cresterea de preturi la produsele alimentare.
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FINANTELE PUBLICE

Recenta criza financiara si recesiunea asociatad - mentionata in nume-
roase publicatii si studii internationale ca fiind ,Marea Recesiune” - a
declansat din partea politicii fiscale un raspuns la scara extinsa in zona
euro si tarile Americii de Nord.

In consecint, in anul 2011 asistenta donatorilor straini pentru tarile in
dezvoltare a scazut cu aproape 3%, intrerupand tendinta indelungata de
crestere anuala continua. Facand abstractie de anii marcati de opera-
tiunile de reducere a indatorarii exceptionale, aceasta a fost prima sca-
dere din 1997. Constrangerile bugetare, care vor continua sa preseze
tarile membre ale OCDE (inclusiv cele mai importante tari donatoare),
vor influenta, cu sigurantd, nivelul asistentei straine Tn urmatorii ani.

Amintim, Tn acest context, ca asistenta oficiala straina reprenzinta unul
dintre cele patru canale de transmisie a eveneminetelor sistemice exter-
ne, celelalte fiind comertul international, remitentele si investitiile straine
directe. Totodata, daca ultimele trei au un impact indirect asupra indi-
catorilor Bugetului Public National, prima influenteaza direct BPN - prin
marimea granturilor si a Tmprumuturilor straine.

Anume aceste evolutii au marcat in 2011 si vor continua sa marcheze,
cel putin pentru anul viitor, in mare masura, veniturile si cheltuielile BPN
si componentele acestuia.

Bugetul Public National

Veniturile Bugetului Public National. in anul 2011, desi suma veni-
turilor globale ale Bugetului Public National, 30159 mil. lei, a fost in
crestere fata de anii precedenti (109.47% comparativ cu 2010), totusi
nivelul veniturilor acumulate a fost sub nivelul prevazut, diferenta con-
stituind 497 mil. lei sau 98.38%.

Din figura 37 observam ca pentru perioada indicata in analiza (2006 -
2011) este pentru prima data cand cifrele planificate, chiar si cu preciza-
rile pe parcursul anului bugetar, nu sunt indeplinite.

Urmatoarele pozitii bugetare au determinat aceasta evolutie:
= granturile externe, care nu au ajuns la suma de 329.2 mil. lei,

neatingdnd valoarea prevazuta in BPN, nivelul planificat fiind
atins doar in proportie de 83.5%;

= taxa pe valoarea adaugata care a generat incasari de 97.6%
fata de prevederile bugetare, ceea ce presupune 260.4 mil. lei

nefncasate in buget;

= primele de asigurari obligatorii de asistentd medicala, care nu
au atins nivelul planificat cu 48.5 mil. lei, sau 2.9%
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= impozitele pe proprietate care au fost colectate doar in proportie
de 93.7% fata de obiectivul stabilit in buget, etc.

Totodata, depasirea nivelului planificat a fost inregistrat in cazul accize-
lor - cu 191.4 mil. lei (7.7%) si a impozitului pe venitul din activitatea de
intreprinzator - cu 25.7 mil. lei (4.7%), ceea ce a atenuat intr-o masura
oarecare restantele mentionate anterior.

Figura 38: Diagrama evolutiei veniturilor globale ale bugetului pu-
blic national, mil. lei
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Sursa: Elaborat in baza informatiei Ministerului Finantelor

Pentru | semestru al anului 2012, luand in consideratie tendintele anteri-
oare, dar si factorii enuntati mai sus, presupunem ca veniturile BPN vor
inregistra 14330 mil. lei. Totodatd, consideram ca nivelul anual planificat
al veniturilor BNP pentru anul 2012 va fi atins in proportie de 97% (fig. 1).

Figura 38 demonstreaza ca, incepand cu anul 2007, ponderea venitu-
rilor Bugetului Public National in PIB urmeaza o tendintd de reducere
continua (cu 1.6 p.p. in 2011 comparativ cu 2010). Totodata, analiza
veniturilor BPN pe categorii impune concluzia potrivit careia diminua-
rea ponderii veniturilor BPN este determinata de scaderea ponderii in
PIB a veniturilor nefiscale, granturilor, fondurilor si mijloacelor speciale.
Singura componenta care a cunoscut in 2011 o crestere (pentru prima
data din 2007) sunt veniturile fiscale (cu 0.5 p. p.). Aceasta evoluiie in-
seamna, In opinia noastra, o crestere a constrangerilor fiscale impuse
economiei nationale, in contextul reducerii celorlalte constituente ale
veniturilor bugetare publice mult mai sensibile la mediul economic, soci-
al si international nefovorabil.

Figura 39:Ponderea categoriilor de venituri ale Bugetului Public
National in PIB, %
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Sursa: Elaborat in baza informatiei Ministerului Finantelor
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In consecintd, structura veniturilor BPN reflectd aceste evolutii (figura
39): ponderea veniturilor fiscale in totalul veniturilor bugetare publice a
cunoscut in 2011 valoarea cea mai mare — 85% (in perioada cuprinsa
in analiza). Observam in 2011 comparativ cu 2010 o reducere a impor-
tantei veniturilor nefiscale (cu cca. 3 p.p.) si a granturilor (cu 1.6. p.p.)
la formarea BPN.

In opinia noastra, aceste evolutii vor constitui o tendintd pe termen
mediu.

Impozitele indirecte sunt in structura veniturilor fiscale dominante. n
anul 2011 se observa o usoara crestere a ponderii acestora fata de
anul precedent, cu 1 p. p., atingand nivelul maxim Tn perioada analizata
(56.9%).

Preponderent, incasarile din impozitele indirecte sunt formate din con-
tributia TVA, desi, din 2009, valoarea acestora este in sadere (in 2011
cu 1 p. p. fatd de 2010 si cu 3 p. p. fata de 2009). Reducerea incasarilor
din TVA a fost compensata cu cresterea veniturilor obtinute din accize.
Tn 2011 ponderea accizelor in totalul incasarilor din impozitele indirecte
a crescut cu 2 p. p. fata de anul precedent si cu 4 p. p. fata de 2009.

Reducerea din anul 2008 a rolului impozitelor pe venit la constituirea
incasarilor din impozitele directe este acoperita de cresterea ponderii
veniturilor obtinute din CASS si primele de asigurare obligatorie de asis-
tenta medicala.

Contributia impozitelor pe proprietate este uniforma pe intreaga perioa-
da cuprinsa in analiza (cca. 3%).

Tn acelasi timp din anul 2009 structura incasarilor din impozitele directe
este relativ constanta, aceasta constatare este valabila si pentru anul
2011.

Figura 40: Structura veniturilor Bugetului Public National, %
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Sursa: Elaborat dupa informatia Ministerului Finantelor

Cheltuielile Bugetului Public National. Acumularea in 2011 a unui
nivel de venituri la BPN mai mic decat cel planificat, a determinat o re-
strangere a finantarii cheltuielilor prevazute in documentele bugetare.
Astfel, fig. 4 reprezinta proportiile acestei restrangeri: cu 3.5 p. p. fata
de valoarea inclusa Tn planul bugetar anual.
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Figura 41: Nivelul de realizare a prevederilor BPN privind cheltuie-
lile globale, %
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Sursa: Elaborat in baza informatiei Ministerului Finantelor

Asadar, in 2011 suma cheltuielilor globale finantate de la BPN a consti-
tuit 32117 mil. lei, ceea ce reprezinta o crestere cu 2788.1 mil. lei fata
de 2010.

Cele mai mari sume afectate in 2011 din BPN au fost pentru cheltuie-
lile privind asigurarea si asistenfa sociala (35% din totalul cheltuielilor
BPN), invatamantul (21%) si ocrotirea sanatatii (13%).

In linii generale, in perioada 2009-2011 structura cheltuielilor globale ale
BPN este relativ stabila.

Cele mai sensibile articole de cheltuieli la nefndeplinirea prevederilor
bugetare privind veniturile BPN au fost:

v' gospodaria comunala si gospodaria de exploatare a fondului de
locuinte — cu 31.09 p.p.

v'agricultura, gospodaria silvica, gospodaria piscicola si gospoda-
ria apelor — cu 5.24 p. p.

v' serviciile de stat cu destinatie generala — cu 4.45 p. p.

v' invatamantul — cu 3.72 p. p.

Deficitul BPN. Tn anul 2011 deficitul BPN a constituit 1959 mil. lei sau
cu 181 mil. lei mai mult decit anul precedent. Desi in crestere in expre-
sie absoluta, ponderea deficitului bugetar in PIB a reprezentat 2.4%, cu
0.1 p. p. mai putin comparativ cu 2010. Mentionam, totodata, ca nivelul
planificat al deficitului BPN pentru 2011 a fost de 2488,8 mil. lei (fig. 5).
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Figura 42: Deficitul BPN
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Sursa: Elaborat in baza informatiei Ministerului Finantelor

Pentru anul 2012 nivelul deficitului BNP va reprezenta, in opinia noas-
tra, cca. 58% din cel planificat sau 855 mil. lei.

Componentele Bugetului Public National. Structura BPN pe componen-
tele acestuia- bugetul de stat, bugetul asigurarilor sociale de stat, bugete-
le unitatilor administrativ-teritoriale si fondurile de asigurare obligatorie de
asistenta medicala - a fost in 2011, Tn linii generale, similara cu cea existen-
ta in 2010. Totusi, daca este sa comparam cu anii precedenti (2007-2009),
observam o reducere a BUAT si o crestere a FAOAM in BPN.

Pe termen mediu, consideram ca, Tn contextul insistentelor in favoarea
descentralizarii administrative si financiare, ponderea BUAT va creste,
desi in proportii modeste, cu o descrestere concomitenta a ponderii bu-
getului de stat.

Bugetul de stat

Veniturile si cheltuielile bugetului de stat. Bugetul de stat reprezinta
componenta cu cea mai mare contributie la bugetul public national.

Tn anul 2011 nivelul planificat (precizat) al veniturilor totale ale bugetului
de stat a fost realizat in proportie de 97.7%. Veniturile bugetului de stat,
in expresie absoluta, fiind de 18638 mil. lei, au depasit nivelul anului
predent cu 1468 mil. lei. Cele mai mari nerealizari au cunoscut urmatoa-
rele pozitii de venituri bugetare:

v granturile externe, 330.6 mil. lei, ceea ce reprezintd 17.2% din
nivelul planificat;

v' taxa pe valoarea adaugata, 261.9 mil. lei, constituind 2.4% din
suma prevazuta, etc.

Partial neindeplinirea tintelor bugetare a fost acoperita de colectari de-
pasite ale incasarilor din impozitele pe venit si accize. in acelasi timp,
suma cheltuielilor bugetului de stat inregistrata in 2011 — 20000 mil.
lei - a reprezentat 92.2% fata de {inta planificata (precizata). Nivelul
cheltuielilor bugetului de stat a reprezentat o crestere cu 1208 mil. lei
comparativ cu anul trecut.

Articolele de cheltuieli care au inregistrat cele mai mari neindepliniri fata
de valoarea planificata au fost:
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v' complexul pentru combustibil si energie (30.4%);

v/ gospodaria comunala si gospodaria de exploatare a fondului de
v locuinte(11.4%);

v’ protectia mediului inconjurator si hidrometeorologia (6.2%) etc.

Deficitul bugetului de stat. in anul 2011 méarimea deficitului bugetului
de stat a depasit prevederile bugetare cu 68.3 mil. lei, ceea ce reprezin-
ta 5.3%. Tabelul 12 indica ca Tn perioada 2007-2011 este pentru prima
data cand valoarea inregistrata a deficitului bugetar depaseste obiecti-
vul stabilit.

Tabelul 13: Deficitul bugetului de stat: nivelul planificat si realizat,
mil. lei

in 2011 deficitul
bugetului de stat a
depasit prevederile
bugetare.

2007 2008 2009 2010

2011

prevdzut | executat | prevazut | executat | prevazut | executat | prevdzut | executat

prevazut | executat

135.8 223.6 -619.1 -488.5| -4671.5| -3631.8| -3467.4| -1621.9

-1293.9| -1362,2

Sursa: elaborat in baza informatiei Ministerului Finantelor

Deficitul bugetar a fost finantat din surse externe (imprumuturi acordate
de organizatii financiare internationale) - 401.5 mil. lei (30%), mijloace
din vanzarea si privatizarea bunurilor proprietate publica — 135.7 mil. lei
(10%), surse interne (veniturile din vanzarea valorilor mobiliare de stat)
—57.8 mil. lei (4%).

Bugetul Asigurarilor Sociale de Stat (BASS)

Bugetul Asigurarilor Sociale de Stat reprezinta a doua, dupa marime,
componenta a Bugetului Public National. in anul 2011 nivelul planificat
al veniturilor BASS nu a fost realizat cu suma de 13.9 mil. lei, reprezen-
tand 0.15%. In acelasi timp, cheltuielile BASS nu au fost indeplinite cu
71 mil. lei, constituind 0.76%. In consecintd BASS s-a incheiat cu un
deficit de 124.6 mil. lei.

Bugetul unitatilor administrativ-teritoriale (BUAT)

In anul 2011 nivelul planificat al veniturilor BUAT nu a fost atins cu 51
mil. lei. Asemenea evoluiii au fost inregistrate si in anul 2009, an cu
schimbari nefaste, determinate de impactul crizei declansate in 2007 in
unele tari dezvoltate. Totodata, exprimate in valoare absoluta, veniturile
totale ale BUAT au inregistrat in 2011 o crestere cu 102.1% fata de anul
precedent. Pentru comparatie, nivelul inflatiei (masurat prin indicele pre-
turilor de consum la marfuri si servicii) a inregistrat in 2011 valoarea de
107.6%.

Cele mai pronuntate neindepliniri au fost inregistrate in cazul impozite-
lor pe venit — 46.5 mil. lei, reprezentand 2.2% din valoarea prevazuta in
BUAT; impozitelor pe proprietate - 18.8 mil. lei, constituind 6.3%; tran-
sferurilor la proiectele investi{ionale de la bugetul de stat - 2 mil. lei, 7%
etc.
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Evolutiile veniturilor BUAT, fara transferuri si granturi, au inregistrat in
perioada 2007 - 2011, pe de o parte, o modificare instabila (reducere in
2008-2009 comparativ cu 2007, crestere in 2010-2011 comparativ cu
2009), iar pe de alta parte, cresterea care poate fi observata in 2010 si
2011 nu acopera nivelul inflatiei.

in 2011 cheltuielile BUAT au fost realizate in proportie de 91.1% fata
de nivelul planificat. Cele mai mari neindepliniri au fost inregistrate la
urmatoarele articole:

v'invatamantul - cu 211.5 mil. lei (reprezentand 4.2%);

v' gospodaria comunala si gospodaria de exploatare a fondului de
locuinte - cu 319.6 mil. lei (constituind 37,2%);

v' cultura, arta, sportul si actiunile pentru tineret — 47.6 mil. lei
(ceea ce reprezinta 9.4%);

v ocrotirea sanatatii — cu 14.4 mil. lei (ceea ce constituie 15.7%),
etc.

v In consecinta, in 2011 BUAT s-a incheiat cu un deficit de 488.8
mil. lei (43.1% fata de nivelul planificat), finantat din urmatoarele
surse:

v cele externe (imprumuturi acordate de organizatii financiare in-
ternationale) — 140.4 mil. lei (43.4% din nivelul planificat);

v' mijloace din vanzarea si privatizarea bunurilor proprietate pu-
blica (preponderent vanzarea terenurilor proprietate publica a
UAT) — 212.4 mil. lei (88.6% din nivelul planificat).

Fondurile Asigurarilor Obligatorii de Asistenta Medicala (FAOAM)

Referitor la venituri, in 2011, FAOAM au inregistrat 3636.6 mil. lei, fiind
indeplinite in proportie de 99%. Totodata, incasarile din primele de asi-
gurari obligatorii de asistenta medicala au fost acumulate in proportie de
97.1% fata de tinta stabilita (1684.6 mil. lei). Cheltuielile FAOAM au fost
realizate in proportie de 98.4%, inregistrand cifra de 3615.7 mil. lei. In
consecinta, FAOAM s-au incheiat cu un excedent de 20.9 mil. lei.

CONCLUZII S| RECOMANDARI

1) Recesiunea din tarile OECD, impunand constranderi bugetare se-
vere Tn cazul mai multor donatori importanti, va avea un impact ne-
gativ asupra nivelului de asistenta oficiala pentru potentialele tari
beneficiare si, in cele din urma, asupra indicatorilor bugetelor nati-
onale ale ultimelor. Anume aceste evolutii au marcat in 2011 si vor
continua sa marcheze, cel putin pentru anul viitor, in mare masura,
veniturile si cheltuielile BPN si componentele acestuia.

2) Tnanul 2011, desi suma veniturilor globale ale Bugetului Public Na-
tional a fost in crestere fata de anii precedenti, totusi veniturilor acu-
mulate au fost sub nivelul prevazut. Aceasta stare de lucruri a fost
inregistrata in cazul bugetului de stat, bugetului asigurarilor sociale
de stat si a bugetelor unitatilor administrativ-teritoriale.
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Tncepand cu anul 2007, ponderea veniturilor Bugetului Public Natio-
nal in PIB urmeaza o tendinta de reducere continua.

Acumularea in 2011 a unor venituri la BPN sub nivelul celui planifi-
cat, a determinat si o restrangere a finantarii cheltuielilor prevazute
in documentele bugetare. Articolele de cheltuieli, cele mai sensibile
la neindeplinirea prevederilor bugetare privind veniturile BPN, au
fost: gospodaria comunala si gospodaria de exploatare a fondului
de locuinte; agricultura, gospodaria silvica, gospodaria piscicola si
gospodaria apelor; serviciile de stat cu destinatie generala; invata-
mantul etc.

Desi in crestere, in expresie absoluta, ponderea deficitului bugetar
in PIB a reprezentat 2.4%, cu 0.1 p. p. mai putin comparativ cu
2010. Deficitul Bugetului de stat a fost finantat din surse externe
(fTmprumuturi acordate de organizatii financiare internationale), 30%
din totalul surselor; mijloace din vanzarea si privatizarea bunurilor
proprietate publica - 10%; surse interne (veniturile din vanzarea va-
lorilor mobiliare de stat) - 4%. Deficitul BUAT a fost finantat din ur-
matoarele surse: cele externe (imprumuturi acordate de organizatii
financiare internationale) - 43.4% din nivelul planificat; mijloace din
vanzarea si privatizarea bunurilor proprietate publica (preponderent
vanzarea terenurilor proprietate publica a UAT) - 88.6% din nivelul
planificat.

Economia Republicii Moldova este in continuare vulnerabila la so-
curile externe, cu dependenta mare de remitente, cererea externa
si asistenta internationala considerabila pentru sustinerea buge-
tului. In acest sens, se impune necesitatea reducerii dependentei
BPN, inclusiv a componentelor acestuia, fatd de asistenta externa
exceptionala si a imbunatatirii capacitatii de adaptare a BPN la so-
curile macroeconomice.

Modificarile viitoare in politica fiscala ar trebui sa fie ghidate de prin-
cipiile economice caracteristice unui bun sistem de impozitare. Desi
acest lucru implica compromisuri dificile, este, totusi, important ca
fiecare masura fiscala, precum si intregul sistem de impozitare, sa
fie verificata prin prisma acestor reguli. Facem referinta la urmatoa-
rele principii:

- neutralitatea (sau eficienta): sistemul de impozitare ar
trebui sa reduca distorsiunile Tn deciziile privind inves-
titiile, consumul, economisirea, productia (cu exceptia
accizelor care cauta sa atenueze externalitatile negative
prin afectarea deciziilor de consum);

- echitatea (si echitatea perceputa): sistemul de impozita-
re ar trebui sa trateze contribuabilii, intr-o situatie eco-
nomica identica, Tn mod egal (echitatea orizontala) si sa
impuna o povara fiscala mai mare pe cei care au o capa-
citate mai mare de plata (echitatea verticala);

- simplitatea: sistemul fiscal ar trebui sa fie cat mai simplu
posibil.

Veniturile fiscale continua sa fie insuficiente pentru finantarea nevo-
ilor mari ale sectorului public si mentinerea, in acelasi timp, a unei
pozitii fiscale sustenabile. Pe termen mediu sistemul de impozitare
ar trebui sa genereze mai multe venituri, atat prin reformarea politi-
cii impozitare, cat si prin imbunatatirirea administrarii fiscale.
Trebuie sa fie imbunatatitd gestionarea asistentei internationale si
valorificarea acesteia pentru dezvoltarea economica si sociala.
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ECONOMIA MONDIALA

TENDINTE GENERALE

Conform ultimilor publicatii ale Fondului Monetar International (FMI)
prognoza de crestere economica mondiala din anul curent (2012) a fost
redusa la 3,3%. Estimarile precedente de crestere ale PIB-lui global
prevedeau o crestere in anul 2012 cu 4%. FMI estimeaza pentru anul
2012 o reducere a PIB-lui, in zona euro, cu 0,5%, si o crestere a econo-
miei SUA cu aproximativ 1,8%. Pentru anul 2013 cresterea economica
globala, dupa cele mai optimiste scenarii, va constitui aproximativ 4,0%,
cea a SUA - pana la 2,5%, ceea ce nu se va observa in zona euro, care
va Inregistra o crestere de panala 0,7 — 1,0%, Tn conditiile cand situatia
in jurul tarilor problematice se va ameliora putin. Problemele zonelor de
influenta economica in anul 2012 se vor amplifica. SUA va intreprinde
primii pasi ca China sa reduca din potentialul sdu economic, UE se va
zbate in convulsii de ordin financiar-economic pentru a nu se destrama.

Conform publicatiilor Bancii Mondiale (BM) pentru anul 2012 se preve-
de o incetinire a ritmurilor de creste a economiei mondiale pe funda-
lul crizei datoriilor europene ce loveste direct dezvoltarea economica a
statelor din lumea a treia. BM a redus prognoza ritmurilor de crestere
economica a tarilor in curs de dezvoltare in anul 2012, care va constitui
aproximativ 5,4%. Aceste prognoze sunt mai pesimiste in comparatie cu
cele anuntate la mijlocul anului 2011, in care se anunta o crestere de
6,1%. Pentru anul 2012 BM estimeaza o crestere de 2,5% a economiei
mondiale, iar in 2013 - cu 3,1%.
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Tabelul 14: Cresterea economica mondiala pe grupe si fari

% fata de anul trecut Prognozat
2010 2011 2012 2013
Cresterea mondiala 5,2 3,8 3,3 3,9
Economiile avansate 3,2 1,6 1,2 1,9
SUA 3 1,8 1,8 2,2
Zona Euro 1,9 1,6 -0,5 0,8
Germania 3,6 3 0,3 1,5
Franta 1,4 1,6 0,2 1
Italia 1,5 0,4 -2,2 -0,6
Spania -0,1 0,7 -1,7 -0,3
Japonia 4,4 -0,9 1,7 1,6
Marea Britanie 2,1 0,9 0,6 2
Canada 3,2 2,3 1,7 2
Economiile in curs de dezvoltare 7,3 6,2 5,4 5,9
Tarile din Europa de Est si Centrala 4,5 51 1,1 2,4
Csl 4,6 4,5 3,7 3,8
Rusia 4 4,1 3,3 3,5
China 10,4 9,2 8,2 8,8
India 9,9 7,4 7 7,3
Brazilia 7,5 2,9 3 4
Sursa: FMI
SUA

Evolutia anilor 2010-2011 demonstreaza incertitudine in dezvoltarea ce-
lei mai mari puteri economice mondiale — SUA. Sfarsitul anului 2011 ca-
racterizeaza economia Statelor Unite ca una de incertitudine, PIB SUA
a crescut cu 1,7%, iar anual a insumat 15,32 tril. USD. In 2010 PIB SUA
a inregistrat o marire de 3,0%. Aceasta reducere vorbeste despre ince-
tinirea investitiilor medului de afaceri Tn cresterea rezervelor de bunuri
materiale, micsorarea finantarii legate de acoperirea cheltuielilor guver-
nului federal, diminuarea operatiunilor de export. Volumul de export al
SUA a crescut in 2011 cu 6,8 procente, pe cand in 2010 acest indicator
a inregistrat o crestere de 11,3%. Datoria SUA in anul 2011 a trecut de
15,5 trilioane dolari. Datoria publica din 5 aprilie 2012 era de 15,623 tril.
USD si creste in fiecare zi cu aproximativ 4,0 miliarde USD. Deficitul
bugetar constituie 1,3 tril. USD si este Tn permanenta crestere. Unul
din momentele pozitive ale economiei SUA in 2011 consta in faptul ca
cheltuielile guvernamentale ale SUA au inregistrat o reducere de 2,0%.
Veniturile reale ale populatiei in trimestrul IV al anului 2011 au crescut
cu 2,0%, iar in trimestrul Il acestea s-au marit cu 1,7%, importurile n
trimestrul IV au sporit cu 4,4% pe cand in trimestrul Ill cresterea a in-
registrat numai 1,2%. Indicele de progres al preturilor in SUA in 2011
a constituit 2,9% contra celui prognozat de 2,8%. Pentru urmatorii ani,
datoritd masurilor intreprinse, IPC va avea o tendintd de descrestere
de la 1,6-2,0% in anul 2012 pana la 1,5-1,8% in 2013, nivelul de somaj
in 2012-2013 va avea tendinte de reducere si va oscila intre 8,5-6,4%,
rata dobanzii in 2012 va constitui 0-0,25%, in 2013 - intre 0,25-0,5%, iar
dupa anul 2014 va inregistra o majorare lenta pana la 1,0-1,5%.
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UNIUNEA EUROPEANA

Conform datelor Eurostat, PIB-ul zonei euro, 27 in ultimul trimestru al
anului 2011, s-a redus cu 3%. Suntem solidari cu afirmatjile unor ex-
perti, dar si previziunile FMI si altor institutii financiare internationale, care
intr-o voce spun ca posibilitatea intrarii Europei intr-o noua faza a crizei
este foarte reala. Se poate afirma ca criza datoriilor din Europa din anul
2010-2011 ar putea trece intr-o criza aprofundata de ordin monetar si
economic. Despre aceasta ne vorbeste situatia comertului international
din zona euro si pronosticurile pentru unele tari ca Italia, in care pentru
2012 se prevede o reducere a PIB-lui cu 2,2%, iar in 2013 cu 0,6%; Spa-
nia - cu o reducere a PIB-lui in anul 2012 cu 1,7%, iar in 2013 cu 0,3%.
Sistemul financiar mondial s-a impotmolit in datorii. Problemele de ordin
financiar in Europa cresc pe zi ce trece. In conditiile cand macar una
dintre tarile marelui imperiu economic (UE) v-a anunta decizia de default,
atunci economia mondiala nu va putea evita o catastrofa financiar-mone-
tara in forma de criza economico-financiara indelungata (mai mare de 5
ani). Sistemele financiare ale tarilor UE sunt foarte strans legate una de
alta, poate fi declangata o falimentare in lant. PIB-urile multor tari din UE
nu reusesc sa creasca din urma datoriilor externe.

Grecia este una din cele mai problematice economii din UE. in aceast&
tara zi de zi starea se agraveaza. Daca Grecia declara faliment, atunci
impactul va fi imprevizibil asupra celorlalte economii din zona UE. Pro-
babilitatea mare a unui default se mentine pentru Grecia.

In prezent rata dobanzii pentru zona euro este de 1,0% si aceasta in
ciuda acutizarii crizei din Grecia si Spania. Pentru urmatorii 2-3 ani este
foarte greu de prognozat exact o schimbare a ratei dobanzii din cauza
incertitudinii totale din UE. Este posibil ca Banca Centrala Europeana sa
mentina rata dobanzii cu o posibila reducere spre sfarsitul anului 2012
si inceputul anului 2013.

CHINA

Economia Chinei in 2011 a crescut cu 9,2%, Tnregistrand 7,4 trilioane
USD. Volumul de comer{ intern cu marfuri de larg consum s-a majorat
cu 17,1% fata de anul 2010. Productia industriala a atins un nivel de
crestere de 13,9%. Din cauza reducerilor volumelor de export in Europa
si Japonia, economia Chinei poate inregistra doar o crestere de 7,5% in
anul 2012. O problema, care poate influenta negativ economia Chinei,
ca locomotiva a economiei mondiale, devine decizia SUA de a stimula
dezvoltarea industriilor textile, metalurgice, constructia de cor&bii etc. Tn
anul 2012 China se va ciocni de o rezistenta tot mai mare in comertul
international cu principalele {ari cu care efectueaza operatiunile majore
de export. O alta problema cu care se va ciocni China Tn urmatorii ani
este cresterea costurilor de productie in interiorul tarii. in anul 2011 con-
curenta preturilor din China si-a pierdut din atractivitate si este nlocuita
tot mai mult de preturi foarte atractive ale Vietnamului, Indiei si ale altora
din zona. In 2011 rata inflatiei a fost de 5,4 la suta, mai mare decéat tinta
stabilita de Guvern, de 4 procente. Pentru 2012 este prognozat o rata a
inflatiei de 4 procente.

Cresterea economica in China ar putea sa scada in jumatate in anul
2012, daca Europa va fi lovita de o recesiune acuta, astfel atingand pu-
ternic importanta comertului global pentru cea de-a doua economie din
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lume. Tn asa fel, China poate fi expusa in eventualitatea unei recesiuni,
prin legaturile comerciale pe care aceasta le are. China este amenintata
de o reducere a cresterii economice de pana la 4% in 2012, iar in lip-
sa unei reactii imediate interne, China ar putea inregistra o deflatie a
pretului activelor.

ECONOMIA JAPONIEI DUPA CATASTROFA

Economia Japoniei, din cauza evenimentelor dezastruoase din 11 mar-
tie 2011, a suferit esential. In asa fel, volumul productiei industriale a
Japoniei, la finele anului 2011, a atins 4,0%. Previziunile au fost mult
mai pesimiste. Majorarea exporturilor Japoniei n tarile Asiei este posibi-
I& incepand cu luna iulie ale anului curent. Deficitul comertului extern al
Japonieiin 2011 a atins 2,5 trilioane yene (32,0 miliarde USD), exportul
s-a redus cu 2,7%, iar importul s-a majorat cu 12,0%. Nivelul somajului
in Japonia a crescut si a atins 4,6%. Situatia din UE se rasfrange si
asupra dezvoltarii economice in Japonia. Conform datelor de previziune
ale Bancii Nationale Japoneze cresterea PIB-lui va constitui 2,0% in
2012. Insa pentru anii 2013-2014 Banca Nationald a Japoniei prevedere
o reducere a ritmului de crestere a PIB de pana la 1,6%, datorita cau-
zelor si factorilor externi. Rata dobanzii va ramane la nivelul 0,1% si va
corespunde nivelului de inflatie.

RAPORTUL DOLAR - EURO

O data cu intrarea monedei euro pe piata mondiala economia mondiala
a avut comportament mult mai ciudat decat in perioadele de pana la
aceasta. In toate tarile a crescut interesul fatd de aceasta moneda, iar
economia SUA a avut de castigat, majorand volumele de export. Alta si-
tuatie nefavorabila euro a creat pentru zona euro, deoarece supraapre-
cierea monedei euro a condus la reducerea substantiala a exporturilor.

Evolutia monedei unice europene fatd de cea americana, in ultimii ani,
a fost determinata de céativa factori. Bancile centrale din Asia de Sud-
Est au acumulat sume importante in rezervele interne si au inceput sa-
si diversifice portofoliile. Desi majoritatea activelor sunt denominate in
dolari, institutiile financiare au inceput sa cumpere euro sau chiar lire
sterline. Orientul Mijlociu a fost mereu un cumparator avid de euro, iar
faptul ca petrolul se vinde cu 107 dolari pe baril, inseamna ca investitorii
doresc sa cheltuiasca doar cand euro se vinde ieftin. Piata duce lipsa
de euro in acest moment. Bancile europene, marile corporatii si firmele
din industrie Tsi repartizeaza fondurile din strainatate pentru a-si intari,
in aparenta, balanta comerciala.

Raportul EUR/USD
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Aceste tranzactii intaresc moneda euro, chiar daca sunt cauzate de
scaderea economica. Moneda Euro a inregistrat o scadere brusca ince-
pand cu mai 2011, pe fundalul dificultatilor cauzate in UE de catre Gre-
cia. De la izbucnirea crizei euro Tn zona greaca moneda unica a pierdut
mai mult de 16 puncte procentuale fata de dolar. Astfel, paritatea Euro/
dolar SUA a scazut de la 1,43 in luna mai 2011 pana la 1,28 la mijlo-
cul lunii ianuarie 2012. Evolutia monedei EUR se va modifica in functie
de deciziile Guvernului Grec privind asumarea responsabilitatii fata de
soarta economiei sale si fata de tarile locomotive ale UE. De fapt, susti-
nerea masiva si oarba a Greciei ar duce la transformarea crizei datoriilor
intr-o criza economica. Cu toate ca cursul monedei EUR va scadea si
in continuare, aceasta nu va stimula cresterea exporturilor. Principalele
zone economice mondiale sunt orientate spre a lua masuri decisive pen-
tru a-si stimula exporturile,printre care India, Vietnamul, SUA, Brazilia,
Rusia etc. Pragul psihologic de sus al monedei EUR este 1,25 dolari
pentru un EUR, iar cel de jos este 1,20. Pentru anul 2012, in conditiile
cand economia SUA nu ne va surprinde cu nimic, rata de schimb EUR/
USD va flota in diapazonul 1,27-1,35.

PIATA PETROLULUI

Evenimentele care au avut loc in Japonia la 11 martie 2011, in doar
cateva zile, au provocat o lovitura majora pentru economia uneia dintre
cele mai dezvoltate tari, impactul carora s-a rasfrant asupra tuturor la
nivel mondial. Petrolul a incheiat anul 2011 la o cotatie de peste 98,63
de dolari barilul, astfel urcand cu 13,53 dolari fata de luna septembrie
2011. La data de 23 martie 2012 pretul barilului de petrol a urcat la
109,77 dolari.
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Aceasta tendinta vine pe fundalul incertitudinii economice din zona euro
si situatiei Tn jurul Iranului. Economia zonei euro, in mare parte, depinde
de petrolul din Iran, China, Japonia si alte tari din Asia de sud-est. Apro-
ximativ 20% din aceasta cantitate de petrol este cumparata de europeni.
Preturile la petrol nu vor exploda pe parcursul anului 2012, deoarece
exista rezerve de dobandire a petrolului in diferite regiuni al globului. Tn
acest sens Arabia Saudita s-a oferit sa produca mai mult petrol, pentru a
putea Tnlocui cantitatea care va lipsi din partea Iranului. Previziunile fa-
cute de catre Organizatia Tarilor Exportatoare de Petrol (OPEC) au fost
coborate pentru cererea de petrol pentru 2011 si 2012, in principal din
cauza situatiilor economiilor dezvoltate. Preturile mondiale la petrol vor
fi influentate de cativa factori principali, cum ar fi tendinta de majorare
a rezervelor petroliere ale Statelor Unite, factorul sezonier, care reduce
volumul de folosite a petrolului Tn scopuri energetice, si contractele ,fu-
tures”, care au fost incheiate la pret de executare peste un an intre 130-
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150 USD pe baril. In asa fel in 2012 pretul la un baril de petrol de marca
,Brent” ar putea oscila in limita 80-120 dolari USD, luand in consideratie
si oscilatiile sezoniere.

PRETURILE MONDIALE LA ALIMENTE

Conform rezultatelor raportate de catre Organizatia Natiunilor Unite
pentru Agricultura si Alimentatie, prefurile produselor alimentare ar pu-
tea inregistra o reducere nesemnificativa in 2012, ca urmare a incetini-
rii economiei globale. Preturile nu vor creste asa cum s-a intamplat in
ultimii 2-3 ani, dar nici nu vor scadea drastic. Pe perioada anului 2011
preturile majorate la alimente au stimulat inflatia si au contribuit, de ase-
menea, la turbulentele din tarile arabe. In luna februarie 2011 preturile
produselor alimentare, masurate de FAO (Food and Agriculture Orga-
nization of the United Nations), au atins un nivel record. La Tnceputul
lunii iulie 2011 au pasit pe o linie descendenta din cauza cererii pe piata
mondiala si a obtinerii recoltelor mari, avand la baza ingrijorarile privind
economia mondiald. Conform datelor Bancii Mondiale, intre lunile iunie
si decembrie ale anului 2011, nivelul de trai al 44 de milioane de persoa-
ne din intreaga lume a cazut sub pragul saraciei severe. Conform ace-
leiasi surse 1,2 miliarde de persoane se confrunta cu saracia extrema.
In luna noiembrie 2011 preturile de consum au urcat pentru a doua luna
consecutiv, cu 0,42%, cresterile fiind inregistrate Tn principal la marfurile
alimentare si servicii. Inflatia anuala a Tnregistrat o scadere de 3,44%,
un nou minim dupa 1990.

Recolta medie de grane in 2011 a inregistrat o medie mai mica, nesem-
nificativa, Tn comparatie cu media anilor 2000-2010. Costurile la grane
nu vor incetini sa creasca, insa ritmul nu va fi revelator. Prefurile in
2012 vor fi influentate de catre speculantii din Canada, Australia si Ru-
sia, In general. Situatia stabila pentru preturile la grau in 2012 mai este
influentata si de prognozele recoltei, care se asteapta a nu fi puternic
redusa. Conform unor pronosticuri ale FAO costurile la grau in 2012 vor
demonstra o dinamica mai lenta decéat la porumb, deoarece cresterea
productiei mondiale de grau va pastra bilantul pietei la un nivel conforta-
bil in 2012. Pentru anul 2012 pretul la grau se va reduce cu aproximativ
cu 7,5 USD/busel si, respectiv pentru anul 2013 - cu 7,0 USD/busel.
Preturile pentru o tona de grau in 2012 vor oscila in diapazonul 245 —
265,0 dolari USD. Prognoza data este facuta in baza situatiei curente a
pietei de grane, contractelor futures incheiate in toamna anului 2011 si
conform prevederilor facute de catre institutiile financiare internationale
si FAO.

EVOLUTIA ECONOMICA A PRINCIPALILOR PARTENERI
COMERCIALI Al REPUBLICII MOLDOVA

Rusia

Rezultatele obtinute de Rusia in 2011, cu o crestere a PIB cu 4,1%, se
datoreaza, in cea mai mare parte, doar preturilor la petrol, deoarece
acestea au fost prognozate pentru sfarsitul anului 2011 la pref de 71,0
USD barilul, insa in realitate acestea au constituit 109,5 USD. Impozite-
le au adus un aport semnificativ in structura PIB-lui si au alcatuit aproxi-
mativ 20%. Volumul agriculturii a inregistrat o majorare de 22,1%, fiind
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unul dintre cele mai mari realizari din istoria noua a Federatiei Ruse.
Economia Rusiei in 2011 a atins nivelul de crestere de pana la criz4. In
structura PIB comerful a avut o pondere considerabila. Veniturile reale
ale populatiei in 2011 practic nu au crescut. Chiar si in asa conditii volu-
mul comerfului cu amanuntul a crescut cu 7,2% din contul creditelor de
consum si reducerii economiilor populatiei. Asa o crestere nu s-a inre-
gistrat nici in anii de pana la criza financiard mondiala. Pentru anul 2012
se asteapta o inrautatire a dinamicii cresterii economice practic pentru
toti indicatorii. FMI a redus prognoza de crestere economica in Federa-
tia Rusa in 2012 de la 4.1% la 3.3%. BERD a lasat fara schimbari pro-
nosticul de crestere economica a Rusiei, acestea sunt mai optimiste si
constituie pentru anul 2012 4,2%, iar pentru anul 2013 — 4,3%. Econo-
mia ruseasca depinde, in cea mai mare masura, de preturile la resurse-
le energetice mondiale si daca, dupa prognozele expertilor economici,
acestea vor Tnregistra o reducere, atunci cresterea economica in Rusia
va fi mult sub pragul prognozelor si nu va fi mai mare de 3,0%. Pentru
economia nationalda a Moldovei are importanta mare comportamentul
economiei rusesti, deoarece Rusia este cel mai important partener in
relatiile comerciale cu Moldova. In Rusia muncesc un numér foarte mare
de imigranti moldoveni si orice Tnrautatire a situatiei economice din Ru-
sia poate sa se rasfranga si asupra Moldovei.

Ucraina

Tn anul 2011 economia Ucrainei s-a inviorat. PIB a stabilit o crestere de
5,0%, pe cand prognozele prevedeau doar o crestere de 4,2%. Inflatia
a constituit 4,2 %, desi se prevedea o rata de 7,8%. Pentru anul 2012
Ucraina va inregistra o crestere de aproximativ 2,5%. Dinamica indus-
triei va consemna doar o crestere de 4,0%. Cea mai mare crestere se
va atesta in comert si va atinge aproximativ 8,0%, conform expertilor
ucraineni. Totodata aceasta tara depinde, in cea mai mare masura, de
importul de resurse energetice si de export. Ucraina este un partener
strategic pentru exportul de marfuri din Moldova. Republica Moldova im-
porta din Ucraina majoritatea energiei electrice si orice oscilatie brusca
se va rasfrange asupra economiei Moldovei. In anul 2012 relatiile eco-
nomice dintre Moldova si Ucraina vor continua sa se imbunatateasca
prin prisma vectorului european.

Romania

Conform publicatiilor statistice Romania a inregistrat o scadere a cres-
terii economice cu 0,2% in trimestrul al IV-lea din 2011. Potrivit Institutu-
lui National de Statistica, in cel de-al patrulea trimestru din 2011, PIB-ul
a sporit cu 1,9% fatd de perioada similara din 2010. Tn ultimul trimestru
al anului trecut PIB-ul s-a ridicat la 184 miliarde lei, la preturi curente.
Cererea interna a crescut cu 2,5% in trimestrul al patrulea din 2011,
comparativ cu acelasi trimestru din anul 2010. Consumul final total s-a
majorat cu 1,4%, pe baza unei cresteri cu 2,8% a cheltuielilor populati-
ei, care a compensat reducerea cu 3,9% a cheltuielilor administratiilor
publice. In 2011 PIB-ul a atins un volum de 578,6 miliarde lei la preturi
curente, astfel Tnregistrand o crestere de 2,5% fata de anul 2010. Ma-
jorarea PIB-lui in Roméania a fost determinata, in cea mai mare parte
de agricultura, silvicultura si pescuit - 11,3%, industrie - 5% si altele.
Cheltuielile pentru consum final ale administratiilor publice au fost redu-
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se cu 3,5% si au fost compensate de majorarea cu 1,4% a cheltuielilor
pentru consum final ale populatiei, astfel incat consumul final total s-a
mentinut aproape constant in anul 2011 comparativ cu anul precedent.
Dupa ritmul de crestere a PIB-lui, Romania s-a pozitionat pe locul sase
in UE-27, media europeana fiind de 0,9%. Pe gama indicatorilor pozitivi
Romania poate fi afectata simtitor de situatia si criza datoriilor din UE.
Principalii parteneri de export pentru Roméania raman tarile UE, iar ritmul
de export al Roméaniei poate fi afectat de rezultatele reducerii consumu-
lui pe pietele europene. Datoritd masurilor intreprinse de Guvernul Ro-
maniei Tn 2010 si 2011 situatia economica se mentine intr-un ritm stabil,
cu doza lenta de majorare in urmatorii ani. Romania este un partener
economic strategic pentru Moldova.

Italia

Italia este cea de a treia economie din zona euro. Analizele releva fap-
tul ca Italia tot mai mult este afectata de problemele fortei de munca.
Aceasta tara, in linii mari, nu poate depasi problemele economice fara
contributia imigrantilor. In una din declaratiile sale Napolitano a mentj-
onat ca fara contributia imigrantilor la economia ltaliei, chiar si povara
datoriei publice devine greu de sustinut. La finalul anului trecut Italia a
intrat Tn recesiune, potrivit datelor finale confirmate de unele analize.
Astfel, economia ltaliei, a treia mare economie din zona euro, a scazut
cu 0,7% in trimestrul patru din 2011. Pentru anul 2011 economia italia-
na a inregistrat o crestere de 0,5%. Principalii factori care au influentat
reculatele economice ale Italiei se numara consumul redus din ultimul
trimestru din 2011 si declinul investitiilor. Pe de alta parte, exporturile
nete au avut o evolutie pozitiva in perioada analizata. Datorita masurilor
de austeritate ale guvernului, care au limitat cheltuielile, majorarilor de
taxe si reformarii sistemului de pensii, Italia are unele sanse de iesire
din situatia in care s-a plasat pe parcursul anului 2011. Pentru sfarsitul
anului 2013 se prognozeaza echilibrarea bugetului. Aceasta poate de-
veni o lovitura asupra reducerii cererii pe piata si, ca rezultat, o reducere
a dezvoltarii economice. Cele mai optimiste prognoze, inclusiv Banca
Italiei, estimeaza o crestere de 1,5% a economiei in 2012. Pronosticul
oficial al Guvernului Italian este de numai 0,4%. Suntem de parere ca o
mentinere a evolutiei la rata de 0,2%-0,4% va fi un bun indicator pentru
un progres lent in viitorii 2-3 ani, Tn conditiile cand in zona euro nu vor
avea loc perturbatii sporite, iar Grecia se va acomoda cu conditiile im-
puse de economiile avansate. Imigrantii din Moldova vor avea de suferit
in urma masurilor luate de Guvernul ltalian.

85

Italia si Spania pare-
se s-au infectat de
virusul grecesc si
mai formeazd o altd
tumoare financiarda
pe capul UE, mai
gogonatd ca cea a
Greciei...



Centrul de Politici Economice al IDIS “Viitorul”

ANEXE STATISTICE

Tabelul 1. PIB dupa utlllzarl, milioane MDL, preturi curente

.................................................................. Anal 2007 2008 2009 2000 2011 2012
....................................................... PIB 53.430 62.921 60.430 71.885 82.174 91.512
..... Consumﬁnal 60.618 71.451 68.574 83.240 95.911 """"105.576
........... gospodarii . 49978 57804 53353 66.052. 77780 85.867
........... administratie publica siprivata ~ © 114400 13647 15221 17188, 18131:  19.709
_ Formareabruta de capital 20360 24683 13985 16911 20125 22.681
........... formareabruta de capitalfix = 18222 21392 13655 16263 19.031. 21483
........... modificarea stocurilor ¢ 218 3291 0330 648 1094 1198
Exporturi nete de bunuri siservicii 27548 3323 2129 28266 -33862. -36.745
exporturi de bunuri si servicii 24354 25684 228 28197 36992 41.105
........... importuri de bunuri siservici  ©  -51902.  -58897. -44411. 56463 70854 -77.850
Memo: PIB in milioane USD, rsma : 4484 6.048 5215 5774 6.791° 7.755¢

Tabelul 2. Structura PIB dupa utilizari, %

""""""""""""""" Anul: 2007 2008 2009 20100 2011 2012
""""""""""""""" PIB' ~1000: - 1000: 1000: 1000:  1000:  100,0
...... ({q'nsum final oo mz7e o Mm38 1350 11580 11670 1154
""""""""" gospodarii 95 92 83 919 947 038
""""""""" administratie publica si privata oo N6 2520 139 115
~ Formareabrutade capital ¢ 382 393, 231 235 245 248
""""""""" formarea bruta de capital fix oo 3420 3400 26 6 B2 N5
""""""""" modificarea stocurilor oo 4052005 09 13 13
~ Exporturi nete de bunuri si servicii ~~ © 508: 508 366 393 42 -40,2
""""""""" exporturi de bunuri si serviii 4347 369 392 450 449
importuri de bunuri si servicii 96,1 91,5 735 785 -86,2 85,1

Tabelul 3. Productia 1ndustr1ala milioane MDL, preturi curente

o007 2008 2009 2010 011 2012e -
260740 29988 2644 28140 33048 35.150
o213% 24045 18080 278 2789 29.877
Energie electricd, gaze siapd 3176 3.853 ¢ 4135 4.889 4.693 4745

Tabelul 4 Produsul agricol brut, milioane MDL

Total:  Modificarea Productia:  Modificarea : Productia:  Modificarea : Servicii :

................... - anuald reald, % vegetald  anuald reald(%) “animald anuald reals, :
L 07 ess BN T 336 A4S A 3T
.............. 2008 16503 3 ~10.600 689 - 5319 189 o364
.............. 2009 ~13.300 96 1861 -2 4987 A 42
.............. 2010 ~19.873 i} 79 ~13.616 i} 49 5786 4 o
2011 22120 46 15.505 ; 6,7 6.120 04 495
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Tabelul 5. Principalele produse agricole

¢ Perioada
: : se hoabe, mii tone

“ miitone

¢ Cereale si leguminoa- ¢ Struguri, mii tone ¢ Fructe si pomusoare, : Legume, miitone ~ : Carne(greutate vie),
: : * mii tone

“0ud,

milioane

Lapte, mii tone

2007 902,0 598,0 266,0 2220 1495 7043 ..6039
2008 3.169,0 636,0 35,0 376,0 108,2 562,6 543,4
2000 21770 685,0 2950 308,0 1245 6403
2010 2421,0 482,0 309,0 341,0 150,3 7185
2011 594,0 362,0 361,0 158,3 703,2
2012 18170 5100 2700 3720 147,0 650,0 5480
Tabelul 6. Bugetul National min. MDL
i i 2007 2008 2009 2010 2011 2012
BUGETUL PUBLICNATIONAL - 2209 517 824 21551 30.19: 31.400.
l.BugetuldeStat 14059 15978 13568 17170 18638 19.170
Il. Bugetul Asigurarilor Sociale S 117 N 6363 . 7574 84249009 9598
Ill. Bugetul de Asiquraririn Medicina G 2036 . 2689 . 2851 3425, 3631 3683
IV. Bugetele locale S N .4 W 6129 .. 6.286. .. 7614, .. 7661 .. 7849,
- Transferuri de la bugetul de stat spre alte bugete 4.456' 5511 7.035: 9.082 8.885 8.900
Tabelul 7. Indicatori monetari, sfarsitul perioadei
: A Numerar in circ'utl.a;ieA """" Agregat'qlnMT """" AgregatglnMZA """" Agregatul M3 :  Rezerve: MDL/USD
; ; valutare media
aleBNM, i perioadei :
milioane
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Uso. .
milioane MDL :  crestere % : milioane MDL :  cregtere % : milioane MDL : ~ crestere % : milioane MDL : ~ crestere%: &
Qo8 63674. 45 1024100 62 19.1085 40 284704 41 109838 11
Q208 65941 .36 108593 60 204976 73 30191 39 1186 103
Q308 71765 88 114002: 501 217793 63 323%60. 73: 13039 102
Q408 75187 .36 116092. 18. 217572 01 316639 -1 13053 104
Qo9 56120 260 8962 -8 17.1591 211 281104 -112 11323 106
Q209 66005 176 101677 1341 177817 37 2905540 34 12100 12
@309 72580 100 12230 104 184244 36 295766 1812900 112
409 88490 219 132068 177 209407 137 326830 105 14803 114
Qrio 85030, .39 10 05 211980 12326660 01 14640 126
Q210 88130, .36 134980 27 218017 29 32910. 09 14ng 127
@310 91703 A1 1444 69 2302200 56 347645 55 16193 123
410 101080 10.2: 157206 89 247696 76 370506 66 17177 119,
Qi 97310 37 152507 300 250007 09 376838 Vo NT98A
@11 104860 78 160776 54 264177 57 395221 49 19015 116
@3 10.509,7 02 166625 36 271408 27 4030550 20 19684 115
L 108645 34 173856 43 282654 41 409771 171953 118
QU2 106736. 18 166133 44 28251 00 410166 01 20736 138
Q2712e 1097258 28 3N 420 292647 35 AT 30 20136 T
@312 NnA4223 A1 181939 510 303183 36 434723 29 20736 116
1Q4'12e . 119820 49 19.067,2 48 315613 410 445156 240 20736 11,9
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Tabelul 8. Indicatori creditari, milioane MDL, daca nu este indicat altceva,

sfarsitul perioadei

Depozite la

© termen in MDL

. Ratamediea :

 dobanzii pentru

 termen in valuta

" total depozite n :

Depozite la :
i dobénzii pentru :
: total depozite in ;

Rata medie a

Rata de refinan-

tare a BNM, %

. Rata dobanziila |
creditein lei, % :

Rata dobanzii
la crediten
valutd, %

: 3 MDL, % : valutd, % : :
s 88675 159 7082 66 163 191 109
Q2'08 R 96383 173 731200 88 180: 203 14
Q308 R 103791 88: 81787 107: 180: 24 12,5
Q4'08 R 101480 197: 79556: m4: 155 25 13,6
Qoo 81929 202: 85650 1M2: 15 231 13,5
Qo9 7.6200: 162: 8.7897: 84: 90: 207: 12,8
e 72014 140 84848 59 500 192: 12,1
Q49 77339 103: 89430 500 50 182: 14
rvo 8.0468: 91 9.1971: 35 70 74 10,4
Qv 83039 A 85584 33, 70 167: 10,3
g 85876 7 8948 35 70 161: 9,8
40 9.0493: 67 93596 32 70 153 9,4
T 9.7489: 79 9.6290: 34 80: 146: 9,1
QN e 103376: 73 9.8886: 360 80: 142: 8,9
Q' e 10476,7: 69 9.8474. 39 100: 41 8,9
Q41 e 10.8793: 85 92746 380 95 140 7,7
Q1'12 e 117000 73 1038300 42 45: 41 8,4
Q2'12e R 121000 74 10.577,0: 40 45 38 9,2
Q3'12e R 124800 700 107500 39 45 34 9,0
1Q4'12e 12.655,0 6,6 10.900,0 3,8 45 12,8 838

Tabelul 9. Salarii

Salariul lunar nominal, MDL
(media perioadei) |

Raportul dintre salariul :
mediu nominal si minimum
de existentd, %

Valoarea minimului de
existenta (medii lunare
pe 0 persoand, lei), media :
perioadei

(resterea fata de trimestrul
precedent, %

we 36500 28 1.500,0 433
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Tabelul 10. Structura populatiei ocupate, mii oameni

2007 2008 2009 2010 2011 2012
V Total populatie 3581 3573 3568 3563 3560 3559
Populatia activa 1314 1303 1265 1235 1257 1200
.............. Populatia ocupata in economie 1247 1251 1184 1143 173 115
‘ Someri 70 52 81 9 84 78
Tabelul 11. Rata inflatiei, %
: . dlan: Fb. Mar:  Apr Maii  lun ll:  Aug:  Sepi Ot Noii  Dec: Fatide:
: : : : : : : : : : : © decem-:
* brieanul
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ precedent§
0,8 0,6 0,6 1,0 0,9 0,0 11 2,2 1,6 1,6 13 0,9 13,3
1,4 1,5 11 1,6 1,5 -1,2 -09 0,7 0,6 0,8 0,0 -0,2 7,1
2009 -0,1 -11 -0,8 0,3 0,2 -0,3 -0,6 -1,1 0,6 15 1,0 0,9 0,5
2,3 21 0,7 0,3 0,1 -0,5 -0,6 -09 0,8 15 0,6 1,3 79
: 11 13 0,38 1,0 0,6 01 01 -0 0,4 15 0,7 02 77
12012 03: 06 02 02 11 01 06 -04 10 12. 10 10 58
Tabelul 12. Cre§terea PIB in pr1nc1palele tarl-partenere
~ 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Pondereain
; ; exporturile
 Moldovei, %, ian-dec
Resia 81 . 56 L . a0 an oo
Zomakuro: 27 09 41 I 6
ala 6 10 32 13 04
""" 25 13 29 350 16:
‘Romania 62 AL 85 A3 25
Ucraina 79 21 15,0 42 50

Tabelul 13. Importurile Moldovei dupa tirile de origini, milioane USD

2007 2008 2009 2010 2011 2012e
[ 1333,7 1737,2 11404 1256,9 17134 20132
Rusa 4986 666,1 373,2 586,5 8229 966,9
Ucraina 687,0 8389 4588 528,5 641,1 7533
118,7 199,1 1374 19,1 194,7 2288
294 33,1 170,6 228 54,7 64,3
UE 1681,3 21054 14225 1704,2 2256,6 2651,5
49,1 590,8 31,7 386,7 574, 6747
3194 364,5 2523 294,7 396,2 4655
2693 306,2 215 270,7 348,1 409,0
643,5 8439 627,0 752,1 938,1 1102,3
6749 1056,3 7154 894,2 12216 14354
2029 3255 246,5 320,2 399,8 469,8
16,8 219 172,4 2058 36,9 31,1
305,2 4989 296,5 368,2 4549 534,5
Total 36899 48989 32783 38553 51916 61001
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Tabelul 14. Exporturlle Moldovei dupa tarile de destinatie, milioane USD

2007 2008 2009 : 2010 2011 2012
"""""""" o 5503 6279 4905 6242 9193 1042,5
~ Rusia 227 3184 265 4042 6255 709,3
~ Ucraina 1679 1428 813 916 1529 173,4
~ Belarus 80 928 807 803 766 86,9
..... Altele 677 B9 20 81 643 72,9
"""""""" UE. 6793 8201 6785 7465 10878 12336
..... Romania = 2112 3358 296 2573 3764 426,8
..... Germania | 863 638 755 754 mz2 126,1
~ltalia 1402 1671 1357 1481 251 2439
""""" Altele 2416 2534 217 2657 1789 202,9
""""""" ALTETARI: 122 1493 1287 N4 2145 2432
‘‘‘‘‘‘‘ China 09 . 22 09 . 23 39 . 44
‘‘‘‘‘‘‘ Turcia 321 . 34 31 825 . BA . 83,2
..... Celelaltetari = 792 13,7 94,7 1266 1372 155,6
Total | 13418 1597,3 1297,7 1582,1" 2216 25193

Tabelul 15. Comertul cu amanuntul, servicii si constructii de case particulare,
mlhoane MDL, daca nu este indicat altceva

Comertul ] amanuntul :

(resterea anuald reald, %:

Servicii prestate populatiei

(resterea anuald reald, %

,,,,,,,, 2007 28.220 7,6 11.568,5 11
,,,,,,,, 2008 34684 838 13.152,5 2,2
,,,,,,,, 2009 32143 -49 14.589,6 25
......... 2010 38.766 45 16.669,8 3.9
......... 2011* 31788 17,1 7.656,0 12

2012e 35.346 6,0 8.111,0 1,0

*- incepand cu anul 2011, BNS calculeaza cifra de afaceri in comertul cu amanuntul pentru
intreprinderile cu activitate principala de comert si servicii de piata pentru populatie, spre deosebire
de anii precedenti, cand calcula volumul vanzarilor de marfuri cu amanuntul si servicii prestate

populatiei.
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IDIS ,,ViitOI’U|” reprezinta o institutie de cercetare, instruire si initiativa publica, care
activeaza pe o serie de domenii legate de: analiza economica, guvernare, cercetare politica,
planificare strategica si management al cunostintelor. IDIS activeaza in calitate de platforma
comuna care reuneste tineri intelectuali, preocupati de succesul tranzitiei spre economia de
piata si societatea deschisa in Republica Moldova.

Institutul pentru Dezvoltare si Initiative Sociale (IDIS) ,Viitorul” este succesorul de drept al
Fundatiei Viitorul, si pastreaza in linii mari traditiile, obiectivele si principiile de actiune ale
fundatiei, printre care se numara: formarea de institutii democratice si dezvoltarea unui spirit
de responsabilitate efectiva printre oamenii politici, functionari publici si cetatenii tarii noastre,
consolidarea societatii civile si spiritului critic, promovarea libertatilor si valorilor unei societati
deschise, modernizate si pro-europene.
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Institutul pentru Dezvoltare str. lacob Hincu 10/1, Chisindu 373 /22221844 tel office@viitorul.org
si Initiative Sociale (IDIS) ,,Viitorul” MD-2005 Republica Moldova 373 /22245714 fax www.viitorul.org



