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LISTA ABREVIERILOR
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BNM Banca Nationala a Moldovei;

BNS Biroul National de Statistica;

B2B Business to Business (catre alti clienti corporativi);
Cca circa;

CPE Centrul de Politici Economice, IDIS "Viitorul”;
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EUR Euro;

FMI Fondul Monetar International;

IPC Indicele Preturilor de Consum;

ISD Investitiile Straine Directe;

MAIA Ministerul Agriculturii si Industriei Alimentare;
MDL Leu moldovenesc;

ME Monitorul Economic: analize si prognoze;
pP-p- puncte procentuale;

PIB Produsul Intern Brut;

RM Republica Moldova;

SCI Standardele de Comert International;

T1, T2 trimestrul 1, trimestrul 2, etc.;
T1:15 trimestrul 1 din 2015;

UAT Unitate administrativ-teritoriala;
UE Uniunea Europeana;

usD Dolar american;

ZEL Zona Economica Libera;
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REZUMAT ECONOMIC OUTLOOK

Anul 2015 a fost unul cu multe provocari pentru economia nationala (deprecierea monedei
nationale, cresterea semnificativa a preturilor de consum, scaderea semnificativa a importurilor
si exporturilor), dar si Tnghetarea suportului bugetar extern, criza din sectorul financiar-bancar.
Dupa investirea unui nou Guvern provocarile economice au rdmas in mare masura aceleasi.
Eliminarea acestora depinde in mare masura de prestatia si capacitatea Guvernului de a accelera
reformele economice.

Piata monetara

Anul 2016 se va caracteriza prin lipsa de factori inflationisti generati de economia reala. Unicul
element de risc pentru procesele inflationiste este cursul valutar. Daca BNM reuseste sa mentina
cursul valutar stabil si cu depreciere rezonabila lenta de pana la 10% - inflatia nu va intra in zone
ingrijoratoare. Anul 2015 a accentuat imperfectiunea modelului de redistribuire a valorii adaugate
create in economie, care permite transferul masiv in situatii de criza a putinei valori adaugate
create catre sectorul bancar, chiar si in cazul in care acesta functioneaza defectuos. Acest model
se cere reformat.

Agricultura

Tn primul trimestru al anului 2016, productia agricola n toate categoriile de gospodarii a inregistrat
o crestere de 4% (in preturi comparabile) fata de perioada similara a anului trecut. Aceasta crestere
se datoreaza exclusiv majorarii productiei animaliere cu 4%, care a avut o pondere de circa 99%
din volumul total al productiei agricole. Conform prognozelor noastre, in anul 2016, productia
globala agricola va creste cu circa 7%, productia de cereale si leguminoase boabe va inregistra
circa 2400 mii tone, de struguri - 600 mii tone, fructe si pomusoare - 490 mii tone, legume - 300
mii tone, carne (greutate vie) - 175 mii tone, lapte —525 mii tone, si oua - 635 milioane bucati.

Industria, investitiile si serviciile

Dupa o cadere de sapte luni consecutive, industria a aratat in luna martie a acestui ani primele
semne de revigorare. Raméane Tnsa ca aceasta crestere din ultima luna a trimestrului | sa fie
confirmata si in perioadele urmatoare, pentru a vorbi despre o intrare sigura pe curba ascendenta.
Totusi, pentru intreg anul 2016 estimam o crestere a industriei de cca. 3-4%. In schimb, comertul
cu amanuntul si transporturile de marfuri inca nu au iesit din declinul pornit anul trecut. Cu toate
acestea, ritmul caderii acestora s-a mai atenuat, astfel ca cel putin in cazul transporturilor este
posibila o usoara crestere cumulativa la sfarsitul anului (de cca. 3-4%). Si in cazul investitiilor in
active materiale pe termen lung estimam o usoara crestere anul curent (cu cca. 2-3%), dupa o
cadere de 8,8% anul trecut.

Comertul exterior

In trimestrul | al anului 2016, volumul total al comertului exterior al Republicii Moldova s-a diminuat,
totalizand 1306,6 milioane USD sau 89,24% din valoarea inregistrata in perioada similara a anului
2015 (72,94% din valoarea inregistrata in ianuarie-martie 2014). Astfel, trendul descendent in
comertul exterior continua al treilea an consecutiv. Pentru anul 2016, estimam o reducere a
exporturilor cu 9% si a importurilor cu 5 la sutd. Comertul exterior al R. Moldova va fi vulnerabil
in continuare, atat sub presiunea factorilor interni, cat si externi: productii slabe in industrie si
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agricultura, probleme Tn sectorul financiar-bancar, acces limitat pe pietele traditionale de export,
situatie economica precara in statele CSI, crestere economica redusa in statele partenere din UE.

Finante publice

Anul 2015 a fost unul cu multe provocari privind bugetul public national, evolutiile negative ale
principalilor indicatori macroeconomici (deprecierea monedei nationale, cresterea semnificativa
a preturilor de consum, scaderea semnificativd a importurilor si exporturilor), dar si inghetarea
suportului bugetar extern, criza din sectorul financiar-bancar, deteriorarea comertului exterior. Acesti
factori au determinat reducerea veniturilor bugetare si, prin urmare, a aparut necesitatea ajustarii
indicatorilor bugetari. Situatia finantelor publice raméne, si in anul 2016, destul de incordats,
bugetul public national avand mai multe vulnerabilitati care pot provoca neexecutarea acestuia,
printre care: dependenta considerabila a constructiei bugetare de finantarea externa (in proportie
de peste 9 miliarde lei), mentinerea tendintei de reducere a cheltuielilor bugetare, imprumuturile pe
piata externa la dobéanzi ridicate, fapt ce creeaza riscuri majore pentru deservirea datoriei interne.

Energie, alimentare cu apa si canalizare

Anul 2016 a inceput cu reducerea tarifelor in sectorul energetic, in special al gazelor naturale,
energiei electrice si a preturilor la produsele petroliere, ldsdnd urme evidente ale factorului
politic asupra procesului de consultari publice si aprobare. in situatia in care cursul valutar se va
mentine stabil iar pretul la produsele petroliere de referinta va inregistra o crestere usoara, sub
15% péana la finele anului, tarifele la energia electrica si gaze naturale nu vor suferi schimbari.
Tn cazul produselor petroliere evolutia preturilor va deveni foarte volatila odata cu aplicarea noii
metodologii de stabilire a preturilor plafon pe aceastéa piata cu o tendintd de crestere asa cum
arata prognozele pe pietele internationale de referinta.

Piata muncii

Recesiunea economica a avut un impact major asupra fortei de munca atat prin reducerea
veniturilor reale, cat si prin majorarea somajului care a inregistrat 4.9%. Politicile fiscale
neadecvate duc la polarizarea si mai intensa a populatiei in functie de venituri. Cei saraci devin
mai saraci, iar cei bogati devin mai bogati.

Inflatia

In contextul lipsei suportului bugetar extern, a tergiversarii aprobarii Legii Bugetului de Stat
pentru anul 2016 si a unei probabilitati suficient de mari de materializare a scenariului catalitic
de majorare a datoriei de stat interne cu 165,8 la suta, pana la 21,7 miliarde lei (ca rezultat al
lichidarii Bancii de Economii, BC "Banca Sociald” SA si BC "Unibank” SA), a doua jumatate a
anului 2016 ar putea fi marcaté de o crestere a indicelui preturilor de consum, cu o medie anuala
de 7,2 la suta. Tn aceste conditii, reducerea semnificativa a surselor de finantare a consumului
populatiei va determina constrangerea activitatii economice interne.

Regiunea din partea stanga a Nistrului

Regiunea transnistreana s-a confruntat in 2015 cu o criza economica care, la randul sau, a afectat
veniturile populatiei. Din cauza scaderii veniturilor fiscale, administratia din regiune a trebuit sa
finanteze partial plata salariilor din sectorul public si pensiile, find mentinute reducerile salariale
si cele de pensii stabilite Tn 2014. Trendul negativ in domeniul economic continua si in 2016,
fapt care va insemna accentuarea deteriorarii principalilor indicatori macro-economici si, implicit,
scaderea veniturilor populatiei din regiune.
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Estimarile CPE pentru anul 2016:

Evolutia preturilor

Cursul valutar, media anuala, leu/USD
Cursul valutar, media anuala, leu/EURO
Volumul productiei agricole

Volumul productiei industriale

Volumul Comertului cu amanuntul
Volumul exporturilor

Volumul importurilor

2015
+13,6%
18,8 lei
20,9 lei
-13,8%
+0,6%
-6,4%
-15,9%

-25%

2016
+7,2%
20,2 lei
22,8 lei

+7%
+3,5%

-2%

-9%

-5%
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1. PIATA MONETARA

Inflatia

2015 a reprezentat un an in care procesele inflationiste au fost influentate de orice in afara de
excesul sau insuficienta de masa monetara. Inflatia a fost generata de fluctuatiile valutare, de
pozitiile valutare lungi admise de bancile in administrarea BNM la finele anului 2014 si inceputul
2015, de majorarea tarifelor si de seceta acuta din agricultura. Toate aceste fenomene obiective
au fost epuizate spre finele anului 2015. Deja in iarna erau clare formarea premiselor pentru
o stabilitate a preturilor. n pofida faptului c& volumul remitentelor pe parcursul anului 2015 a
scazut cu circa 0,5 miliarde USD fata de anul 2014, deficitul comercial negativ s-a diminuat cu
circa 1 miliard USD, factor care a fost critic pentru stabilitatea cursului valutar, in conditiile Tn
care BNM are limitate capacitatile de interventie directd pe piata valutara, dupa ce si-a epuizat
rezervele pana la limita minima criticd necesara securizarii importurilor nationale. Anume acest
factor (diminuarea balantei comerciale) a jucat rolul determinant la mentinerea cursului valutar si
in consecinta, impreuna cu ceilalti factori obiectivi din economia reald, au contribuit la asigurarea
stabilitatii preturilor.

Anul 2016 este marcat de reduceri de tarife la energie electrica, pretul la combustibili se
prognozeaza sa ramana la un nivel redus, iar anul agricol va fi nu mai ru decét cel din 2015. in
aceste conditii, inflatia pentru 2016 se prognozeaza sa scada spre intervalul 6,5-7,2%.

Masa monetara

Scaderea masei monetare a continuat pe intreg anul 2015 sub presiunea politicii BNM. Politica
monetaréa austera are un efect distrugator asupra sectorului real si al bugetului national, atat prin
secarea fluxurilor financiare, cat si prin transferarea masiva a putinei valori adaugate, create in
economie, catre sectorul financiar-bancar.

In consecinta, bugetul de stat amana termenii de achitare a obligatiilor financiare fata de agentii
economici, punand sub risc capacitatea de functionare a agentilor economici sau chiar existenta
lor, in acelasi timp bugetul de stat este fortat s& achite un cost care a atins 26% pentru resursele
atrase din piata bancara, un cost acoperit din contul contribuabililor.

in subcapitolul inflatie au fost explicati factorii ce au contribuit atat la cresterea inflatiei cat si
la reducerea ei. Impactarea inflatiei prin rata de baza si rezervele obligatorii Tn cadrul crizei
actuale are un efect nesemnificativ. in acelasi timp, aceste masuri au avut un efect masiv asupra
sectorului real al economiei prin secarea fluxurilor financiare si respectiv asupra crearii de valoare
adaugata in stat.

Trebuie s& mentionam c& anul 2015, un an plin de criz&, a demonstrat cd modelul national de
redistribuire a valorii adaugate in economie este lipsit de etica. Atunci cand intreaga economie
sufera, sectorul bancar are o crestere economica record, in pofida faptului ca a dat dovada de o
administrare extrem de proasta. Aceasta crestere a fost posibila exclusiv prin transferul de valoare
adaugata creata in alte sectoare ale economiei catre sistemul bancar. Suplimentar la transferul
de valoare adaugata catre sistemul bancar, acest sector este alimentat de un credit masiv, fara
precedent, de aproape 14 miliarde lei care (!) urmeaza sa fie achitat de catre toti contribuabilii din
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economia nationala. Situatia data a relevat din plin modelul economic gresit de distribuire a valorii
adaugate in economie. Se cere imperativ o reformare a acestui model economic, incepand cu
obiectivele institutionale ale politicilor si organizatiilor de stat.

In pofida faptului c& toate premisele deflationiste se manifesta pe deplin, BNM a reactionat cu
o reducere absolut simbolica a ratei de baza de la 19,5 la 19% in februarie, la 17% in martie.
Reducerea spre 15% in aprilie este, de asemenea, una timida, dar cel putin, capabila sa
declanseze reducerea costurilor de capital financiar.

La momentul actual nu exista semne ca BNM sa-si schimbe atitudinea privind politica monetara.
Tintirea valorii anuale a inflatiei reprezinta, din pacate, unicul far al politicii monetare a BNM. Toti
factorii inflationisti critici sunt deja in trecut si IPC-ul pentru primele luni ale anului demonstreaza
acest lucru. Dar, BNM va relaxa cu adevarat politica monetara doar atunci cand inflatia va
ajunge in coridorul tintit, ceea ce va deplasa cel putin cu 6-10 luni sansa de a incepe relansarea
economica.

Evolutia cursului valutar MDL/EUR si MDL/USD in 2016
Sectorul real al economiei nu ofera premise pentru o deteriorare importanta a cursului valutar.
in acelasi timp, rezervele valutare limitate ale BNM, asigura o plaja reduse de manevra in caz
de necesitate. Rolul cheie la mentinerea cursului valutar il va juca neadmiterea manipularilor pe
piata valutara, actiunilor concertate, asigurarea transparentei depline a pietei respective, evitarea
oricaror exceptii de la regulile de operare stabilite pe piata valutara.

Daca va fi asigurata stabilitatea politica si o administrare profesionista a sectorului financiar bancar,
rata medie anuala a valutelor de baza de referinta nu vor inregistra schimbari semnificative si
valorile cursului valutar fata de valutele de referinta cheie se va situa in jurul valorilor:

Cursul mediu anual 2016:
1 USD = 20.2 MDL
1 EUR=22.8 MDL

Recomandari

1. Mentinerea cursului valutar stabil este obiectivul primordial al BNM. De acest obiectiv
depinde stabilitatea economica a tarii, dar si obiectivul primar urmarit de BNM - Inflatia.

2. Relaxarea politicii monetare prin reducerea imediata a ratei de baza cu cel putin 5 puncte
procentuale si reducerea rezervelor obligatorii cu cel putin 1/3 pentru a stopa asfixierea
economiei reale.

3. Revizuirea modelului economic de distribuire a valorii adaugate create in economia
nationala.

4. De comun acord cu Guvernul, conceperea mecanismelor de creare a surselor de generare
a banilor lungi Tn economie.

5. Creditul acordat bancilor falimentare nu are sens sa fie returnat BNM, ci creat un Fond de
dezvoltare, care sa aiba ca obiectiv finantarea pe termen lung a sectoarelor strategice ale
economiei, cu dobanda preferentiala (soft loans).

11
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2. AGRICULTURA

Tn anul 2015, volumul productiei agricole in gospodaériile de toate categoriile a constituit 86,2% fata
de anul 2014, identic cu prognoza IDIS de la inceputul anului 2015. Reducerea productiei globale
agricole a fost determinata de scaderea produciiei vegetale cu 22,6%, productia animaliera fiind
intr-o crestere modesta, cu 2,2 la sutd. Ponderea productiei vegetale in totalul productiei agricole s-a
redus pana la 58%,fiind cota cea mai mica din ultimul deceniu (in anii2013-2014 — 65%). Anul 2015
a fost marcat si prin interferenta unor factori, care au determinat reducerea veniturilor agricultorilor:
blocarea accesului pe pietele produselor agricole si agroalimentare traditionale, utilizarea pe scara
mai larga a practicilor anticoncurentiale in sectorul de producere si comertul international cu produse
agricole,cresterea preturilor la input-urile agricole, insuficienta ajutoarelor de stat pentru agricultori.
Anul trecut nu s-a reusit si eliminarea principalelor provocari pentru agricultura: asigurarea timida a
culturilor agricole si a efectivului de animale (In anul 2015 au fost asigurate 5497 de animale si culturi
agricole pe o suprafatd de numai 11739 ha), lipsa unor masuri energice din partea statului pentru
atenuarea impactului hazardurilor naturale asupra agriculturii, cresterea restantelor la distribuirea
subventiilor din fondul pentru subventionarea producatorilor agricoli, cresterea restantelor acumulate
de intreprinderile de procesare fata de furnizorii de materie prima.

In primul trimestru al anului 2016, productia agricol& in toate categoriile de gospodarii a inregistrat o
crestere de 4% (in preturi comparabile) fata de perioada similara a anului trecut. Aceasta crestere
se datoreaza exclusiv majorarii productiei animaliere cu 4%, care avut o pondere de circa 99%
din volumul total al productiei agricole. Conform prognozelor noastre, in anul 2016, productia
globala agricola va creste cu circa 7%, productia de cereale si leguminoase boabe va inregistra
circa 2400 mii tone, de struguri - 600 mii tone, fructe si pomusoare - 490 mii tone, legume - 300
mii tone, carne (greutate vie) - 175 mii tone, lapte —525 mii tone, gi oua - 635 milioane bucati.

in 2016, soldul balantei comerciale in comerful cu produse agroalimentare va fi pozitiv. In
anul 2016, principalele provocari pentru agriculturd vor ramane aceleasi ca si in 2015: prevalarea
populismului Tn aplicarea politicilor agricole; lipsa de coerenta n actiunile structurilor statale in
spatiul rural; accesul anevoios pe pietele de desfacere pentru produsele agricole; finantarea
rigida a sectorului agrar; cresterea restantelor la distribuirea subventiilor din fondurile pentru
subventionarea producatorilor agricoli; cresterea restantelor a intreprinderilor de procesare fata
de furnizorii de materie prima; cresterea preturilor la factorii sporitori de randamente (produse de
uz fitosanitar si fertilizanti).

Sectorul vegetal

Reducerea volumului productiei vegetale in 2015 se datoreaza scaderii randamentelor la
majoritatea absoluté a culturilor agricole, suprafetele infiintarilor agricole fiind relativ stabile. Tn
mare masura, o influentd mai mare asupra culturilor agricole a fost determinatd de conditiile
climaterice nefavorabile, in special de seceta. Drept consecinta, cu exceptia strugurilor si fructelor
samburoase, randamentele celorlalte culturi agricole s-au redus substantial, in comparatie cu anul
precedent. Productia porumbului a scazut cu 31 la suta, floarea soarelui cu 11,9%, a sfeclei de
zahar cu 61%, a rapitei cu 76%, a cartofilor cu 41,0%, a graului cu 16%, a legumelor de camp cu
25%. Cu toate acestea, randamentul la culturile agricole raméane extrem de redus in comparatie
cu cele inregistrate n statele europene, si sub mediile raportate in statele CSI din regiune.
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FIGURA 1. Productivitatea medie a culturilor agricole in UE in perioada anilor 2010-2014,
chintale/ha.
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O ingrijorare provoaca cresterea ponderii suprafetelor ocupate de unele culturi tehnice n structura
suprafetelor insamantate, floarea soarelui si rapita pe de o parte, si pe de alta parte a tutunului,
care descreste constant in ultimii 15 ani.

Sectorul animalier

In sectorul animalier, gospodariile populatiei ocupa, in continuare, o pozitie dominanta in care
s-a produs cea mai mare parte a productiei animaliere (productia laptelui — 96%, cresterea
vitelor si pasarilor — 63%, productia de oua — 63%). La fel, cea mai mare parte a efectivului de
animale este concentrat in aceste gospodarii: 92,1% din bovine, inclusiv 95,5 din vaci, 61,5%
din porcine, 96,9% din ovine si caprine. Aceasta situatie prezinta o serie de vulnerabilitati pentru
sector, intrucat este mai complicat de indeplinit cerintele si obligatiunile asumate de catre R.
Moldova in raport cu partenerii europeni, de a ne conforma regulilor stabilite, de a produce si de
a comercializa productia animaliera. in prezent, companiile moldovenesti pot comercializa pe
piata UE numai 3 produse animaliere: mierea de albine, caviarul si praful de oua.

Politici agricole

Ca si in anul trecut, in semestrul |, Hotararea Guvernului cu privire la modul de repartizare a
mijloacelor fondului de subventionare a producatorilor agricoli pentru anul 2016 nu este aprobata.
Proiectul actului normativ prevede ca Fondul de subventionare a producatorilor agricoli pentru
anul 2016 va constitui 900 mil. lei, inclusiv 387,6 mil.lei din contul Programului ENPARD Moldova
- Suport pentru Agricultura si Dezvoltare Rurala. in prezent, datoriile statului fata de producatorii
agricoli constituie 263,2 mil. lei (1480 beneficiari), inclusiv 44 mil. lei (111 beneficiari) din contul
datoriilor acumulate in anul 2014. La fel, in cadrul Creditului de Asistenta Acordat de Guvernul
Republicii Polone, abia in luna mai a anului curent, la doi ani dupa semnarea acordului,sunt
aprobate numai 2 contracte de antrepriza in suma de 2,0 milioane Euro de catre Ministerul
Finantelor al Republicii Polone din totalul de 100 milioane.
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3. INDUSTRIA, SERVICIILE,
INVESTITIILE

Dupa cum notam si in numarul precedent al EO, incepand cu luna august 2015,industria
a intrat in recesiune. In medie, in perioada august-decembrie 2015, productia industriald a
scazut cu cca. 5,2% lunar. Tnsa, datoritd avansului din lunile ianuarie-iulie, per total, in anul
2015 s-a consemnat o crestere de 0,6%.Cele mai mari cresteri le-au inregistrat sectoarele de
fabricare a articolelor de imbracaminte (+1,5 p. p. contributie la cresterea totala de 0,6 p. p.) sia
echipamentelor electrice (+1,1 p. p.). Cu cate +0,4 p. p. au influentat cresterea totala a industriei,
sectorul de prelucrare si conservare a fructelor si legumelor, si industria produselor chimice,cu
cate 0,3 p. p. - fabricarea uleiurilor si grasimilor de origine vegetala si animala, si constructiile
metalice/produsele din metal.

Cea mai mare diminuare a productiei s-a inregistrat in sectorul de fabricare a altor produse
alimentare (-1,7 p. p. influenta asupra cresterii totale a industriei), distribuirea apei, salubritate,
gestionare a deseurilor (-0,8 p. p.),fabricarea bauturilor si producerea carnii si a produselor din
carne (cate -0,4 p. p. fiecare), fabricarea produselor de tutun (-0,3 p. p.). Trendul descendent
al industriei s-a pastrat si in primele 2 luni ale anului curent, Tnsa luna martie 2016 se pare
ca a reprezentat punctul de turnura pentru industrie (+7,2% f-a-p), pentru intreg trimestrul |,
consemnandu-se o crestere de +1,1%. in aceste conditii, pentru anul 2016,estimam o crestere a
productiei industriale de cca. 3-4%.

FIGURA 2: Evolutia lunara a productiei industriale fata de luna respectiva a anului precedent
(f'a'p)5 %.
Sursa: Alcétuit de autor in baza datelor BNS
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Tn lunile octombrie-noiembrie 2015, comertul cu amanuntul nu doar ci si-a continuat trendul
descendent de pe tot parcursul anului, ci s-a ,prabusit” efectiv cumulativ cu cca. 35% f-a-p.
Traditional, acesta si-a mai ,revenit” putin in ultima luna a anului (+2,7%). Per total, diminuarea
comertului cu amanuntul pe parcursul anului trecut s-a inscris in valorile estimate de noi (-6%/-7%),
constituind-6,4%. La randul lor, serviciile prestate populatiei s-au majorat cu 1,2% pe parcursul
anului 2015, si asta datorita cresterii ,spectaculoase” cu 13,4% din ultima luna a anului, pana la
acel moment acestea inregistrand un spor cumulativ negativ de cca.-0,5%.Cauzele involutiilor
in comertul cu amanuntul, dupa cum mentionam si In numerele precedente, rezida in scaderea
puterii de cumparare a populatiei, ca urmare a diminuarii semnificative a remitentelor, reducerii
salariilor reale si a altor venituri ale populatiei, ca urmare a inflatiei record inregistrate dupa anul
2000 incoace. Aceleasi tendinte s-au pastrat si in trimestrul I, 2016:comertul cu amanuntul s-a
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diminuat cu 4,5% fata de trimestrul I, 2015, iar serviciile prestate populatiei s-au majorat cu 2,3%.
Pentru intreg anul curent estimam o scadere a cifrei comertului cu amanuntul cu 2-3% si o
crestere cu 3-4% a serviciilor prestate populatiei.

FIGURA 3: Evolutia comerfului cu amanuntul si a serviciilor prestate populatiei fata de
luna corespunzatoare a anului precedent (f-a-p), %
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Sursa: Alcatuit de autor in baza datelor BNS.

In anul 2015,transportul de marfuri s-a diminuat cu 18,3%.Aceasta reprezinté cea mai mare
cadere dupa anul 2009 (-35%), si este comparabila cu cea din perioada crizei din 1998 (-15%).
Linia de descendenta a fost mai abrupta in a 2-a jumatate a anului. Astfel, daca in prima jumatate
a anului trecut, caderea a fost de doar cca. 1%, in a 2-a jumatate,aceasta a insumat cca. 25%.
Tendinta de diminuare a transportului de marfuri s-a mentinut, previzibil, si in trimestrul | al
anului curent, insa ritmul caderii s-a diminuat pana la -13,3%. Odata cu inviorarea probabila a
activitatii economice,amplitudinea caderii va atenua si mai mult, iar tendinta se va inversa in una
ascendenta deja in trimestrul Il sau ihcepand cu trimestrul 11l al anului curent. Astfel, pentru intreg
anul 2016, estimam o crestere cumulativa a transportului de marfuri cu 3-4%.

FIGURA 4: Evolutia lunara a transportului de marfuri in anul 2015(f-a-p), %.

===a=== Marfuri transportate, %

Liniar {(Marfuri transportate, %)

lan.15  Feb.15 Mar.15 Apr.15 Mail5  lun.15 1ul. 15 Aug.15 Sep.15 Oct.15 Nov.15 Dec15 lan.lé  Feb.lé Mar.l6

Sursa: Alcatuit de autor in baza datelor BNS.

Turbulentele siinstabilitatea politica, dar sirecesiunea in care au intrat multe sectoare ale economiei,
au determinat reducerea investitiilor straine directe (ISD) in trimestrul Ill al anului 2015 pana la
cel mai jos nivel inregistrat din anul 2009. Total per an, insa, ISD au fost de 229 mil. $, sau cu 14%
mai mult fatad de anul 2014, dar sub nivelul anului 2013 cu 6%, si cu 21% mai putin decét in anul
2011, nemaivorbind de nivelul record de 711 mil. $ din anul 2008, care acum pare ireal de atins. Cel
mai mult au scazut ISD in capitalul statutar (cu cca. 95 mil. $), urmate de imprumuturile intra-grup
(cu cca. 8 mil. $), ceea ce poate reprezenta un semnal al neatractivitatji investitionale a R. Moldova
pentru noii investitori si o neincredere in perspectivele imediate ale economiei R. Moldova. Doar
venitul reinvestit s-a majorat (cu cca. 126 mil. $), ceea ce, in conditiile descrise,indicd asupra
necesitatii lucrului mai intens cu investitorii straini deja prezenti in R. Moldova.
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FIGURA 5: Evolutia trimestriala a ISD in economia Moldovei, mil. $.
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Sursa: Alcatuit de autor in baza datelor BNM.

Drept confirmare a concluziilor exprimate mai sus,referitoare la atractivitatea slaba investitionala
si perspectivele imediate nefavorabile ale economiei R. Moldova,vine si reducerea investitilor in
active materiale pe termen lung in anul 2015 (cu 8,8%). Doar investitorii straini, care, in mare
parte, au piata de desfacere asigurata peste hotarele RM, si-au sporit investitiile in active pe
termen lung (din contul venitului reinvestit, Tn principal, dupa cum am vazut): cu 13,2% companiile
cu capital integral stréin, si cu 25,3% cele cu capital mixt. Intreprinderile cu capital de stat si-au
redus investifiile in anul 2015 cu 4,1%, cele cu capital privat — cu 20,8%, iar cele cu capital mixt
(public si privat) — cu 33%. Pentru anul 2016, estimam o crestere usoara a investitiilor in active
materiale pe termen lung cu cca.2-3%
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4. COMERTUL EXTERN

Tn trimestrul | al anului 2016, volumul total al comertului exterior al Republicii Moldova s-a diminuat,
totalizdnd 1306,6 milioane USD sau 89,24% din valoarea inregistrata in perioada similara a anului
2015 (72,94% din valoarea inregistrata in ianuarie-martie 2014). Astfel, trendul descendent in
comertul exterior continua al treilea an consecutiv. Tn primele trei luni ale anului 2016, exporturile au
totalizat 417,2 milioane dolari SUA, volum inferior celui realizat in perioada similara din anul 2015
cu 14,5%. Importurile au Tnregistrat 889,4 milioane dolari SUA, ceea ce constituie un volum inferior
celui realizat in perioada corespunzatoare din anul 2015, cu 8,9%. Reducerea importurilor a scazut
din intensitate, acestea micsorandu-se pentru prima oara in ultimii doi ani cu ritmuri mai mici decét
exporturile. Deficitul balanfei comerciale pentru aceasta perioada a atins cifra de 472,2 mil.
dolari SUA, fiind in descrestere cu 16,1 milioane USD, fata de perioada similara a anului 2015.

FIGURA 6. Comertul international al R. Moldova in ianuarie-februarie 2016, milioane USD.
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In primele trei luni ale anului 2016, pe fundalul reducerii exporturilor de bunuri din principalele
categorii de marfuri, s-au micsorat exporturile atat in statele UE-28, cat si in tarile CSI. In
comertul exterior cu statele Uniunii Europene (UE-28), exporturile de marfuri au inregistrat 266,2
milioane USD (-16,7% fata de anul 2015), iar cu statele CSI-85,0 milioane USD (-18,3% fata de
anul 2015). Ponderea exporturilor spre Vest si Est in totalul exporturilor s-a redus, constituind
63,8% (65,5% n anul 2015) si respectiv 20,4% (21,3%1n anul 2015). La reducerea exporturilor
a contribuit temperarea comertului cu Romania (-9,4%), Italia (-26,9%), Regatul Unit al Marii
Britanii si Irlandei de Nord (-32,6%), Franta (-23,0%), Olanda (-45,5%), Federatia Rusa (-21,4%),
si Kazahstan (-81,3%). Este necesar de mentionat ca Romania a pierdut prima pozitie in topul
partenerilor comerciali ai R. Moldova. Pe de alta parte, in aceasta perioada, s-au redus livrarile
de bunuri din grupurile de marfuri, care inregistreaza traditional o pondere mai mare la export. Ne
referim la bunurile din urmatoarele grupuri: cereale si preparate pe baza de cereale (-53,7% fata
de anul 2015); legume si fructe (-31,9%); produse medicinale si farmaceutice (-66,3%); zahar,
preparate pe baza de zahar; miere (-31,5%); seminte si fructe oleaginoase (-29,7%); grasimi si
uleiuri vegetale fixate, brute, rafinate sau fractionate (-41,3%).

In trimestrul 1, ca si In cazul exporturilor, importurile de bunuri s-au redus. Importurile de marfuri
din statele UE au totalizat 426,5 milioane USD, fiind in descrestere cu 1,5% fatad de perioada

similara a anului trecut. Ponderea acestora in totalul importurilor a crescut, inregistrand 47,9%
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(44,4% - in ianuarie-martie 2015). Importurile de marfuri din statele CSI au totalizat 250,5
milioane USD, ceea ce constituie o reducere cu 13,6% fata de perioada similara a anului trecut.
Ponderea acestora s-a redus nesemnificativ in totalul importurilor, inregistrand 28,2% (29,7% —n
ianuarie-martie 2015).La reducerea importurilor a contribuit diminuarea tranzactiilor cu bunurile
din urmatoarele grupuri de produse: petrol, produse petroliere si produse inrudite (-36,2%), gaz
si produse industriale obtinute din gaz (-30,9%), produse medicinale si farmaceutice (-26,4%),
materiale plastice sub forme primare (-14,9%), masini si aparate electrice (-20,3%), instrumente
si aparate, profesionale, stiintifice si de control (-65,8%). In ianuarie-martie 2016, comparativ cu
perioada similara din anul 2015 sunt in descrestere livrarile din Federatia Rusa (-17,4%), Roméania
(-19,4%), China (-17,1%), Japonia (-68,2). Totodata, au fost inregistrate cresteri la importurile din
Franta (de 2,4 ori), Belarus (+18,2%), Spania (+26,1%), Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei
de Nord (+12,5%).

Odata cu reducerea importurilor, incasarile vamale de la perceperea drepturilor de import nu s-au
redus. Acestea, din contra au crescut si au depasit veniturile raportate de Inspectoratul Fiscal de
Stat. Amintim ca in primul trimestru al anului 2015, Fisc-ul a raportat venituri de 2493 de milioane
de lei, devansand astfel Serviciul Vamal, care a incasat 2483 de milioane de lei. In ianuarie-
aprilie 2016, veniturile administrate de Serviciul Vamal au constituit 5050,4 milioane lei, fiind n
crestere cu 8% fata de incasarile din perioada similara a anului trecut. In luna aprilie, veniturile
administrate de Serviciul Vamal au realizat o crestere de 15,6% fata de perioada similara a anului
trecut. Rezultatele inregistrate se datoreaza politicilor de reformare si eficientizare a activitatii
Serviciului Vamal. Este necesar de mentionat c&, in aceeasi perioada, a fost aprobata HG nr. 512
din 25.04.2016cu privire la revizuirea actelor normative cu caracter de reglementare a activitatji
de intreprinzator emise de Serviciul Vamal', care prevede abrogarea unui numar de 169 acte
normative cu caracter de reglementare a activitatii de intreprinzator emise de Serviciul Vamal
in perioada 2000-2016, aprobarea unei liste, care include 52 de acte normative cu caracter de
reglementare a activitatii de intreprinzator, emise de Serviciul Vamal in perioada 2000-2016, ce
urmeaza a fi revizuite?, si lista actelor normative cu caracter de reglementare a activitatii de
intreprinzator, emise de Serviciul Vamal in perioada 2000-2016, care vor fi publicate Tn Monitorul
Oficial al Republicii Moldova.

Pentru anul 2016, estimam o reducere a exporturilor cu 9% si a importurilor cu 5 la suta.
Comertul exterior al R. Moldova va fi vulnerabil in continuare, atat sub presiunea factorilor
interni, cat si externi: productii slabe in industrie si agricultura, probleme in sectorul
financiar-bancar, acces limitat pe pietele traditionale de export, situatie economica precara
in statele CSI, crestere economica redusa in statele partenere din UE.

" Monitorul Oficial nr.123-127/575 din 06.05.2016.

2 Actele prevazute in anexa nr.2 la hotarare, precum si proiectele de acte privind modificarea acestora vor fi supuse
examinarii in cadrul Grupului de lucru al Comisiei de stat pentru reglementarea activitatii de intreprinzator, insotite de
analiza impactului de reglementare, conform procedurii reglementate de cadrul normativ, in termen de 3 luni de la data
intrarii in vigoare a hotararii.
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5. FINANTE PUBLICE

Anul 2015 a fost unul cu multe provocari privind bugetul public national, evolutiile negative ale
principalilor indicatori macroeconomici (deprecierea monedei nationale, cresterea semnificativa
a preturilor de consum, scaderea semnificativa a importurilor si exporturilor), dar si inghetarea
suportului bugetar extern, criza din sectorul financiar-bancar, deteriorarea comertului exterior.
Acesti factori au determinat reducerea veniturilor bugetare si, prin urmare, a aparut necesitatea
ajustarii indicatorilor bugetari. 3(vezi Economic Outlook, decembrie, 2015).

Veniturile Bugetului Public National

Tn anul 2015, la bugetul public national au fost acumulate venituri in suma de circa 43,7 miliarde
lei, Tn crestere cu 2,9% fata de anul 2014 si la nivel de 97,4% fata de sarcinile stabilite in perioada
de gestiune. Din figura 1 observam ca cele mai mari neincasari in BPN au fost inregistrate
in cazul granturilor externe, nivelul planificat fiind realizat in proportie de doar 73,5% sau cu
2092,5 mil. lei mai putin decat in anul 2014. Aceasta se datoreaza in principal inghetarii finantarii
externe, care este conditionata de incheierea unui memorandum cu FMI.

Tendinta pozitiva la capitolul venituri se datoreaza atat incasarilor fiscale (la unele componente),
cat si nefiscale, care au inregistrat o crestere de 2,5%. O diferentd majora intre veniturile
prognozate si cele efectiv acumulate la BPN, se observa la componente de venituri fiscale, si
anume la impozitele pe venit (cu 161,4 mil. lei mai mult), accize (cu 170,2 mil. lei mai mult) si
taxele rutiere (cu 13,4 mil lei mai mult). Factorii principali care au contribuit la cresterea veniturilor
fiscale au fost majorarea unor taxe (pentru folosirea drumurilor, accizele) ca urmare a deprecierii
monedei nationale, dar si revizuirea prognozelor de crestere economica ale institutiilor de resort.
Astfel, la inceputul anului 2015, se estima o scadere a PIB-ului de 1%, iar in octombrie prognoza
a fost revizuitd la o scadere de 2% in urma coordonarii cu FMI. ins&, conform datelor statistice
nationale, PIB in anul 2015 a inregistrat o scadere de 0,5%*

FIGURA 7. Veniturile BPN in 2015 mil. lei.
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Sursa: elaborat de autor in baza datelor Ministerului Finantelor.

3 http://viitorul.org/doc.php?l=ro&idc=294&id=4943&t=/STUDII-IDIS/Economie/Economic-Outlook-decembrie-20015
4 http://mec.gov.md/ro/documents-terms/situatia-macroeconomica-prognozare-macroeconomica
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Cheltuielile Bugetului Public National

Dupa o crestere continua pe parcursul ultimilor cinci ani, anul 2015 a fost marcat de reducerea
semnificativa a cheltuielilor pentru investitii capital, astfel cheltuielile BPN in anul 2015 au scazut
cu 3551,4 mil. lei fata de cele prognozate, fiind executate in proportie de doar 92,9%. Cauzele
care au determinat reducerea semnificativa a cheltuielilor bugetare planificate la majoritatea
componentelor sunt atat insuficienta surselor interne (veniturile din privatizate, VMS), dar si faptul
ca, in urma negocierilor cu partenerii de dezvoltare ai R. Moldova, nu s-a reusit incheierea unui
acord cu FMI si, prin urmare, nici deblocarea finantarii externe. in aceste conditii, Tn iulie 2015,
Ministerul Finantelor a decis suspendarea cheltuielilor bugetare, Tn scopul evitarii unor blocaje
financiare, generate de neplatile in sectorul bugetar.

FIGURA 8. Nivelul de realizare a cheltuielilor prevazute in BPN in 2015, mil. lei.
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Sursa: elaborat de autor in baza datelor Ministerului Finantelor.

Cea mai mare contributie la cresterea cheltuielilor bugetare in 2015 au avut-o urmatoarele sectoare:
- Asigurari si asistenta sociala, nregistrand o crestere de 10,9% comparativ cu anul 2014;
- Apararea nationala in crestere cu 12,3%, Thsuméand 50,3 mil. lei;
- Activitatea externa, valoarea carora a inregistrat o crestere de 32,7 mil. lei (10,7%);
- Mentinerea ordinii publice si securitatea nationala, in crestere cu 9,7%, atingand o valoare
de 211,0 mil. lei;
- Ocrotirea sanatatii, valoarea careia a sporit cu 9,6%, pana la suma de 565,6 mil. lei.

Cele mai sensibile articole de cheltuieli la restrangerea finantarii au fost cheltuielile pentru:
- Gospodaria comunala si gospodaria de exploatare a fondului de locuinte, fiind executate Tn
proportie de doar 69,3%;
- Transporturile, gospodaria drumurilor, comunicatiile si informatica (70,2%);
- Complexul pentru combustibil si energie (72,4%);
- Protectia mediului inconjurator si hidrometeorologia (77,8%).

Deficitul Bugetului Public National
Ca urmare a neexecutarii cheltuielilor planificate in proportie de 7,1%, in anul 2015, deficitul BPN
s-a redus semnificativ fata de nivelul prognozat anterior de catre institutiile de resort. Prin urmare,
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acesta a constituit doar 2,2% din PIB, comparativ cu cel planificat de 4,2%. Totusi, deficitul BPN
a fost mai mare cu 786,9 mil. lei fata de cel inregistrat la 31.12.2014.

Catre sfarsitul anul 2015, suma totald a datoriei de stat (interna si externa), a constituit circa 33,5
miliarde lei, fiind Tn crestere cu 22% fata de data similara a anului 2014. Datoria de stat interna
s-a majorat cu 2,1%, iar cea externa, calculata in lei, a inregistrat o crestere semnificativa
de 28,9%. Cauzele care au stat la baza cresterii datoriei de stat sunt politica monetara aspra
aplicatd de BNM si majorarea emisiunii VMS pe piata primara. Ca urmare a lipsei suportului
financiar extern, Guvernul este nevoit s imprumute pe piata interna prin emiterea masiva a VMS.
Ins&, pe langa faptul ca astfel sunt asigurate mijloace financiare pentru achitarea plétilor sociale
si salariilor, aceste emisiuni implica costuri aferente dobanzilor achitate care, actualmente sunt
destul de mari si sunt o sursa de venit neimpozabila.

Tn consecinta, in primele trei luni ale anului curent, avem o crestere de 16,4% a datoriei de stat
(interna si externa), care a constituit circa 34,8 miliarde lei, in crestere cu 16,4%. Datoria de stat
interna s-a majorat cu 19,8%, iar cea externa, a inregistrat o crestere de 15,3%.

Concluzii si recomandari de politici

Desi ne aflam deja in luna a 5-a a anului curent, Tnca avem un buget provizoriu aprobat in
decembrie 2015 prin Ordinul Ministrului Finantelor nr. 212 (*Cu privire la aplicarea bugetului de
stat provizoriu pe anul 2016”). Aceasta a fost o masura aplicaté drept consecinta a faptului ca
nici Guvernul, nici Parlamentul nu au adoptat legea bugetului de stat pentru 2016. Desi legislatia
prevede clar ca politica bugetar-fiscala si proiectul legii bugetului pentru anul urmétor trebuie
prezentate in Parlament pana la 1 octombrie, totusi, deja de cétiva ani adoptarea celor mai
importante acte legislative este tardiva.

Prin urmare, situatia finantelor publice ramane si in anul 2016 destul de incordata, bugetul public
national avand mai multe vulnerabilitati care pot provoca neexecutarea acestuia:

1. Pentru prima data constructia bugetara este atat de dependenta de finantarea externa (peste 9
miliarde lei), in conditiile lipsei unui acord de cooperare cu FMI si perspective vagi de semnare
a acestuia mai devreme de toamna anului 2016. In aceste conditii, probabilitatea executarii
bugetului la capitolul finantarea externa este extrem de redusa, astfel in cel mai bun caz putem
vorbi de cel mult o executare a acestuia in proportie de maxim 50% din valoarea prognozata.

2. Tendinta de reducere a cheltuielilor bugetare se mentine si in 2016. In acest sens, Ministerul
Finantelor deja a decis sistarea temporara a achizitiilor publice®, astfel cheltuielile ce tin de
procurari de bunuri, servicii, reparatii Si investitii urmeaza sa fie suspendate atat la componenta
de baza cat si la componentele mijloace speciale si fonduri speciale. lar situatia se agraveaza
si mai mult din cauza dependentei ridicate a investitiilor capitale de finantarea externa, in
proportie de peste 60% sau circa 3,3 miliarde lei din totalul de 5,3 miliarde lei. Cel mai probabil,
in anul 2016 vom asista la o prabusire a investitiilor publice.

3. Tmprumuturile pe piata interna la dobanzi ridicate creeaza riscuri majore pentru deservirea
datoriei interne. Si, orice amanare a deblocarii finantarii externe exercitéd o presiune foarte
mare asupra bugetului de stat, prin ridicarea costurilor de deservire a datoriei interne.

5 http://tender.gov.md/ro/content/comunicat-privind-sistarea-temporar%C4%83-public%C4 %83rii-% C3%AEn-buletinul-
achizi%C8%9Biilor-publice-0
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Reformele amanate, precum si améanarea deblocarii finantarii externe provoaca costuri pe care
bugetul nu le mai poate suporta. Criza economica a scos in evidenta dificultatile majore cu care
se confrunté bugetul de stat in conditiile acestor améanari de reforme esentiale. Prin urmare, cele
mai dificile dar si necesare reforme sunt:

1. Reforma sistemului de pensionare. Pe parcursul ultimilor 10 ani numarul de pensionari s-a
majorat constant (cu peste 50 mii persoane), iar concomitent asistam la reducerea continua a
numarului de salariati, care pentru prima data a scazut sub nivelul de 700 mii persoane. Astfel,
daca 10 ani in urma, in R. Moldova erau 1,4 salariati la un pensionar, in prezent acest indicator
se apropie de 1,1 salariati la un pensionar, in conditia cant aproape 40% dintre salariati
reprezintd sectorul bugetar si doar 500 mii sectorul real al economiei. Trebuie mentionat si
faptul ca, in ultimii 15 ani speranta de viata in Moldova s-a majorat cu peste patru ani. Toti
acesti factori impun o revizuire a varstei de pensionare. Majorarea varstei de pensionare ar
permite reducerea transferurilor din bugetul de stat catre bugetul de asigurari sociale de pana
la 1 miliard de lei.

2. Reforma sistemului de educatie. R. Moldova alocéa pentru educatie mai mult de 9% din PIB,
ceea ce constituie de doua ori mai mult decat media europeana. Aceste alocatii insa, nu se
regasesc in calitatea sistemului educational. Numarul de copii este in scadere continua, astfel
avem cel mai mic numar de copii la un profesor, avem raioane unde numarul de elevi s-a
redus in ultimii cinci ani cu peste 30%. Costurile pentru educatia unui elev intr-o scoald mica
este de pana la cinci ori mai mare decét intr-o scoala obisnuitd. Fara o reforma in acest sens,
continuam sa alocam ineficient cel putin un miliard de lei pentru educatie.

3. Reforma sistemului de administrare. Contra-reforma din 2003 a provocat o crestere
excesiva a aparatului birocratic la nivel local. Astfel, s-au faramitat si inmultit numarul de
primarii, majoritatea dintre care nu au nici o posibilitate de a se finanta. Numarul de birocrati la
nivel local a crescut cu peste 8 mii persoane. Trebuie de mentionat ca dupa reforma finantelor
publice locale, peste 170 de primarii sunt in incapacitate de finantare. Pana in anul 2017,
acestea vor primi un suport financiar suplimentar din partea Guvernului. Odata cu finalizarea
acestei perioade de tranzitie, urmeaza a se decide ce se va intdmpla cu aceste primarii.
Totodata, este necesar de optimizat toate serviciile desconcentrate din teritoriu ale Guvernului.
Optimizarea structurii administrative ar putea determina eficientizarea cheltuielilor bugetare,
prin reducerea acestora cu cel putin 700 min. lei.

4. Revizuirea facilitatilor fiscale. Pe parcursul anilor, toate guvernarile au oferit diverse facilitati
fiscale, deseori fara o justificare clara. In prezent, valoarea facilitatilor fiscale depaseste trei
miliarde lei anual. in conditiile unor restrictii bugetare se impune revizuirea tuturor facilititilor
in vederea reducerii acestora, fapt ce ar permite acumularea de pana la un miliard de lei in
bugetul de stat.
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6. ENERGIE SI ALIMENTARE
CU APA SI CANALIZARE

Anul 2016 a inceput cu reducerea tarifelor in sectorul energetic, in special a gazelor naturale
si a produselor petroliere, chiar daca premisele pentru operarea acestor reduceri existau si
pana la numirea unui nou Guvern. Aceste reduceri au fost operate dupa instituirea unui nou
Guvern si intalnirea noului Prim-ministru cu operatorii de pe piata produselor petroliere si cu
reprezentantii ANRE. Manierea de aprobare a noilor tarife la gazele naturale in regim de urgenta
si fara consultari publice, lasa in continuare suspiciuni asupra independentei reglementatorului.
Ulterior, a urmat si micsorarea tarifelor la energia electrica ca rezultat al ieftinirii pretului energiei
livrate de CTE ,Moldoveneasca”.

In conformitate cu actualul acord de prelungire a contractelor de livrare si tranzitarea a gazelor
semnat la 30 decembrie 2015 cu SAD Gazprom, conditiile de furnizare si tranzitare raman
aceleasi si pentru anul 2016. Dupa majorari nejustificate, anul 2016 incepe cu reduceri ale
tarifelor pe piata gazelor naturale. Asa cum a fost prognozat, tarifele au fost revizuite ca urmare
a includerii veniturilor obtinute de la tranzitul gazelor naturale pe teritoriul Republicii Moldova dar
si a reducerii pretului de achizitie. Prin urmare, tariful mediu final la gazele naturale furnizate de
intreprinderile SA ,Moldovagaz” a fost diminuat cu 10,9 % la suta pornind de la pretul estimativ de
achizitie a gazelor pentru anul 2016 in marime de 199.72 dolari SUA pentru 1000 m3.

Asa cum nu exista semnale de crestere semnificativa a pretului produselor petroliere pe pietele
internationale pana la sfarsitul anului, in situatia in care se va mentine stabila evolutia cursului
de schimb valutar al leului comparativ cu dolarul SUA, prognozam mentinerea actualelor tarife la
gaze naturale pe tot parcursul anului 2016.

Reducerea tarifelor a avut loc si pe piata de energie electrica ca urmare a reducerii pretului de
procurare de la CTE ,Moldoveneasca”, prin intermediul companiei Energokapital din Tiraspol.
Astfel, pretul achitat pentru energia procurata, incepand cu 1 aprilie 2016 este de 4.8995 ¢/kWh,
pret care este cu 27.9 % mai mic decét pretul de 6.795 ¢/kWh inclus in tariful precedent. Tariful
pentru consumatorii casnici a cunoscut o micsorare mai modesta cu aproximativ 11% mai putin
comparativ cu cel in vigoare pana la 1 aprilie 2016. Aceasta decizie de micsorare a tarifelor poate
fi considerata istorica deoarece, de la infiintarea sa, ANRE a aprobat doar decizii de majorare a
tarifului la energia electrica. Totusi, aceasta micsorare a tarifelor poate fi considerata una artificiala
intrucat au fost omisi unii factori la fel de importanti ca si cei care au avut un rol diminutiv la

formarea tarifelor, cum ar fi devierile financiare acumulate pana la sfarsitul anului 2015.

Subiectul privind procedura de negociere a contractelor de procurare a energiei electrice revine
iarasi Tn atentia publica fiind lipsit de transparenta si neglijand principiile privind liberalizarea pietei
stabilite de legislatia europeana. Chiar daca la licitatie au participat si doi furnizori din Ucraina,
nu au fost semnate contracte cu acestia. Potrivit declaratiilor din partea Ministerului Economiei,
ofertele companiilor din Ucraina nu au fost acceptate atat din cauza unui pret mai mare la
energia electrica propusa, cat si din lipsa garantiilor de furnizare stabila in volume depline a
energiei electrice pe toata durata contractului, aceste argumente fiind negate de catre companiile
Ucrainene.
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O noua revizuire a tarifelor la energia electrica ar putea avea loc abia la sfarsitul primului trimestru
al anului 2017 considerand eforturile si influenta factorilor politici de mentinere a stabilitatii.

Piata produselor petroliere a cunoscut o reducere semnificativa a preturilor. Pe langa substratul
politic al reducerilor Tnregistrate in primul trimestru al anului 2016, evolutia pretului produselor
petroliere pe pietele internationale si mentinerea relativ stabiléd a pozitiei leului fatd de dolar,
au constituit principalele argumente pentru reducerile operate. Asa cum operatorii produselor
petroliere sunt foarte receptivi la cresterea cotatiilor de pe pietele internationale, pe parcursul
acestui an prognozam noi cresteri ale pretului carburantilor in situatia in care pretul produselor
petroliere pe pietele internationale ar putea inregistra o crestere usoara. O altd cauza care ar putea
genera cresterea pretului la carburanti o reprezinta noile propuneri din proiectul de lege privind
politica bugetar-fiscala. Potrivit proiectului de lege, pentru o tona de benzina, accizul urmeaza sa
creasca cu peste 400 de lei, iar in cazul motorinei cu aproape 180 de lei. De asemenea, urmeaza
a fi majorat accizul pentru gazul lichefiat cu peste 260 de lei pentru o tona.

La sfarsitul lunii martie ANRE a aprobat o noua metodologie de formare si aplicare a preturilor
la produsele petroliere ce prevede un nou mecanism de formare a preturilor. Astfel, dupa
publicarea acesteia in Monitorul Oficial, ANRE va calcula la fiecare 14 zile calendaristice, in
functie de cotatiile Platts si Argus din perioada precedenta, preturile plafon de comercializare
cu amanuntul a produselor petroliere. Odata cu aplicarea noii metodologii urmeaza ca evolutia
preturilor carburantilor pe piata din Republica Moldova sa reflecte mai obiectiv evolutile de pe
pietele internationale de referinta.

in situatia in care pretul la gazele naturale si la energia electrica a fost micsorat, decad premisele
anterioare privind majorarea tarifelor la serviciile de alimentare cu energie termica. Ca urmare a
investitiilor si transformarilor care urmeaza a fi operate in acest sector in mun. Chisinau, si anume
reconectarea institutiilor publice la SACET si excluderea CET 1 din segmentul de generare ar
putea sa creeze noi premise pentru mentinerea stabila a tarifelor la energia termica si stoparea
acumularii pierderilor de catre acest sector.

In cazul serviciilor de alimentare cu apa si canalizare, se realizeaza prognozele IDIS "Viitorul”
privind mentinerea in vigoare a tarifelor existente, pe motiv ca inca nu au fost aprobate si puse
in aplicare toate documentele de reglementare necesare, inclusiv Metodologia privind calcularea
pierderilor de apa si Regulamentul privind serviciul public de alimentare cu apa si canalizare.
Luand in calcul factorul politic care domina activitatea ANRE este foarte probabil ca situatia sa nu
se schimbe Tn primul semestru al anului 2016.

Recomandari
1. Depolitizarea ANRE si asigurarea unui cadru obiectiv de stabilire a preturilor plafon la
produsele petroliere si aprobare a tarifelor la energia electrica si gaze naturale.
2. Intensificarea actiunilor de realizare a proiectelor de infrastructura in sectorul energetic, in
special a celor de interconexiune cu sistemul electroenergetic din Romania.
3. Definitivarea si aprobarea metodologiei (inclusiv a documentelor conexe) de stabilire a
tarifelor pentru serviciile de alimentarea cu apa si canalizare.
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7. PIATA MUNCII

Dupa cum am estimat in analizele anterioare, anul 2015 a inregistrat turbulente negative la nivelul
tuturor indicatorilor macroeconomici, inclusiv cei ce tin de piata fortei de muncéa. Evenimentele din
anul 2015 au fost nefavorabile pentru piata muncii.

Toate ramurile economiei reale au fost afectate de criza care a Thceput in 2014 si a continuat
in 2015. intreprinderile au fost nevoite s se adapteze la situatia nou-creata, unele sa se
reorganizeze, altele sa stopeze proiectele de crestere si sa-si optimizeze costurile. Astfel, o parte
din personal a fost trimis in somaj.

Avand in vedere ca economia deja este in recesiune, iar premise pentru o relansare economica
activa in 2016 nu se prevede, piata fortei de munca nu va inregistra evolutii spectaculoase.

Rata somajului

Rata somajului a crescut in 2015 pana la 4,9%, comparativ cu 3,9% Tn anul precedent. Astfel,
numarul somerilor a atins valoarea de 62 mii persoane, cu peste 14 mii persoane mai mult
decat in 2014. Somaijul a afectat intr-o proportie mai mare barbatii — 63,4% din total someri, la fel
si persoanele din mediul urban — 61,7%. Este de notat ca in cadrul persoanelor inactive exista cel
putin inca 15,8 mii persoane care doresc sa lucreze, dar din diferite motive nu sunt in cautare de
lucru. Este important faptul ca populatia activa reprezinta doar 42% din populatia de 15 ani si mai
mult - indicator net inferior tarilor dezvoltate.

DIAGRAMA: Structura populatiei si fortei de munca a RM
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Fenomenul salariului in plic

Conform datelor BNS, 15,6% din totalul persoanelor ocupate in economie au lucrat in 2015 in
sectorul informal. Fiecare al zecelea salariat a declarat ca primeste o parte din salariu sau chiar
integral salariul in plic. in agriculturd acest fenomen este intalnit in proportie de cca 49%, in
comert 20%, Tn industrie peste 6%.

Politicile fiscale, precum si serviciile necalitative oferite de catre stat sunt cauza principala a
aparitiei si existentei salariului n plic.

Disparitatile sociale

Bogatii devin mai bogati, iar saracii mai saraci. in 2015 ponderea salariatilor care primeau salarii
de pana la 5000 lei a fost de 82,7%. Pentru comparatie, in 2014, aceasta cifra era de 77,4%.
Adica,ponderea numarului de persoane care au salarii peste 5000 lei a scazut cu peste 5%.

Recomandari

1. Regéndirea politicilor fiscale ce tin de impozitele legate direct si/sau indirect de forta de
muncd. Cresterea pragurilor scutirilor personale si intretinute la nivel comparabil cu cel
europene, care va duce la reducerea discrepantei intre populatia saraca si bogata si va
reduce si fenomenul salariilor in plic.

2. Revizuirea politicilor privind intreprinderile de familie si micro-intreprinderile pana la 20 de
angajati. Simplificarea maxima a impozitarii, introducerea impozitelor unice, simplificarea
sau chiar scutirea de aplicabilitate a cerintelor normative si acordarea de facilitati fiscale
majorate pentru stimularea activitatii economice si cresterii populatiei active, care este cu
20-40% mai mica decat in tarile europene.
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8. INFLATIA

Anul 2015 a manifestat puternice presiuni inflationiste, creand suficiente premize pentru un trend
ascendent al indicelui preturilor de consum. Deprecierea monedei nationale, recolta modests,
precum si incertitudinea politica din 2015, tergiversata la cote extreme, s-au disipat in volatilitatea
sporita a preturilor de consum. Cresterea preturilor reglementate, intretinute de deprecierea
efectivd a monedei nationale fata de USD, au determinat constrangeri suplimentare asupra
indicelui preturilor de consum.

Persistenta riscurilor externe parvenite de la principalii parteneri economici ai Republicii Moldova
alimenteaza sentimentul de incertitudine cu privire la evolutia inflatiei in viitorul apropiat. Remiterile
s-au contractat cu 30 la suta, iar activitatea de comert exterior cu 15.9%.

Dupa cum a fost anticipat in editiile anterioare ale Economic Outlook, pe parcursul anului 2015
au fost consemnate majorari de tarife la energia electrica si gaze naturale. Ulterior, la 26 ianuarie
2016 si 1 aprilie 2016 aceste tarife au fost diminuate, creand presiuni dezinflationiste. Astfel, anul
2016 se anticipeaza a fi sub semnul unui trend descendent al inflatiei, in conditiile unei recolte
agricole medii si a lipsei volatilitatii sporite pe piata valutara. Chiar si in conditiile unui scenariu
optimist, veniturile reale ale populatiei sunt erodate, iar indicele castigului salarial real in martie
2016, f-a-p, a atins doar 98,7%. Astfel, povara diminuarii venitului real cade pe umerii populatiei
angajate in sfera bugetara, indicele castigului salarial real fiind sub plafonul de 100%, atingand
abia 91,5%. Angajatii din sectorul real al economiei consemneaza un avans infim (indicele
castigului salarial real fiind egal cu 101,4%). Cresterea nesemnificativa pe care o inregistreaza
indicele se datoreaza scaderii inflatiei, nicidecum unui avans major al salariului nominal in sfera
bugetara si/sau reala.

FIGURA 9. Ratele anuale ale inflatiei in Republica Moldova si estimarile pentru anul 2016, %
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Piata internationala prezintd semne de incrementare a cotatiilor futures pentru combustibilul
marca Brent, iar cursul de schimb al monedei nationale in raport cu dolarul SUA consemneaza
o depreciere a leului moldovenesc — factori ce ar putea determina cresterea pretului final al
combustibilului la pompa.

in contextul lipsei suportului bugetar extern, a tergiversarii aprobarii Legii Bugetului de Stat
pentru anul 2016 si a unei probabilitati suficient de mari de materializare a scenariului catalitic
de majorare a datoriei de stat interne cu 165,8 la suta, pana la 21,7 miliarde lei (ca rezultat al
lichidarii Bancii de Economii, BC "Banca Sociala” SA si BC "Unibank” SA), a doua jumatate a
anului 2016 ar putea fi marcata de o crestere a indicelui preturilor de consum, cu o medie anuala
de 7,2 la suta.

in aceste conditii, reducerea semnificativd a surselor de finantare a consumului populatiei va
determina constrangerea activitatii economice interne.
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9. SITUATIA SOCIAL-
ECONOMICA IN REGIUNEA
TRANSNISTREANA IN 2015

Situatia social-economica din regiunea transnistreana s-a inrautatit considerabil in 2015 in raport
cu anul 2014. Rezultatele negative inregistrate in 2015 mentin tendintele de deteriorare a situatiei
social-economice care a afectat regiunea transnistreana in 2014, cand administratia din regiunea
transnistreana a micsorat salariile pentru angajatii din sectorul bugetar, reducandu-le cu 15 la suta.

Principalii factori care au afectat situatia economica din regiune sunt: instabilitatea regionala
si situatia politica internd incertd; scaderea cererii pentru exportul produselor transnistrene;
deprecierea valutelor partenerilor comerciali; contractarea ajutorului extern si a subsidiilor din
partea Federatiei Ruse.®

Vorbind despre principalele probleme cu care s-a confruntat regiunea transnistreana in 2015,
mentionam, n primul rénd, micsorarea veniturilor la bugetul consolidat si la fondul unic al
asigurarilor sociale. Astfel, potrivit datelor oficiale ale executivului din regiunea transnistreana,
in 2015 veniturile bugetului consolidat si ale fondului unic al asigurarilor sociale au constituit
3 614,1 milioane ruble transnistrene, constituind echivalentul a circa 325 milioane USD, ceea
ce a insemnat o diminuare de 746,9 milioane de ruble (67 milioane USD) fatd de acumularile
bugetare din 2014.” Este important de mentionat ca cheltuielile pentru perioada analizata au
fost de 5283 milioane de ruble transnistrene (476 milioane USD), fiind in descrestere cu 984.3
milioane de ruble (89 milioane USD) fata de cheltuielile realizate in 2014.

Diminuarea veniturilor dar si a cheltuielilor bugetare au generat o alté problema grava in regiunea
transnistreana care a afectat situatia economica si sociala a locuitorilor din stanga Nistrului. Problemele
economice au afectat situatia economica si sociald a salariatilor bugetului public si pensionarilor sub
aspect dublu. Ca urmare a scaderii veniturilor fiscale, administratia din regiune a trebuit sa finanteze
partial plata salariilor angajatilor din sectorul public si pensiile, fiind mentinute reducerile salariale si
cele de pensii stabilite Tn 2014. Totodata, salariile bugetarilor si pensiile au fost achitate cu intarziere,
fiind, totodata, acumulate datorii la acest capitol. Astfel, la data de 1 ianuarie 2016 arieratele la salarii
si pensii s-au ridicat la suma de 365,6 milioane de ruble transnistrene (circa 30 milioane USD), dintre
care 300 milioane de ruble transnistrene reprezinta restantele pentru achitarea salariilor angajatilor
din sectorul public si 65,6 milioane de ruble pentru plata pensiilor.® Restante au mai ramas chiar
daca liderul regiunii transnistrene a dispus, in decembrie 2014, achitarea datoriilor la pensii si cele
pentru intretinere pe viata, precum si restantele salariale pentru lucratorii concediati din structurile
bugetare. Pe parcursul primului trimestru al anului curent, salariul mediu nominal pe salariat in
regiune (cu exceptia micilor intreprinderi, organizatii religioase si non-profit, agentile de aplicare a
legii si autoritatile vamale) a constituit 98,3% faté de ianuarie - martie 2015. in institutiile bugetare,
salariul mediu a crescut cu 0,8% mai mult decat in perioada corespunzatoare a anului trecut.

6 Starea economica a R. Moldova: Diagnostic. Prognoze. Recomandari, Economic Outlook, 12/2015, IDIS "Viitorul”

7 OnepatvBHasi IHopMaLWs O MOCTYNNEHNN CPEACTB B OomykeThbl pa3nunyHbIx yposHer 3a 2015 rog, http:/gov-pmr.org/item/4608

8 HekoTopbleakoHOMMYEeCKUernokasaTenunoropogam u paioHamsa 2015 rog, http://mer.gospmr.org/novosti/nekotorye-
ekonomicheskie-pokazateli-po-gorodame-i-rajonam-respubliki-za-2015-god.html
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In ianuarie-martie 2016, volumul productiei industriale a constituit 178,3 milioane de dolari
SUA sau 97,1% fata de nivelul din ianuarie - martie 2015. Din numarul total al intreprinderilor
industriale, ce constituie 89 de entitati, 40 de companii (44,4%) au majorat productia industriala,
iar in 49 de societati este inregistrata o reducere a producerii industriale. In domeniul energiei
electrice, volumul productiei a scazut cu 5,0% fata de perioada corespunzatoare a anului trecut,
productia industriald metalurgica a crescut cu 2,2%, iar in domeniul productiei de masini si
prelucrérii metalelor, volumul productiei s-a redus cu 25 la suta. In perioada analizata, si volumul
productiei agricole in toate categoriile de gospodarii s-a redus cu 18,0% fata de perioada
corespunzatoare a anului trecut.

Activitatea de export-import a agentilor economici de pe malul stdng al Nistrului este un alt
indicator care ilustreaza criza economica cu care se confruntd aceasta regiune. Astfel, in urma
conjuncturii nefavorabile din statele care reprezinta principalii parteneri comerciali pentru agentii
economici din regiunea transnistreana, a avut loc o scadere a volumului produselor industriale si,
drepturmare, o diminuare a ratei bunurilor comercializate si exportate in afara regiunii transnistrene.
Totodata, diminuarea cererii interne din partea populatiei si a agentilor economici a determinat
micsorarea importurilor in stdnga Nistrului. Conform cifrelor oficiale ale autoritatilor transnistrene,
exporturile in 2015 au constituit 611 milioane USD, inregistrand o diminuare cu circa 14,7% fata
de 2014, iar importurile au constituit circa 1 138 milioane USD, in scadere cu circa 30,4% fata de
2014.° Drept urmare, volumul total al activitatii de export-import al agentilor economici din regiunea
transnistreana a constituit 1 749, 4 milioane USD, micsorandu-se cu circa 25,6% fata de 2014.

Tn trimestrul | al anului 2016, tranzactiile comerciale ale operatorilor economici din stadnga Nistrului
cu companiile din partea dreapta, au pierdut din intensitate, ca de altfel si tranzactiile comerciale
externe. Vanzarile de bunuri in partea dreapta a Nistrului au scazut cu 14,5%, iar achizitiile
cu 53,6%. Acestea au pondere de 45,5% si respectiv 3,3 la sutd Tn comertul extra-regional al
tinutului. Tranzactiile comerciale extra-regionale in aceasta perioada s-au redus cu 25,4%, din
care vanzarea de bunuri cu 1,4%, iar procurarile cu 35,1%.

La export, principalii parteneri comerciali sunt Roméania (24141,9 mii USD, cu o crestere cu 74,3
fata de perioada similara a anului trecut si o pondere de 18,9% in vanzarile de bunuri extra-regionale),
Italia (9892,7 mii USD, o reducere cu 15,1% fata de anul 2015, si o cota de 7,7% in vanzarile de
bunuri extra-regionale), Ucraina (8393,5 mi USD, o crestere cu 3,3% fata de anul 2015, si o pondere
de 6,6 in vanzarile de bunuri extra-regionale), Germania (8295,4 mii USD, o crestere cu 10,8% fata
de anul 2015, si o pondere de 6,5 Th exportul extra-regional), si Federatia Rusa (7822,4 mii USD, o
reducere cu 30,2% fata de anul 2015, si o cota de 6,1% in vanzarile de bunuri extra-regionale).

La import, principalii parteneri comerciali sunt Rusia (129884,0 mii USD, o reducere cu 40,4%
fatd de anul 2015, si o pondere de 62,2 in procurarile de bunuri din afara regiunii), si Ucraina
(15740,0 mii USD, o reducere cu 27,1% fata de trimestrul | al anului 2015, si o pondere de 7,5%
in procurarile de bunuri din afara regiunii).

O cauza a micsorarii produselor comercializate in afara regiunii transnistrene a constituit-o
procesul deflatiei de pe malul stadng al Nistrului in raport cu principalele piete de desfacere —
malul drept al Nistrului, Ucraina, Federatia Rusa — unde a fost atestat un nivel ridicat al inflatiei.
De asemenea, tendintele negative care s-au manifestat in 2015 se vor mentine si in 2016.

9 KpaTkueutormcoumanbHo-aKoHOMUYeckoropassutusilpuaHecTpoBckoiMonaaBckoiPecny6nvkv B siHBape - aekabpe
2015 ropa,http://mer.gospmr.org/novosti/kratkie-itogi-socialno-ekonomicheskogo-razvitiya-pridnestrovskoj-moldavskoj-
respubliki-v-yanvare-dekabre-2015-goda.html
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RECOMANDARI pentru actorii relevanti

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Urgentarea aprobarii Legii bugetului pentru anul 2016 si a proiectului legii cu privire la politicile
bugetar-fiscale.

Urgentarea lansarii negocierilor si incheierea acordului cu FMI.
Accelerarea implementarii reformelor, in special a celor prevazute in Acordul de Asociere cu UE.

Finalizarea investigatiilor in cazul BEM, Bancii Sociale, Unibank si tragerea la raspundere a
persoanelor responsabile de producerea crizei in sectorul financiar-bancar.

Mentinerea cursului valutar stabil este obiectivul primordial al BNM. De acest obiectiv depinde
stabilitatea economica a tarii, dar si obiectivul primar urmarit de BNM - Inflatia.

Relaxarea politicii monetare prin reducerea imediata a ratei de baza cu cel putin 3-4 puncte
procentuale si reducerea rezervelor obligatorii cu cel putin 1/3 pentru a stopa asfixierea
economiei reale.

Revizuirea modelului economic de distribuire a valorii adaugate create in economia nationala.

De comun acord cu Guvernul, conceperea mecanismelor de creare a surselor de generare a
banilor lungi Tn economie.

Creditul acordat bancilor falimentare mai curand va aprofunda stagnarea daca va fi pusa sarcina
returnarii acestuia din contul contribuabililor catre BNM. Este mult mai rezonabila crearea unui
Fond de dezvoltare, care sa aiba ca obiectiv finantarea pe termen lung a sectoarelor strategice
ale economiei, cu dobanda preferentiala (soft loans) pentru a stimula cresterea economica si
crearea de locuri de munca noi. Revalorificarea acestui credit in scopuri investitionale ar putea
genera circa 50 000 de locuri de munca suplimentare in economie.

Elaborarea si implementarea unor programe de dezvoltare industriala in conformitate cu cele
mai bune abordari pe plan international;

Asigurarea implementarii eficiente a noilor politici cu privire la atragerea investitjilor si promovarea
exporturilor, stipulate in noua Strategie nationala de atragere a investifiilor si promovare a
exporturilor pentru anii 2016-2020, a noilor strategii institutionale ale MIEPO si ODIMM,;

Intarirea capacitatilor institutionale de implementare a politicilor si programelor industriale si a
celor din sectoarele de servicii de suport.

Elaborarea si aprobarea Codurilor Vamal, Fiscal si Funciar in redactie noua, compatibile cu
reglementarile europene in domeniu.

Reformarea fundamentala a justitiei, pentru cresterea increderii investitorilor si ameliorarea
climatului investitional/de afaceri. Elaborarea pachetului de reforme pentru asigurarea actului
corect al justitiei siimplementarea masurilor de pedepsire severa a aplicarii frauduloase a actului
justitiei de catre organele de justitie si asigurarea prevederilor de eliminare a personalului care
a aplicat incompetent prevederile legale in actul justitiei in special a prevederilor fundamentale
specificate Th Constitutia RM si in Tratatele Internationale la care Moldova face parte.

Demararea procesului de creare a Agentiei Nationale pentru Solutionarea Contestatiilor in
achizitiile publice.
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16.

17.

18.

19.

20.

Depolitizarea si asigurarea independentei reale a regulatorilor diferitor piete/sectoare (BNM,
CNPF, ANRE, Agentia pentru Plati si Interventii in Agricultura, Consiliul Concurentei etc.),
pentru exercitarea eficienta de catre acestea a funciiilor de supraveghere/reglementare a
pietelor respective.

Asigurarea unui cadru obiectiv de stabilire a preturilor plafon la produsele petroliere si
aprobare a tarifelor la energia electrica si gaze naturale.

Intensificarea actiunilor de realizare a proiectelor de infrastructura in sectorul energetic, in
special a celor de interconexiune cu sistemul electroenergetic din Roméania.

Definitivarea si aprobarea metodologiei (inclusiv a documentelor conexe) de stabilire a
tarifelor pentru serviciile de alimentarea cu apa si canalizare.

Se impune implicarea activa a oamenilor de afaceri din regiunea transnistreana in programele
de asistenta si suport in dezvoltarea capacitatilor si sporirea competitivitatii agentilor economici
din stanga Nistrului. Astfel de programe ar trebui sa sprijine cunoasterea informatiei privind
provocarile si oportunitatile legate de implementarea Zonei de Liber Schimb Aprofundat si
Cuprinzator UE — Moldova (ZLSAC / DCFTA).
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IDIS ,Viitorul” reprezinta o institutie de cercetare, instruire si initiativa publica, care activeaza pe o serie de
domenii legate de: analiza economica, guvernare, cercetare politica, planificare strategica si management al
cunostintelor. IDIS activeaza in calitate de platforma comuna care reuneste tineri intelectuali, preocupati de
succesul tranzitiei spre economia de piata si societatea deschisa in Republica Moldova.

Institutul pentru Dezvoltare si Initiative Sociale (IDIS) ,Viitorul” este succesorul de drept al Fundatiei Viitorul, si
pastreaza in linii mari traditiile, obiectivele si principiile de actiune ale fundatiei, printre care se numara: formarea
de institutii democratice si dezvoltarea unui spirit de responsabilitate efectiva printre oamenii politici, functionari
publici si cetatenii tarii noastre, consolidarea societatii civile si spiritului critic, promovarea libertatilor si valorilor
unei societati deschise, modernizate si pro-europene.
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