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Centrul de Politici Economice al IDIS “Viitorul”

Despre IDIS ,,Viitorul”

IDIS ,Viitorul” este o institutie de cercetare neguvernamentala si neafiliata
politic, cu scop ne-comercial din Republica Moldova, detinand calitatea de
membru al catorva retele internationale de politici publice. Misiunea sa este
de a contribui la formarea unui mediu analitic independent ce ar stimula
procesul democratic din Republica Moldova si de a consolida capacitatile
societatii civile Tn ceea ce priveste participarea la procesul de formulare a
politicilor si de monitorizare a guvernarii.

Cercetarea economica la IDIS ,,Viitorul”

In cadrul IDIS ,Viitorul” cercetarea economica si educatia economica a pu-
blicului este efectuata de Centrul de Politici Economice (CPE). CPE este
orientat spre analiza politicilor economice, spre educarea publica prin pro-
movarea cunostintelor economice si spre influentarea procesului de for-
mulare a politicilor, oferind evaluari anticipatorii si integrate asupra unui
segment larg de probleme economice.

Domeniile principale de cercetare economica

Politicile macroeconomice (monetare, fiscale, comerciale);
Dezvoltare si strategii antisaracie;

Competitivitate si analize sectoriale;

Economie rurala si agrara;

Economie publica (servicii sociale, infrastructura);

Politici socio-economice (munca, venituri, saraciei si inegalitate);
Dezvoltarea tehnologica si inovatiile;

Globalizarea si integrarea regionala;

Politici structurale si institutii economice;

Politica economica a integrarii europene.

Tipuri de servicii prestate

Cercetare si design de politici economice;

Propagarea cunostintelor economice;
Monitorizarea si alertarea asupra tendintelor economice curente;

Oferire de consultatii speciale.

Consiliul international

Consiliul national CPE este format din:

Dumitru Moldovanu, doctor habilitat, profesor universitar, decan Facultatea
Relatii Economice Internationale, Academia de Studii Economice din
Moldova

Natalia Burlacu, doctor habilitat, profesor universitar, sef catedra Mana-
gement si Marketing, Universitatea Libera Internationald din Moldova

Wojchiech Marchlewski, Expert, Asociatia Expertilor in domeniul Admi-
nistratiei Publice, Warsaw, Polonia

CPE depune toate eforturile pentru a asigura o calitate cat mai inalta a cer-

cetdrilor sale economice. In cazul in care o persoand terta a suferit pierderi sau

daune ca urmare a utilizarii informatiei din publicatiile CPE, respectiva persoana
nu poate sé tragd la rdspundere IDIS *Viitorul”, CPE, expertii si consultantii

IDIS ,Viitorul” precum si membrii Consiliului international al CPE.
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ACRONIME S| ABREVIERI

n prezenta publicatie au fost utilizate urmatoarele acronime si abrevieri:
“BCRMN” — “ Banca Centrala a Republicii Moldovenesti Nistrene”;
BNM — Banca Nationalad a Moldovei;

CISR — Centrul pentru Investigatii Strategice si Reforme;

CSI — Comunitatea Statelor Independente;

CPE - Centrul de Politici Economice, IDIS Viitorul

BNS - Biroul National de Statistica al RM

ECE - Europa Centrala si de Est

IPP — Institutul de Politici Publice;

ISD — Investitii straine directe;

MDL — leul moldovenesc;

ME — ,Monitorul Economic: analize si prognoze trimestriale”;

MEc — Ministerul Economiei;

MF — Ministerul de Finante;

MMPS — Ministerul Muncii si Protectiei Sociale;

OIM — Organizatia Internationala a Muncii

SBGC — Sondajul Bugetelor Gospodariilor Casnice;

SCERS - Strategia de Crestere Economica si Reducere a Saraciei;
H — jumatate a anului;

Q — trimestru al anului;

e — estimari;

p — prognoze;

rmsa - rata medie de schimb anualg;

rca — rata de crestere anuala (sfarsitul anului curent fata de sfarsitul anului
precedent);

rmca — rata medie de crestere anual3;
ma — medie anualg;

p.p. — puncte procentuale.
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INDICATORII PRINCIPALI

| 2001| 2002| 2003| 2004| 2005 2008| 2007| 2008e| 2009p

Productia

PIB, milioane MDL, preturi curente 19052 | 22566 27619| 32032| 37652| 44069| 53430| 62840| 71000
PIB / capita, USD, rmsa

408 459 549 721 812 890 1229 1900 2050

PIB real, rca 6.1 7.8 6.6 7.4 7.5 4.8 3.0 7.2 2.0

Productia industriala reala, rca 13.7 10.8 15.6 8.2 7.0 -4.8 1.0 0.7 -10.0

Productia agricola reald, rca 6.4 3.4 -3.6 20.8 0.8 -1.1] -231 31.9 2.0
— = TSP

investili brute In capital fix, % din 122| 124| 133| 60| 207| 248 280 298| 250

Gospodarii casnice

Venitul personal disponibil pe luna, 2410| 321.6| 4224 4914| 5686| 839.6| 1018.7| 1150.0| 1350.0

MDL

Venitul disponibil real, rca 17.7 26.5 17.4 3.5 34 5.0 8.0 7.0 5.0
Comert cu amanuntul, rca 14.8 34.2 18.2 5.6 5.3 6.9 8.0 8.0 4.0
Preturi

Indicele preturilor de consum 106.3 104.4 115.7 112.5 110.0 114.1 113.1 107.3 110.5

Indicele preturilor produse alimentare 106.1 102.8 120.0 113.1 108.7 109.5 115.4 106.5 109.5

Indicele preturilor produse
nealimentare

107.9| 108.2 11.5 119 114.9| 1157 11.6| 102.1| 108.0

Indicele preturilor servicii 1045| 104.4| 112.6] 111.6| 106.6| 1201| 113.0| 117.4| 114.0
i'rr:gf;'r?aget'“”'°r productiei 112.0| 105.0| 109.0| 1056| 1053| 1122| 1265| 103.4| 110.0
Piata muncii

Populatia, mii 3635 3627| 3618] 3607| 3600] 3589] 3581[ 3573 3560
Populatia ocupata in economie, mii 1499 1505 1357| 1316] 1319 1301| 1390| 1320| 1300
Rata somaijului, metodologia OIM 7.3 6.8 7.9 8.1 7.3 7.4 71 7.2 7.0
Salariul mediu lunar, lei 544| 692 891 1103| 1319| 1695| 2063| 2600 2850
Salariile reale, rca 212 211 150[ 1041 69| 140| 120 7.0 7.0

(Transnistria nu este inclusa)
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2001| 2002| 2003| 2004| 2005 2006| 2007| 2008e| 2009p
Comert extern si balanta de plati
Exportul de bunuri si servicii, rca 19.9 13.8 22.7 24.7 10.8 -3.6 27.6 28.0 10.0
Importul de bunuri si servicii, rca 14.9 16.3 35.1 26.1 29.6 17.5 37.0 44 4 20.0
Volumul comerfului extern cu bunuri | 4457 7| 46818| 2192.2| 2753.7| 3383.6| 3744.8| 5031.7| 6496.2| 7837.4
si servicii, milioane USD
Contul curent, % of PIB 7.3 -6.2 74 -3.2 78| -114| -156| -17.0| -17.0
ISD, milioane USD 148.5| 110.4 39.4 50.0 75.0 60.0| 2405 350 400
Venituri din retribuirea muncil 183,7| 239,1 258| 450| 900| 1200| 1700| 1660| 1500
prestate peste hotare, milioane USD
Finante publice*
— —
penituriin bugetul consolidat, % din 227| 225 243| 356 39.9| 38.1| 382 37.1| 38.0
Soldul bugetar, % din PIB 0.0 -0.5 1.6 1.1 1.9 1.2 0.3 0.3 0.3
Datoria publica interna, % din PIB 12.6 12.5 10.7 1.2 11.1| 11.0| 11.0( 11.0| 11.0
Datoria publica externa si garantata 645 594| 515| 429| 24.9| 25.0| 25.0| 23.0| 24.0
de guvern, % din PIB
Arierate la energie, % din PIB 194 18.1 15.9 10.9 9.1 9.1 8.9 8.7 8.8
Indicatori financiari
Basa monetara, rca 27.9 31.1 17.0 39.1 31.8 -0.7 46.5 22.0 25.6
Rezerve valutare, milioane USD, 2085| 269.6| 3023| 470.3| 597.4| 650.0| 1050| 1500| 1200
sfirsitul perioadei
Rata oficiala de schimb media anuala
MDL/USD 12.8 13.5 13.9 12.3 12.6 13.1 12.1 10.3 11.0
;atri:"banz” pentrucredite NMDL, | 5551 931| 192| 210 189| 82| 189 21.1| 188
Economia internationala
PIB mondial, rca 2.4 3.0 3.9 4.8 45 5.1 4.9 2.5 1.5
Media ponderata a cresterii PIB in
principalele tari partenere (2/3 din 4.0 2.8 3.8 3.5 3.2 4.1 5.4 4.1 3.0
exporturile Moldovei)
Indicatorii principali (continuarea tabelului)
* De la 2004 se calculeaza Bugetul Public National
Surse: BNS, BNM, prognoza de ME
Transnistria, indicatori selectati
2001| 2002| 2003| 2004| 2005| 2006| 2007| 2008p| 2009p
PIB regional, milioane USD 199 250 309 405 486 586 650 770 890
PIB regional, rca 10.0 2.7 18.1 16.2 11.8 7.7 10.0 3.0 1.0
Productia industriala, rca 9.0 -18.7 21.4 5.2 0.6 -23.2 7.0 -10.0 -12.0
Populatia, mii (estimari) 633.6 630.1 621.8 616.5 600 585 570 550 540
Comert cu amanuntul i servicii, rca 23.1 18.4 7.6 15.3 18.4 5.2 2.6 5.0 6.0
Investitii in capital fix, rca 15.6 92| -147 22.2 25 43 6.4 2.0 2.0
Exporturi, milioane USD 378| 2434 4328| 5351| 579.7| 4221| 610.0| 650.0| 600.0
Importuri, milioane USD 541| 4496| 592.9| 7583| 855.6| 7384| 740.0| 1150.0| 1300.0
Indicele pretului consumatorilor 127 110.6| 132.6| 120.4 110.8| 108.9 110.0| 120.0 115.0

Surse: “BCRMN”, CISR, estiméri de ME




Inceputul anului
2009 va fi marcat
de tonalitatea
ridicata in
disputele
ideologice pe
plan intern,
inghetarea
negocierilor cu
UE, cel putin
pana dupa
alegeri si esecul
negocierilor

in conflictul
transnistrean

Productia agricola
a crescut in 2008
cu 31,9% fata de
anul 2007 si cu
doar 1,4% fata de
anul 2006

Pentru prima

data in istoria

R. Moldova, in
2008 importurile
produselor
agroalimentare au
fost mai mari decat
exporturile
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REZUMAT

POLITICA. Ultima jumatate a anului 2008 a impus o tonalitate ridicata a
disputelor ideologice pe plan intern. Miza alegerilor din 5 aprilie 2009
fiind uriasa, autoritatile au decis sa-gi adjudece o noua victorie, cu orice
pret, dupa principiul: pe invingatori nu-i judeca nimeni!

Un alt subiect important al politicii autohtone este relatia cu UE. Simpatia
cu care trateaza cetatenii moldoveni institutiile si beneficiile UE face
astazi ca discursul majoritatii covarsitoare a elitei politice sa fie pro-UE.
Cel putin in litera sa, pana si cei mai dogmatici lideri ai PCRM recunosc
alinierea la politicile de vecinatate ale UE ca element structural al
politicilor RM. Totusi, aceasta nu-i impiedica pe liderii PCRM sa se joace
de-a echilibristica obisnuita intre Moscova si Occident.

Oficialii de la Chisinau au Tnghitit in sec, trebuie sa accepte (la ultima
sedinta a Guvernului din decembrie 2008) refuzul Comisiei Europene
de a initia negocierile asupra noului document politic pana la alegerile
generale. Totusi, dialogul dintre RM si UE a fost unul rezervat, mai ales
sub aspectul avertizarilor repetate pe care UE le-a adresat autoritatilor
de la Chiginau privind statutul libertatii de expresie, justitiei controlate de
putere si abuzurilor proferate contra partidelor de opozitie.

Presedintele Voronin nu a reusit sa convingd Moscova de puritatea
intentiilor sale in raport cu interesul rusesc in regiune. Alegerile din 2009
vor fi organizate fara participarea populatiei transnistrene, ostatica a
regimului transnistrean, si a tuturor formulelor esuate de reglementare
politica. Esecul rasunator al reglementarii conflictului transnistrean s-a
remarcat si mai pregnant insa in decembrie 2008, la Tntalnirea Voronin
— Smirnov, unde primul a aparut intr-o postura foarte proasta.

Vladimir Voronin a trisat si de aceasta data, afirmand la Tncheierea
discutiei sale cu Smirnov ca partile au convenit asupra reluarii formatului
de consultari patronate de Federatia Rusa, exact in formula care exclude
UE, SUA si Ucraina, convenabila Kremlinului. Gestul cinic de a creste
taxa de trecere Tn Transnistria vine ca o replica imediata a Tiraspolului
de a bloca orice initiative pe care PCRM le-ar fi putut avea in ajunul
scrutinului parlamentar pe teritoriul separatist.

AGRICULTURA. Anul 2008 a culminat pentru agricultori cu randamente
si productii globale relativ inalte pentru Republica Moldova gi cu caderi
evidente in gol a productiilor Tn sectorul animalier. Productia agricola in
gospodariile de toate categoriile in anul 2008, conform estimarilor
preliminare, a constituit in preturi curente circa 16,4 miliarde lei,
inregistrand Tn preturi comparabile o crestere de 31,9% fata de anul
2007 si 1,4% fata de anul 2006. Aceste date atestd ca agricultorii au
recuperat numai pozitile pierdute in anul 2007, iar cregterea fata de
anul 2006 este una neesentiala.

Tn anul 2008, pentru prima oara in istoria Republicii Moldova, in comertul
exterior cu produse agroalimentare a fost inregistrat un deficit al balantei
comerciale. In acest an, exporturile de produse agroalimentare au
inregistrat 595,3 milioane USD, iar importurile — 631,3 milioane USD.
Developarea acestui esec pe plan comercial a avut loc pe fundalul
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prabusirii preturilor pe piata internad la principalele produse agricole —
cereale, oleaginoase, fructe si struguri. Masurile de interventie utilizate
de autoritati pentru remedierea situatiei pe piata internd de produse
agroalimentare pot fi catalogate ca fiind stangace, iar in unele cazuri,
sunt de neinteles.

Esecuri ale anului trecut sunt declinul pronuntat inregistrat in sectorul
animalier, campania agricola de toamna defectuoasa, stagnarea in
reformarea sistemului de subventionare in agricultura, neutilizarea
majoritatii contingentelor tarifare pentru anul 2008 obtinute in baza
PCA, restantele in implementarea documentelor de politici agricole,
promovarea insuficienta a companiilor agricole moldovenesti pe pietele
externe, revenirea la practicile dubioase de scutire a penalitatilor pentru
unii agenti economici de talie mare din agricultura, etc.

In opinia noastra, principalele riscuri pentru agriculturd in anul 2009
vor fi diminuarea productiilor globale in sectorul vegetal, mentinerea
stagnarii Tn sectorul animalier, cregterea preturilor la input-urile agricole,
finantarea mai rigida a agriculturii, incetinirea exporturilor de produse
agroalimentare si promovarea de catre guvernul central a unor politici
agricole populiste.

BUSINESS. Cresterea din 2008 va fi asigurata de sectoarele de fabricare
a bauturilor alcoolice, zaharului si uleiurilor vegetale, insa in general
situatia se va agrava in anul viitor. Industria ar putea cadea cu pana la
10%, datorita: a) scaderii cererii (atat pe pietele externe, cat si pe piata
locald) la principalele bunuri industriale (in special, articolele din textile
si bauturile alcoolice);

b) leului apreciat, care face marfa autohtona necompetitiva atat pe piata
de export, cat si chiar pe piata locala;

c) accesului foarte limitat la credite si pretului inalt al acestora, in
conditiile cand populatia va incepe sa-gi consume treptat din rezervele
pe care le tine sub forma de depozite in banci.

Pentru a diminua efectele nefaste asupra economiei nationale si a
industriei in particular, BNM trebuie sa permita devalorizarea treptata
a monedei nationale, pregatind minutios populatia in prealabil, pentru a
nu declanga panicéa pe piata valutara.

Dupa cum am prognozat la inceputul anului 2008, banii gastarbeiterilor
in mare parte s-au retras de pe piata apartamentelor, ceea ce impreuna
cu deficitul de lichiditati in economie, au dus la stagnares in sectorul de
constructie a locuintelor (catre sfarsitul anului curent, s-ar putea
inregistra chiar o scadere in acest subsector), iar scaderea nivelului
consumului va afecta comertul cu amanuntul, care, prin extinderea
retelelor comerciale, in acest an, a servit drept locomotiva a cresterii in
sectorul constructiilor de cladiri si edificii. Asadar, anul viitor putem asista
la o scadere de pana la 20% in sectorul constructiilor, ceea ce va atrage
si stagnarea comertului cu materiale de constructie si, implicit, a
industriei extractive.

Ultimele tari Tn care investitiile vin sunt de obicei primele din care
investitiile pleacad. R. Moldova, pana in prezent, aga si nu a reusit sa
creeze un mediu investitional favorabil atat pentru agentii economici
locali, cat si pentru investitorii straini. Astfel, dupa o crestere acceptabila

In 2008, industria
va inregistra o
crestere de maxim
2,5%, ceea ce
este sub nivelul
anului 2005,

iar pentru anul
2009 anticipam o
scadere industriala
de pana la 10%

Criza mondiala va
afecta ramurile
economiei
nationale care s-au
dezvoltat cel mai
dinamic in ultimii
4 ani



Pentru 2009
anticipam o
crestere a
exporturilor
cu 10% si a
importurilor cu
20%

Reducerea
consumului
populatiei ne-a
determinat sa
reducem prognoza
privind cresterea
veniturilor
bugetare in 2009
dela 17,7% la
6,1%. In termeni
reali, bugetul va fi
mai mic decéat in
2008

Leu se va deprecia
cu 10% fata de
valutele de baza in
2009

Remitentele

in 2009 se vor
reduce pana la 1,4
miliarde USD
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de pana la 15% a investitiilor in echipament in anul curent — cele mai
calitative investitii — in 2009, data fiind situatia in industrie, ne putem
astepta la scaderea drastica a investitiilor in general (cu peste 10%) si
in special a investitiilor in echipament (cu peste 15%).

COMERTUL EXTERN. Volumul total al comertului international al
Moldovei, in anul 2008, a crescut cu 29,1% fata de anul 2007, ihsumand
6496,2 milioane USD. Exportul a inregistrat o crestere de 19%, iar
importul o majorare de 32,8%. Disproportiile in evolutia exporturilor si
importurilor Republicii Moldova au determinat acumularea in anul 2008
a unui sold negativ al balantei comerciale in valoare 3,3 miliarde USD.
In anul 2009, asteptdm in varianta cea mai optimistd o reducere a
ritmurilor de crestere a exporturilor si importurilor pana la 10% si
respectiv 20% fata de anul 2008. Tn acest an, o influenta nefasta asupra
comertului exterior al RM va fi exercitata de mai multi factori de risc
profilati in prezent: reducerea ofertei pentru export si a creditarii
comertului exterior, diminuarea consumului in RM, supraaprecierea
leului moldovenesc si deprecierea valutelor nationale ale principalilor
parteneri comerciali ai Republicii Moldova, neachitarea reciproca pentru
loturile de marfa livrate si utilizarea mai frecventa in comertul extern a
barierelor netarifare ca instrumente de protectie a pietelor interne.

FINANTELE PUBLICE. Tendintele negative din economie, mult mai
accentuate decat anticiparile noastre anterioare, ne-au determinat sa
revedem esential prognozele privind incasérile bugetare. Pentru 2009
anticipam o crestere a veniturilor bugetare de 6,1%. De fapt, daca
analizam dinamica privatizarilor din 1996 péana in prezent, putem
observa ca deja in 2008 bugetul de stat a intrat in faza de criza.

In asemenea conditii, Guvernul fard o modificare drastica a politicilor
sale de cheltuieli, risca sa intre in incapacitate de onorare a obligatiunilor
fata de bugetari deja in primele luni ale primaverii.

In asemenea conditii, existd doar trei solutii posibile: accelerarea
procesului de privatizare, care ar permite compensarea veniturilor ratate
in marime de circa un miliard de lei; deprecierea valutei nationale, ceea
ce ar permite cel putin nominal executarea, sau chiar supra-executarea
bugetului sau reducerea tuturor cheltuielilor investitionale, pentru a
putea onora obligatiile de plata a salariilor.

PIATA MONETARA. Masa monetara a ajuns la apogeul de 32.4 mird. de
lei in luna septembrie, inregistrand o crestere de 16,4% comparativ cu
inceputul anului, dupa care a cunoscut o scadere continua pe parcursul
lunilor ulterioare, octombrie, noiembrie si decembrie, masa monetara
fiind redusé& cu 1,77 mird lei sau cu 5,5%. In acest context, se poate de
afirmat cu certitudine ca masa monetara a Moldovei va avea o tendinta
de stagnare pe parcursul anului 2009. Nivelul de sterilizare este suficient
de inalt, decembrie 2008 finalizandu-se cu o medie a soldului zilnic de
peste 1 miliard de lei, iar costurile de sterilizare au atins valoarea de 210
milioane lei pe parcursul anului 2008.

Prognozele cursul dolarului SUA fata de leu, estimate ca fiind de 10-
10,3; si euro fata de leu la valoarea de 14,6-15,1 spre sfarsitul anului
2008 au fost suficient de exacte. Pentru 2009 prognozam o apreciere a
valutelor straine fata de valuta nationala cu 10%.

Datorita impactului recesiunii mondiale, confirmate inclusiv prin trendul
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din a doua jumatate a anului 2008, se asteapta o reducere a remitentelor
in anul 2009. Veniturile de peste hotare se vor reduce cu circa 10-12%
in 2009, si doar in varianta pesimista acestea pot atinge nivelul de
descrestere cu 20%.

PRETURILE. Inflatia ridicatd este un impozit foarte sensibil asupra
saracilor si impiedica cresterea economica. insa, in proportie de 60%,
ea depinde de importuri, respectiv instrumentele BNM au un impact
redus de stopare a ei. Aprecierea valutei nationale a contribuit la
reducerea inflatiei in 2008 cu cel putin 10 p.p. Ins&, reducerea inflatiei
pentru intreaga populatie, s-a realizat prin cresterea preturilor la cei
care primesc remitente de peste hotare. Astfel, s-a redus Tn mediu cu
24% puterea de cumparare a valutelor tarilor de unde provin remitentele.
Al doilea efect si mai dramatic a fost ratarea de venituri ale tuturor
exportatorilor, ceea ce a influentat negativ cresterea economica in
general. Reducerea inflatiei s-a realizat cu pretul descurajarii remitentilor
si a agentilor economici autohtoni.

Politica antiinflationista pentru 2009 trebuie sa tina cont de recesiunea
mondiald, ce va determina o scadere a preturilor la materia prima.
Preturile la produsele energetice si petroliere au o tendinta de scadere.
Piata produselor agroalimentare s-a stabilizat, iar presiunile ei asupra
preturilor nationale s-au diminuat.

Factorul cel mai important ce va influenta preturile nationale se rezuma
la presiunea interna. Slaba competivitatate a economiei va determina
un exces de cerere ce impinge nivelul preturilor in sus. Incetinirea
aprecierii preturilor nu va mai atenua din presiunile asupra preturilor.
Scaderea remitentelor ar putea diminua, insa doar pe termen lung,
presiunile inflationiste.

Ritmurile de crestere a preturilor la bunurile durabile, medicamente,
gaze si petrol trebui sa scada pe parcursul anului 2009, in timp ce la
produsele agroalimentare si de prima necesitate - ar trebui sa creasca.

SITUATIA PE PIATA FORTEI DE MUNCA IN MOLDOVA. Consecintele
crizei in Moldova se vor resimti cu o intarziere de 5-6 luni. Pe piata
muncii deja sunt Tnregistrate tensiuni, iar specialigtii calificati accepta
salarizarea redusa pentru munca lor.

Fara schimbarea paradigmei de dezvoltare economica, Moldova nu
va fi apta sa asimileze toti gastarbeiterii care se vor intoarce acasa.
Conform estimarilor noastre, circa 100-150 de mii de lucratori, in special
din Federatia Rusa, se vor reintoarce inapoi in cel mai apropiat timp,
sau deja s-au intors si nu vor mai pleca peste hotare. De regula, acesti
lucratori sunt din mediul rural, fara pregatire speciala, si va fi foarte dificila
angajarea lor. In conditii de criza, modificarea preferintelor gospodariilor
casnice determina conditiile de crestere economica.

ECONOMIA REGIUNII TRANSNISTRENE. In 2008, conjunctura
negativa a economiei externe a influentat dramatic practic toate ramurile
industriei rnm, ceea ce a dus la scaderea volumelor productiei cu
aproximativ 30%, comparativ cu anul 2007. Comertul extern raméane a fi
sursa de baza a veniturilor in regiune, formand peste 80% din soldul
bilantului de pret al acesteia. Conform datelor Comitetului vamal de stat
al rnm, volumul schimburilor comerciale externe timp de un an a crescut
cu 38,2% constituind 2571,5 milioane. de dolari SUA.

Datorita
conjuncturii
externe, pentru
2009 este posibila
o rata a inflatiei la
nivel de 10%

Fara schimbarea
paradigmei

de dezvoltare
economica, va

fi imposibila
asimilarea celor
100-150 de mii
de gastarbeiteri
reintorsi in tara

Volumul productiei
in rmn a scazut cu
30% in anul 2008



Criza mondiala

in 2009 se va
accentua si se va
resimti pe plan
global in sectorul
imobiliar, servicii,
industrie, comert
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In anul 2008, inflatia a constituit 24%, inregistrandu-se o usoar&
scadere, comparativ cu anii precedenti. Datoria externa netd a rnm a
crescut in prima jumatate a anului 2008 cu inca 400 de milioane de
dolari, constituind 2043,3 milioane de dolari, preponderent din contul
majorarii datoriilor fata de Gazprom (1,8 milioane de dolari).

ECONOMIAMONDIALA. Anul 2008 a adus dupé sine provocari asteptate
si mai putin asteptate. Proportiile crizei financiare, care a cuprins initial
tarile industrializate, dar care s-a extins in continuare asupra téarilor in
tranzitie, au fost initial subestimate. Pierderile institutiilor financiare
mondiale pe parcursul celor 20 de luni de criza au constituit 2,8 trilioane
de dolari, desi pierderile suportate de persoane si institutii non-financiare
sunt de zeci de ori mai mari.

Revenirea din criza, care se astepta in anul 2009, se améana pentru
cel putin un an. Ceea ce a inceput ca o corectie fireasca a pietelor a
devenit un colaps adevarat. Economia mondiala a intrat intr-o era a
volatilitatii, fiind extrem de dificil de apreciat evolutia acesteia chiar si
pe termen scurt. Ceea ce este cert este ca criza financiara treptat a
cuprins sectorul real al multor state, astfel degenerandu-se intr-o criza
economica care va fi manifestata si pe parcursul anului 2009, poate
chiar mai sever decéat in anul precedent. Efectele se vor resimti la nivel
global, iar sectorul imobiliar, financiar, al serviciilor, al constructiilor, al
industriei de automobile si turismul vor fi cele mai afectate.
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POLITICA

Sinteza

Ultima jumatate a anului 2008 a impus o tonalitate ridicatd a disputelor
ideologice pe plan intern. Miza alegerilor din 5 aprilie 2009 fiind uriasa,
autoritatile au decis sa-si adjudece o noua victorie, cu orice pret, dupa
principiul: pe invingatori nu-i judeca nimeni!

Un alt subiect important al politicii autohtone este relatia cu UE. Simpatia
cu care trateaza cetatenii moldoveni institutiile si beneficiile UE face astazi
ca discursul majoritatii covarsitoare a elitei politice sa fie pro-UE. Cel putin
in litera sa, pana si cei mai dogmatici lideri ai PCRM recunosc alinierea la
politicile de vecinatate ale UE ca element structural al politicilor RM. Totusi,
aceasta nu-i Tmpiedica pe liderii PCRM sa se joace de-a echilibristica
obisnuita intre Moscova si Occident.

Oficialii de la Chiginau au inghitit in sec, trebuie sa accepte (la ultima
sedintd a Guvernului din decembrie 2008) refuzul Comisiei Europene
de a initia negocierile asupra noului document politic pana la alegerile
generale. Totusi, dialogul dintre RM si UE a fost unul rezervat, mai ales sub
aspectul avertizarilor repetate pe care UE le-a adresat autoritatilor de la
Chiginau privind statutul libertatii de expresie, justitiei controlate de putere
si abuzurilor proferate contra partidelor de opozitie.

Presedintele Voronin nu a reusit sa convingd Moscova de puritatea
intentiilor sale Tn raport cu interesul rusesc in regiune. Alegerile din 2009 vor
fi organizate fara participarea populatiei transnistrene, ostatica a regimului
transnistrean, si a tuturor formulelor esuate de reglementare politica.
Esecul rasunator al reglementarii conflictului transnistrean s-a remarcat si
mai pregnant Thsa in decembrie 2008, la intalnirea Voronin — Smirnov, unde
primul a aparut intr-o postura foarte proasta.

Vladimir Voronin a trisat si de aceastéa data, afirmand la incheierea discutiei
sale cu Smirnov ca partile au convenit asupra reludrii formatului de consultari
patronate de Federatia Rus&, exact in formula care exclude UE, SUA si
Ucraina, convenabila Kremlinului. Gestul cinic de a creste taxa de trecere
in Transnistria vine ca o replica imediata a Tiraspolului de a bloca orice
initiative pe care PCRM le-ar fi putut avea Tn ajunul scrutinului parlamentar
pe teritoriul separatist.

POLITICA INTERNA iN 2008/2009

Efectele crizei financiare globale. Criza financiara globala din anul 2008
devine resimtitd tot mai acut si pe plan local/national, efectele acesteia
reducénd accesul la sursele de finantare si refinantare, ingheaté consumul
si fluxurile de remitente si Thgrozeste cetatenii simpli. Intr-un an electoral
decisiv, economia RM se va ciocni cu presiuni majore pe piata fortei de
munca, pe fundalul uneistagnaria cresteriieconomice. Reducereainevitabila
a influxului de remitente va alimenta prudenta consumatorilor pe plan intern
si constrangeri ridicate la exporturi, ceea ce va crea efecte negative asupra
industriei si ramurilor productive. Tn octombrie 2008, remitentele orientate
spre RM au suferit modificari ca volum si areal geografic, inregistrand
potrivit estimarilor noastre un record absolut de circa 1,6 miliarde, fata de
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care, anul 2009 va aduce mai putin de 1,4 mird. Aceste fluctuatii vor reduce
simtitor veniturile colectate de bugetul public, dependent in proportie de
90% de consumul intern si volumul remitentelor, ceea ce va crea obstacole
serioase la executarea bugetului de stat.

Incercarea de a stabiliza cursul pustieste vistieriile Bancii Nationale, care
va tine un curs nalt al leului, ca tribut al campaniei electorale a PCRM.
Criza loveste Tnsa in exporturi si consum, care va incetini ori va bloca
ritmul anilor trecuti de crestere economica: de la 7 la max. 2%, ori chiar in
regres fata de anii trecuti. Asteptarile negative ale populatiei stimuleaza
deja scoaterea depunerilor individuale din circuitul bancar, estimate la
appr. 1,2 miliarde lei, contribuind la adancirea crizei economice. Asigurarile
oficiale privind mentinerea stabilitatii macroeconomice si a inflatiei reduse,
in conditiile crizei globale, nu par sa trezeasca decat ilaritate din partea
IFI si a comunitatii de business. Aceste simptome denota avatarurile unei
crize de proportii, anticipata de céatre populatie, prin consum redus, dar
si de agentii economici, prin reducerea productiei industriale, limitarea
exporturilor, ceea ce expune unui examen sever seriozitatea intentiilor gi
capacitatea de a face fata efectelor acestei crize prin vechea garnitura a
guvernului.

Competitia pentru putere in RM prinde contururi. Ultima jumétate a
anului 2008 a impus o tonalitate ridicata a disputelor ideologice pe plan
intern, manifestata in temei prin existenta catorva circumstante. Vom
grupa acesti factori in cateva categorii: (1) structurali, (2) relationali si
(3) operationali, definiti astfel in corespundere cu impactul si intensitatea
lor pe termen lung ori scurt. Drept factor structural, care influenteaza in
acest moment pozitia Chisinaului, transpare decizia liderilor PCRM de a
exploata la maximum beneficiile UE si SUA, dar abordand in mod selectiv
conditiondrile impuse de catre acesti actori, in special pe domeniile, care
ajuta liderii PCRM sa-si mentina un statut dominant asupra scenei politice,
economiei nationale si optiunilor de politica externa. Miza alegerilor din
aprilie 5, 2009, fiind uriasa, autoritatile au decis sa-si adjudece o noua
victorie, cu orice pret, dupa principiul: pe invingatori nu-i judecad nimeni!
Autoritatile moldovene au invatat din lunga lor experientd de guvernare
(de 8 ani) secretul supravietuirii politice — balansarea intre rivalitati
concurente — si isi propun sa penduleze in continuare Tntre modelul
UE/SUA al beneficiilor conditionate si modelul Rusiei al clientelismului
neconditionat.

Acest model 1i permite Moscovei sa ofere protectie in schimbul tutelei
externe, permitand in schimb elitelor la putere orice forma de exercitare
a puterii: de la regimul autoritar al lui Lukasenco la satrapiile moderne
ale Turkmenistanului si Kazahstanului (gen - Turkmenbasi), ori regimul
dinastic din Azerbaijan. Aparent, singura constrangere pe care o simte
elita PCRM in raport cu Rusia tine doar de impunerea unui regim clientelar,
oglindit in administratia de la Tiraspol, si pe care ex-presedintele RM, V.
Voronin, il califica drept fiind criminal si mafiot. Din acest motiv, autoritatile
de la Chiginau inca mai spera ca Moscova sa-l esaloneze pe |I. Smirnov
spre o destinatie necunoscuta, oferind astfel comunistilor moldoveni
sansa de a-si revendica gloria reintregirii teritoriale, si statutul de
partener privilegiat al Rusiei in RM. Dar, socotelile Chisinaului nu gasesc
reciprocitate la Kremlin, care nu doreste sa renunte la regimul plantat dupa
1992 la Tiraspol, pe care-l trateaza parte egala in conflict, si care este un
element din schemele geopolitice ale statului rus la frontierele duble ale
UE si NATO. Cerand loialitate si monopoluri naturale in economia fragila
a RM, Rusia Tsi intareste influenta si pozitile asupra campului politic,
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neconcesionand nimic in schimb. Exista totusi cateva mine subterane, de
care se sparg aceste planuri.

Prima tine de faptul ca cetatenii moldoveni sunt mai mult preocupati de
problemele lor imediate de natura sociala: de saracia devastatoare, de
preturile galopante si lipsa locurilor de munca, si doar intr-o masura foarte
mica — de cum se cladesc relatiile intre Moscova si Chiginau. ntalnirile
liderului PCRM cu Ministrul de Externe, Lavrov si Presedintele Medvedey,
ofera anumite beneficii de imagine, dar fara a garanta modul in care vor
evolua lucrurile Tn raport cu regiunea secesionista. In acest moment, Rusia
pare a fi prioritar interesata de pastrarea status quo in regiunea controlata
de clanul Smirnov, si mai putin de clatinarea acestuia. Modelul Primacov de
federalizare a RM, pe principiul egalitatii partilor aflate in conflict, nu este
acceptat de populatie (72% dintre respondenti il considera neavenit), si
nici de catre majoritatea covarsitoare a fortelor politice din RM. Acceptarea
lui ar insemna un gest suicidal chiar si pentru PCRM. Criza severa prin
care trece in acest moment Rusia determina Kremlinul sa revina in spatiul
ex-sovietic ca cenzor si chiar despot regional, si nu ca sprijin necesar in
conditiile unei profunde crize globale. CSI nu este cu siguranta piesa care
poate remedia disfunctiile economiilor regionale. Dar, CSI raméane un
poligon de transplanturi institutionale dinspre Rusia catre statele membre,
mai mult sau mai putin dependente de proiectele acesteia. in ciuda crizei
profunde a exporturilor, Rusia spera sa-si utilizeze resursele pentru a
controla economic si politic statele CSI. In februarie 2009 Rusia a anuntat
despre crearea unor forte militare comune ale statelor CSI si spera sa
obtind cu aceasta noud jucarie mai multd rezonanta globala. Anterior, pe
durata Summitului CSI de la Chiginau, inalti oficiali rusi anuntasera ca au
ajuns la intelegeri in RM asupra trecerii rezervelor valutare ale RM in ruble
rusesti, ca urmare a unor credite nerambursabile, oferite de Rusia. Desi
oficiali ai BNM au refuzat sa comenteze aceste declaratii, pare evident ca
instrumentele de presiune ale Rusiei s-au extins si variat in ultimii 5 ani. La
sfarsitul anului 2008, autoritatile RM au renuntat unilateral la importurile
ucrainene de energie, angajandu-se sa cumpere exclusiv energie produsa
la Cuciurgan, intreprindere cumparata de RAOES, capacitatile careia vor
putea acoperi consumul intern din RM, asigurand prin exporturi si un
intreg areal energofag al Balcanilor meridionali. Laolalta cu alte evolutii
pe piata interna de electricitate, RM devine si mai vulnerabila fata de marii
monopolisti energetici ai statului rus.

Achizitiile punctuale ale unor intreprinderi din RM, pe malul stédng ori
drept, nu avantajeazéa direct populatia, constransa si mai mult in 2009
sa-si reduca consumul, sa-si schimbe planurile, si sa revina acasa, dupa
numerogi ani de emigratie economica. Dupa ce a inregistrat peste 1.6 mird
usd Tn remitente, economia RM va fi inevitabil paralizatd de dependenta
sa extrema de aceasta forma de completare a bugetului public. Mai
putini bani la buget inseamn& mai putine investitii publice in drumuri gi
reforme structurale, in pensii si salarii pentru bugetari. Si proiectele de
infrastructura anuntate de catre autoritati (1,6 mird euro in decembrie
2006, 1,5 mird euro in februarie 2008) se vor misca anevoios, insa, cata
vreme progresele in cooperarea RM cu partenerii sai occidentali nu sunt
evidente. Indeplinirea unor conditii majore legate de activitatile de eliminare
a coruptiei din sistemul achizitiilor publice, din vami si administratie, este
esentiala pentru accesul RM la finantarile Programului Provocarile Mileniului
(MCA), insumand fonduri estimate la 300 min usd. Fondurile sunt alocate
de SUA in sprijinul reformelor economice si politice din RM, iar rapoartele
de monitorizare pe parcursul anului 2008 nu s-au aratat a fi intotdeauna
favorabile cursului de politica interna, asumat de catre guvernarea PCRM.
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Tabel 1: Perceptia avantajelor si dezavantajelor ca urmare a aderarii
la UE?

B MNumai avantaje
midal multe avantaje, decat
dezavantaje

= Miciavantaje, nici
dezavantaje

mdai multe
dezavantaje, decat avantaje

® Numai dezavantaje

Mu stiu (réspuns
SPONTAN)

Autoritatile centrale au anuntat importante eforturi de prevenire si eradicare
a coruptiei de dragul acestor fonduri, i totusi, un raport al Departamentului
de stat al SUA, publicat in august 2008, avertiza Chisinaul ca ar putea rata
finantarea, daca nu va lua Tn serios prioritatile agreate. Criticile se refereau
la traficul de fiinte umane, violenta fata de copii si coruptie, semnaland ca
pana la data publicarii raportului, Guvernul RM ca inca nu desemnase un
oficial al sau, responsabil de coordonarea tuturor politicilor si programelor
demarate sub egida MCA. Decizia de a-l desemna pe rol de coordonator
al acestor programe si politici guvernamentale pe Ministrul Mejinski, ex-
Directorul CCCEC, ridica un anumit suspans asupra persoanei indicate la
functia de Ministru al internelor, dar numai pentru cateva zile. Presedintele
Voronin I-a desemnat din nou pe Ministrul Papuc in fruntea internelor,
restabilit, astfel Tn functia pierdutd de acesta in toiul investigatiilor legate
de afacerea heroinei, operand si alte modificari, care vizau schimbarea
Directorului CCCEC si al Inspectoratului Fiscal. Aparent, nici presa si nici
legislativul de la Chigindu nu au inteles nici pana astazi motivele pentru
care s-au facut aceste rocade, si nici daca dosarul heroinei a fost dus pana
la capat, ori nu, in conditiile Tn care Ministrul Papuc, anchetat anterior n
acest incident, este reinstalat in functia detinuta, chiar in ajunul pregatirilor
pentru declansarea campaniei electorale din RM.

O altd constrangere vizibilda pentru politicile Chiginaului tine, in acest
moment, de relatia cu UE. Simpatia cu care trateaza cetatenii moldoveni
institutiile si beneficiile UE face astazi ca discursul majoritatii covarsitoare a
elitei politice sa fie pro-UE. Cel putin in litera sa, pana si cei mai dogmatici
lideri ai PCRM recunosc alinierea la politicile de vecinatate ale UE ca
element structural al politicilor RM. Totusi, aceasta nu-i impiedica pe liderii
PCRM sa se joace de-a echilibristica obisnuita intre Moscova si Occident.
Cu acuitate, acest lucru s-a afirmat in perioada summitului CSI, eveniment
de la care autoritatile de la Chisindu au asteptat foarte multe, dar de la care
s-au ales doar cu notele de plata. Desi a incercat sa imite incredere in sine
si destindere maxima, gazdele summitului CSI nu au putut extrage mai
nimic din vizita premierului rus V. Putin la Chisinau, decét poate din nou
laude pentru calitatea vinurilor (prohibite in continuare pe pietele rusesti),
vagi perspective de cooperare ruso-moldovene si estimari fanteziste asupra
noii strategii de crestere economica a comunitatii (CSl) pentru anii 2009-
2020.

Nici gazdele, nici grabitii invitati ai summitului nu au indraznit sa dezbata
public razboiul ruso-georgian, si nici efectele embargourilor impuse anterior
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de Federatia Rusa contra unor state egale in drepturi, dupd cum prevede
Statutul Comunitatii CSI, ratificata de Parlamentul de la Chisinau dupa
venirea PDAM (1994). Actuala guvernare pare sa fi planificat extragerea
unor beneficii de imagine ca urmare a preluarii presedintiei in cadrul
comunitatii, dar rotatia presedintiei CSI spre RM in conditiile unei crize
a gazului fara precedent in istoria relatiilor dintre Ucraina si Federatia
Rusa pare sa demonstreze cu lux de argumente cata valoare are aceasta
presedintie in ochii partilor inclestate astazi intr-o confruntare pe viata si pe
moarte. In loc de a interveni in aceastd disputd, in calitatea sa de Presedinte
al CSI (prin rotatie), Primul Ministru al Guvernului RM prefera sa indemne
consumatorii sa consume cu economie, chemand la rabdare pana rusii si
ucrainenii isi vor rezolva disputele. Este evident ca si asupra reglementarii
conflictului, Presedintia moldoveana in CSI are tot atat impact ca si in cazul
crizei gazului, adica — invers proportional fata de cel asteptat, ori prognozat
la Tnceputul anului 2008".

Tabel 2. Efectele rézboiului din Georgia in perceptia cetatenilor
Republicii Moldova?

D3. in ce masura, razboiul purtat de Federatia
Rusa pe teritoriul Georgiei, in luna august 2008,
v-au determinat sa va schimbati opinia vis-a-vis
de urmatoarele state: i
n
Statele Unite ale... bin
e
Georgia
Belarus min
rau
Ucraina
Bulgaria
Marea Britanie gé’
Franta .SCh
m
Austria ibar
0% 20% 40% 60% 80% 100%

Involutii ori evolutii sinuoase pe segmentul reglementarii
transnistrene

Jocurile electorale pe fundalul conflictului transnistrean. Presedintele
Voronin nu a reusit sa convinga Moscova de puritatea intentiilor sale in
raport cu interesul rusesc in regiune. Alegerile din 2009 vor fi organizate
fara participarea populatiei transnistrene, ostatic al regimului transnistrean,
si al tuturor formulelor esuate de reglementare politica. Esecul rasunator al
reglementarii conflictului transnistrean s-a remarcat si mai pregnant insa
in decembrie 2008, la intalnirea Voronin — Smirnov. in mod ironic, niciunul
dintre ei nu putea evita acest eveniment, asteptat si sponsorizat intens de
mediatori, dar nedorit Tn egala masura si de Voronin, si de Smirnov. Ocolit
de inspiratie, V. Voronin a trebuit sa asculte Timpietrit reprosurile liderului
separatist, care nu a ezitat sa-i aduca aminte de existenta dosarelor penale,

1 Ministrul de Externe A. Stratan a opinat ca pana la finele anului 2008, conflictul transnistrean va fi
solutionat. in anul 2007, Presedintele V. Voronin a afirmat in fata ambasadorilor statelor UE ¢ rezol-
varea conflictului transnistrean este demult incheiata in capul celor care o negociaza si ca, in mai putin
de jumatate de an, conflictul va fi incheiat.

2 Sondaj de opinie, noiembrie-decembrie 2008, IDIS/CBS Axa
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de blocada economica si chiar de lipsa de temei a reintegrarii teritoriale
a RM, atat timp cat, potrivit separatistilor, singura formula acceptabila
este recunoasterea rmn de catre Republica Moldova, ca efect al paritatii
partilor implicate in conflict, principiu sonorizat de mediatorii rusi (1997,
Primacov). De la Presedintele V. Voronin, Smirnov a aflat doar ca RM va
oferi neconditionat asistenta financiara pentru constructia de drumuri si
aziluri de batrani, cu bani europeni, actiuni care personal pe Smirnov nu-I
intereseaza prea mult. Intr-un acces spontan de marinimie, Smirnov accepta
totusi in fata presei ca ar putea suspenda platile de tranzit pe care cetatenii
RM le achita la tranzitarea punctelor de control transnistrene, dar euforia
acestui moment nu a tinut nicio saptamana ca, imediat de la 1 ianuarie,
taxele la punctele de trecere controlate de transnistreni sa creasca de circa
3-4 ori, peste noapte.

Vladimir Voronin a trisat si de aceasta data, afirmand la incheierea discutiei
sale cu Smirnov ca partile au convenit asupra reluarii formatului de consultari
patronate de Federatia Rusa, exact in formula care exclude UE, SUA si
Ucraina, convenabila Kremlinului. Gestul cinic de a creste taxa de trecere
in Transnistria vine ca o replica imediata a Tiraspolului de a bloca orice
initiative pe care PCRM le-ar fi putut avea in ajunul scrutinului parlamentar
pe teritoriul separatist. Totusi, este posibil ca aceasta decizie sa nu urmeze
doar instinctul rautacios al liderului separatist, care nu pierde nicio ocazie
de a-l ridiculiza pe liderul PCRM, ci sa fie determinat si de caderea libera a
economiei transnistrene Tn anul 2008, acutizandu-se in toiul crizei gazului.
Potentialul de export al regiunii secesioniste a fost literalmente devastat de
efectele crizei financiare globale, aparand in lumina acestei crize in formula
sa adevarata: necompetitiva, dezechilibratd, mentinuta in viatd in special
prin subsidii directe in administratie si indirecte la resursele energetice
consumate de industrie. Sistarea regimului vamal favorabil pe care RM
I-a recunoscut agentilor economici transnistreni, care au putut astfel sa
acceseze beneficile GSP+, iar din ianuarie 2008 si a PAC (Preferintele
Autonome Comerciale), fara achitarea integrala a impozitelor catre bugetul
RM), ar provoca stoparea oricaror activitati productive in regiune. Dificultatile
interne ale rmn au trezit reactii contradictorii la Moscova. In timp ce unii
au radiat, blamand liderii de la Tiraspol pentru coruptie, legaturi mafiotice,
indolenta la negocierile cu Chiginaul, altii insa, si-au dat seama ca ar putea
pierde din neatentie peste noapte toata sandramaua si ca, fara o sustinere
imediata, rmn se poate auto-lichida.

Moscova a raspuns, asa deci, printr-un desant larg, care a avut drept scop
regruparea fortelor politice in jurul liderului I. Smirnov, aducandu-I pe feciorul
acestuia, Oleg Smirnov, in fruntea noului partid, format prin fuzionarea
Partidului Patriotic din Transnistria si Partidul Republican din Transnistria.
Multi au calificat aceasta actiune drept menita sa pondereze ascensiunea
speakerului Sevciuc, liderul Partidului Obnovlenie — singurul oficial de la
Tiraspol, asupra caruia nu se aplica interdictia de circulatie, reactualizata
in februarie 2009 de catre UE si SUA). O alta ipoteza ar fi ca Moscova si-
ar dori o continuitate dinastica, asigurandu-i lui Smirnov seniorul o plecare
onorabila si aducandu-l pe Smirnov juniorul, in calitate de promotor al
acelorasi interese militar-industriale si politice in regiune. Este simptomatic
ca primele initiative ale noii formatiuni, conduse de O. Smirnov, critica
dur cursul de liberalizare a economiei regionale, lansate de Obnovlenie,
si propune introducerea unui impozit nou pentru corporatiile monopoliste
si supraprofiturile acestora, vizata fiind in primul rand, Compania Sheriff,
un factor economic si politic, care asigura pana nu demult coeziunea si
puterea partidului Obnovlenie.
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Mai tarziu, in februarie 2009, Administratia de la Tiraspol anunta oficial ca nu
intentioneaza sa negocieze pe baza propunerilor (planul) Chisinaului, si ca
modelul Kosovo urmeaza sa fie aplicat si in cazul Transnistriei. Mentionam
ca acest ton belicos al Administratiei de la Tiraspol survine la mai putin
de o saptamana dupa autorizarea unei noi transe de 40 min usd, achitate
de Moscova pentru nevoile curente ale regimului separatist. Moscova se
face a uita meritul lui Smirnov de a fura din banii alocati de Federatia Rusa
pentru eliminarea catastrofei umanitare din Transnistria (2006-2007)3, si
atribuie viitoarei vizite a Ministrului de Externe la Chisinau (23 februarie)
conotatii aproape conspirative®.

Speriat de ciclicitatea si amploarea unor proteste in regiune, Smirnov a
adresat repetate apeluri de ajutor in 2008. Banii primiti in februarie 2009
vor fi alocati pentru majorarea adaosului la pensie (circa 15 usd), insa acest
adaos va fi achitat doar persoanelor cu cetatenie rusa. Astfel, ajutorul rusesc
poate fi asociat cu cumpararea loialitatii locuitorilor din regiune, care vor opta
pentru cetatenia rusa in favoarea unor stimulente materiale. Cu un picior in
electorala pentru alegerile parlamentare din 2009, Vladimir Voronin ramane
in cautarea mesajului asteptat de la Moscova, care i-ar deschide accesul la
un rezervor de 300.000 de votanti, si cu posibilitati masive de a reformata
scena politicd din RM, n conditiile uriagei puteri administrative si politice,
de care s-a bucurat pana in prezent. Nu este clar insa daca Moscova ar
dori sa accepte regimul tutelar al administratiei V. Voronin, in continuare, pe
care-l considera depésit si impredictibil. In plus, resentimentele personale
ale Presedintelui Voronin fata de seful administratiei I. Smirnov afecteaza
calculul rational al Moscovei la impletirea plasei sale de influentd in RM.
Politica Rusiei a fost numita, pana in august 2008, drept anexiune tacita,
avand implanturile necesare lipsei de progres, pastrarii sine qua non a
trupelor de mentinere a pacii, si un format de negocieri, inghetat de 2 din
cei 7 participanti implicati. Aceste formate au legitimat trupele militare ale
rmn, privatizarile masive, exporturile de arme si traiectoria interna a statului-
afectat de secenism, RM. Noul curs, luat de Administratia Medvedev (si
Putin) re-traseaza markerii unei noi politici, mai ofensive, mai brutale a
Rusiei, in special in spatiul CSI, declangadnd prin razboiul din Georgia,
actiuni care repercuteaza si asupra RM.

Summitul CSI de la Chigsinau a fost urmat de procedura transmiterii
presedintiei RM in cadrul ICE catre Romania, eveniment care ar fi trecut
neobservat publicului larg daca nu ar fi intervenit o noua criza in relatiile
moldo-romane. Cronologic, Tmpunsaturile scoase in strada de catre
diplomatia moldoveana poate servi drept exemplu de maladroit pentru
diplomatii incepatori, dar o mai buna intelegere a obiectului acestor tensiuni
apare prin filtrul politicilor domestice, evident dictate de alegeri. Astfel,
la 21 noiembrie, un Comunicat al MAEIE califica alegerile parlamentare
din Romania, la care participa si cetatenii moldoveni, drept imixtiune in
afacerile interne ale RM, avand in aceeasi zi replica MAER, dupa care,
campania electorald din RM respecta legislatia locala si practicile europene,
iar la 26 noiembrie, MAEIE reia subiectul pericolului pe care-l comporta
participarea in alegerile din Rominia a cetatenilor RM cu dubla cetatenie.
Ambasadei Romaniei de la Chisinau i se prezinta o Nota, care il someaza
pe Ambasador sa se abtind de la declaratii care pot incita la actiuni
nedorite. Vizita premierului Romaniei, Tariceanu, este contramandata in
ultimul moment, iar transmiterea presedintiei ICE in cadrul conferintei de la
Chisinau este pusa n pericol, ca urmare a acuzelor grave invocate de nota

3 Rusia subventioneaza din nou Transnistria cu circa 40 mln usd, 11.02.2009, www.transnistria.md
4 Lavrov va veni la Chisindu ca sa-1 impace pe Voronin cu Smirnov, www.unimedia.md, 19 februarie
2009

21



Centrul de Politici Economice al IDIS “Viitorul”

MAEIE. La 24 noiembrie 2008, Presedintele Voronin isi contramandeaza
vizita oficiala in Kazakhstan pe motiv ca a intervenit o situatie interna
deosebita, alertand structurile de forta in pre-ziua Aniversarii celor 90 de
ani de la unirea principatelor. Criza relatiilor dintre Chisinau si Bucuresti
gesteaza pe mai multe planuri si reduce considerabil efectele pozitive ale
cooperarii posibile intre RM, ca tara aspirant la aderare si Romania, ca stat
cu drepturi depline al UE.

Oficialii de la Chisinau au inghitit in sec, trebuind sa accepte (la ultima
sedinta a guvernului din decembrie 2008) refuzul Comisiei Europene de a
initia negocierile asupra noului document politic pana la alegerile generale.
Totusi, dialogul dintre RM si UE a fost unul rezervat, mai ales sub aspectul
avertizarilor repetate pe care UE le-a adresat autoritatilor de la Chiginau
privind statutul libertatii de expresie, justitiei controlate de putere gi
abuzurilor proferate contra partidelor de opozitie. n anul 2008, ambasadorii
statelor UE acreditati in RM au consemnat 2 declaratii succesive cu privire
la conditiile necesare de care are nevoie statutul de drept si democratia
pluralista in RM pentru a-si ameliora statutul. Criticle Ambasadorilor au
vizat modificarile operate de Parlament asupra Codului Electoral la marirea
pragului electoral, interzicerea blocurilor electorale si alegerea persoanelor
cu cetatenie dubla in functii publice. Declaratile ambasadorilor nu au
produs decéat o vizibila iritare a autoritatilor, care au pretins ca faptele nu
sunt veridice. In subsidiar, nota prezentaté publicului larg a fost condamnata
si ironizata. La nivel oficial, diplomatii moldoveni s-au grabit sa reorienteze
criticile adresate unor elemente neloiale, neimpovarate de responsabilitati
ale societatii civile, ori, spre opozitie, statutul careia este sa critice, etc.
Nici agenda de prioritati de integrare europeana nu a avansat satisfacator,
alternand intre apeluri retorice si actiuni formale, ceea ce nu a contribuit la
cresterea eficientei si profesionalismului institutiilor responsabile de politica
integrarii europene. Cu siguranta, motivele acestei stari se regasesc insa nu
doar in esecurile MAEIE, ci in carentele inerente sistemului politic existent
in RM. Asteptand reactii proportionale din partea autoritatilor, UE a lansat
totusi discutii asupra continutului viitorului cadru juridic moldo-comunitar, a
agreat crearea unei Platforme de cooperare a parteneriatului de mobilitate
UE-RM si a Proiectului twinning pentru Parlamentul RM.

Neurasteniile crizei politice. RM a trecut printr-o vizibila criza de
functionalitate in 2008, iar acest lucru s-a manifestat in multiple feluri.
Partenerii occidentali au taxat RM ca fiind prost-guvernata si vulnerabila
la socuri externe. Intr-un recent Top al bunasatarii din 2008, Republica
Moldova este plasata abia pe locul 83, alaturi de Honduras, mult mai
jos decat Ucraina — pe locul 68, Belarus — 78 si chiar Uzbekistan — pe
locul 80, bunastarea fiind indicatorul constant al tuturor programelor pe
care guvernul instalat de PCRM le-a urmarit, dupa 2001, si aparent fara
impact. Partenerii europeni au putut constata si ei grave defectiuni de
functionare a regimului parlamentar in RM, nivelarea justitiei sub controlul
unui singur partid, si simularea unei indoielnice preocupari pentru aderarea
la UE, fara asumarea de obligatii ferme si curajoase fara acest curs sa
producd schimbari de esentd. Principalele critici s-au axat preponderent
pe aplicarea corespunzatoare a legislatiei adoptate, reducerea coruptiei gi
excluderea interventiilor statului in businessul autohton. PCRM a cautat sa
imite o strategie de a vorbi Tn numele poporului, asimilandu-se cu statul, si
erijandu-se in postura de unic integrator european al RM, unic reintegrator
al rmn, unic motor al cresterii economice, etc.

Instrumentarul acestei ideologii a inclus suspendarea oricaror dezbateri
publice la posturile oficiale de presa si televiziune, vanarea liderilor din
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opozitie, prin dosare fabricate la comanda, de catre o Procuratura tot mai
fnregimentata intereselor PCRM, si folosirea abuziva a tuturor resurselor
administrative in scopul instalarii unui regim de tutela obligatorie, verticala
puterii. Ideologia PCRM s-a rasfrant asupra vietii religioase, colectand sprijin
electoral prin intermediul parohiilor Mitropoliei Moldovei, creand o ciudata
mezalianta de ortodoxie si recidive marxist-leniniste. Voluntarismul liderilor
PCRM a incurajat marea coruptie, abuzurile administrative si incalcarea
flagranta a principiului de separatie a puterilor in stat. PCRM a lansat o
adevarata cruciada impotriva influentei romanesti din scoli si viata publica,
transformand obiectul istoriei intr-un instrument de seductie ideologica si
de rafuiala politica.

Eclectismul ideologic si politic al PCRM a fost posibil si datorita gradului
redus de coalizare a opozitiei, slabita prin bataliile interne si lipsa de lideri
credibili pe plan national. Propagandisti PCRM au reusit sa instaleze un
adevarat oligopol al puterii unei singure persoane asupra sistemului politic
din RM, la care nu par dispusi sa renunte usor, $i nici nu sunt capabili
sa-l reformeze. Criza se manifesta printr-o atrofiere a mecanismului de
responsabilitate politica a executivului in fata corpului legislativ, si a unei
vizibile subminari de autoritate legislativa printr-un rol hiperbolizat al
institutiei Presedintiei asupra celorlalte institutii ale statului. Situatia in care
orice politica ori decizie a executivului este autorizata numai cu acordul
consilierilor prezidentiali creeaza un vacuum de putere la sfarsitul celui de-
al doilea mandat succesiv al Presedintelui Voronin, iar rescrierea regulilor
formale si informale dupa care functioneaza actualul sistem politic nu are
suficient timp. Tn luna noiembrie si decembrie 2008 in RM a plouat cu
sondaje de opinie.

Cu ce partid politic ati vota dacd duminica viitoare ati participa la
alegeri parlamentare?®

Partidul Comunistilordin...
Partidul Liberal
Alianta Moldova Noastra
Partidul Liberal Democrat
Partidul Democrat
Partidul Social Democrat
Un candidat independent
Partidul Popular Crestin...
Miscarea Actiunea..
Partidul National Liberal
Miscarea social —..
Partidul Conservator
Nici un partid si nici un...
Alt partid
Nu stiu

0% 10% 20% 30% 40%

In ciuda caracterului lor divers, majoritatea acestor sondaje (Barometrul
IPP, Monitorul Social al IDIS, Sondajul IMAS, Voice of the People CBC Axa,
IRI-Gallup) au fixat o anumita inghetare a ratingului PCRM la niste marimi
destul de relaxante pentru liderii acestui partid, astfel incat unii dintre ei au
inceput sa viseze restabilirea majoritatii constitutionale, pe care au avut-o
in 2001. Exista un val vizibil de protest si nemultumire sociala fata de stilul
si rezultatele guvernarii PCRM din ultimii ani, care este insa incetogat de
multitudinea partidelor de opozitie, lipsa unui spatiu public adecvat, din
care nu ar lipsi informarea obiectiva si dezbaterile politice, dar si de ambitia
exagerata a unor partide, care nu vor putea trece de sine statator pragul
electoral de 6%. Multe dintre aceste partide minuscule au fost numite n
America Latina partide-Toyota, dupa descrierea pe care T. Carothers o

5 Sondaj de opinie, noiembrie-decembrie 2008, IDIS/CBS Axa
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face acestora, care au atatia membri cat sa incapa cu totii intr-un singur
automobil Toyota.

Atomizarea partidelor de opozitie e depasitd poate numai de lipsa de
incredere a populatiei in ideea de partid, iar socializarea politica este franata
de monopolul PCRM asupra spatiului mediatic. Peste 43% din respondenti
si-ar dori ca partidele de opozitie sa formeze o alianta comuna in alegeri, si
deplang situatia in care nu reusesc sa se descurce cu usurinta in deosebirile
doctrinare alias programatice intre aceste entitati plurimorfe si schimbatoare.
In aceste conditii, desfagurarea alegerilor reprezinta un element in strategia
de legitimare proprie, avand suficiente resurse de manipulare si descurajare,
astfel incat obiectul contestarii sa nu atinga puterea detinuta de partidul
puterii. Totusi, viitorul scrutin intervine pe fundalul unei crize de legitimitate
a sistemului politic Tn RM. Contextul politic al acestor alegeri este minat de
multiple deficiente si constrangeri. O Declaratie comuna a ambasadelor-
state membre ale UE la data de 25 noiembrie 2008 aprecia foarte critic
situatia din RM in ajunul alegerilor, exprimand ingrijorarea acestora fata de
investigatiile penale contra politicienilor din opozitie, accesul restrictionat
al acestora la mass-media publice, absenta independentei editoriale a
mijloacelor audio-vizuale publice, gi carentele pluralismului politic, care
indeamna opozitia sa iasa in strada, nefiind ascultata in cadrul autoritatilor
publice.

Raspunsul autoritatilor la acest semnal de alarma a fost total inadecvat,
sustinand ca declaratia este subiectiva (Ministrul Justitiei), si ca cea mai
obiectivainformatie se gaseste doarlaautoritatile centrale. Totusi, modificarile
operate in anul 2008 la Codul Electoral sunt tratate ca fiind obstacole
serioase in calea recunoasterii alegerilor din 2009 drept democratice si
corecte. Decizia CEDO din 18 noiembrie 2008 califica interzicerea alegerii
persoanelor cu cetatenie multipla n functii publice drept o ingradire grava
a drepturilor omului, in timp ce un raport tehnic al Comisiei de la Venetia
recomanda insistent autoritatilor de la Chiginau sa revada de urgenta
actualul prag electoral (6%) si interdictia de a forma aliante electorale. Si
in acest caz reactia autoritatilor nu s-a aratat a fi mai cooperanta. Oficiali
parlamentari, impreuna cu seful statului, au confirmat practic nedorinta
autoritatilor de a se conforma acestor solicitari, pe motiv ca nu pot altera
reglementarile electorale cu 6 luni Tnainte de scrutin (Recomandarea
Consiliului Europei), ori ca interdictii similare cu cele existente in Legea
serviciului public din RM exista si in alte state europene. Ambele argumente
sunt inoperante, si asta pentru ca prevederile constitutionale si conventiile
europene privind drepturile civile si politice primeaza in fata reglementarilor
normative specifice, iar nedorinta de a aplica deciziile finale ale CEDO
confirma o practica vicioasa de aliniere a RM la interpretarea politica a
jurisdictiei europene, dupa exemplul Federatiei Ruse. In ambele cazuri
are de suferit reputatia externa a RM si subtierea argumentelor invocate
la Chisinau in raport cu UE. Deloc intamplator, UE a suspendat practic
negocierile asupra noului document politic UE-RM in decembrie 2008, ceea
ce confirma temerile invocate de noi anterior, ca aceste negocieri ar putea
fi lansate numai dupa incheierea alegerilor, si aflarea noi componente a
Guvernului RM.
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Agricultura

Anul 2008 a culminat pentru agricultori cu randamente si productii globale
relativ Thalte pentru Republica Moldova si cu caderi evidente in gol a pro-
ductiilor in sectorul animalier. Productia agricola in gospodariile de toate
categoriile in anul 2008, conform estimarilor preliminare, a constituit in pre-
turi curente circa 16,4 miliarde lei, inregistréand Tn preturi comparabile o
crestere de 31,9% fata de anul 2007 si 1,4% fata de anul 2006'. Aceste
date atesta ca agricultorii au recuperat numai pozitiile pierdute in anul 2007,
iar cresterea fatd de anul 2006 este una neesentiala.

In anul 2008, pentru prima oara in istoria Republicii Moldova, in comertul
exterior cu produse agroalimentare a fost Tnregistrat un deficit al balantei
comerciale. In acest an, exporturile de produse agroalimentare au inregis-
trat 595,3 milioane USD, iar importurile — 631,3 milioane USD. Developa-
rea acestui esec pe plan comercial a avut loc pe fundalul prabusirii preturi-
lor pe piata interna la principalele produse agricole — cereale, oleaginoase,
fructe si struguri. Masurile de interventie utilizate de autoritati pentru reme-
dierea situatiei pe piata interna de produse agroalimentare pot fi catalogate
ca fiind stdngace, iar in unele cazuri, sunt de neinteles.

Esecuri ale anului trecut sunt declinul pronuntat Tnregistrat in sectorul ani-
malier, campania agricola de toamna defectuoasa, stagnarea Tn reforma-
rea sistemului de subventionare in agricultura, neutilizarea majoritatii con-
tingentelor tarifare pentru anul 2008 obtinute in baza PCA?, restantele in
implementarea documentelor de politici agricole, promovarea insuficienta a
companiilor agricole moldovenesti pe pietele externe, revenirea la practicile
dubioase de scutire a penalitatilor pentru unii agenti economici de talie
mare din agricultura?, etc.

in opinia noastra, principalele riscuri pentru agricultura in anul 2009 vor fi
diminuarea productiilor globale in sectorul vegetal, mentinerea stagnarii in
sectorul animalier, cresterea preturilor la input-urile agricole, finantarea mai
rigida a agriculturii, incetinirea exporturilor de produse agroalimentare i
promovarea de catre guvernul central a unor politici agricole populiste.

Sectorul vegetal
Tn anul 2008, in sectorul vegetal, o contributie mai mare la cresterea produc-

tiei agricole globale a revenit cerealelor si leguminoaselor boabe (23,4%),
legumelor (3,3%) si floarea soarelui (5,3%).

1 Reiesind din calculele productiei agricole in preturile comparabile ale anului 2005.
http://www.statistica.md/newsview.php?l=ro&idc=168 &id=2484&parent=0

2 Regulamentul (CE) nr. 55/2008 al Consiliului, din 21 ianuarie 2008, privind introducerea unor
preferinte comerciale autonome pentru Republica Moldova si modificarea Regulamentului (CE) nr.
980/2005 si a Deciziei 2005/924/CE a Comisiei.

3 Legea nr. 2-XVI din 2 februarie 2009 cu privire la masurile de redresare a situatiei economico-fi-
nanciare a unor intreprinderi din sectorul agroalimentar.
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Tabelul 1. Volumul global al productiei vegetale, mii tone.

2003 2004 2005 2006 2007 2008
Cerealiere si 1612,7 2993,7 |2837,9 |2290,2 902,0 3160,0
leguminoase
pentru boabe (dupa
finisare)
din care:
Grau (dupa finisare) | 100,6 853,9 1047,1 |677,9 406,0 1286,0
Porumb pentru 1413,6 1794,5 |1492,0 |1322,2 363,0 1471,0
boabe-total
alte culturi 98,5 3453 298,8 290,1 133,0 403,0
cerealiere
Sfecla de zahar 656,8 911,3 991,2 1177,3 596,0 919,0
(dupa finisare)
Floarea-soarelui 390,0 335,2 3311 379,9 156,0 371,0
(dupa finisare)
Tutun 6,9 7,9 6,7 4.8 4,0 4,0
Legume - total 360,8 315,2 389,3 475,2 221,0 376,0
Cartofi 302,8 317,7 378,2 376,9 200,0 270,0
Fructe, pomusoare |[617,2 430,4 386,2 329,2 276,0 367,0
si nuci
Struguri 677,2 685,6 518,5 466,1 598,0 635,0

Sursa: Biroul National de Statistica al Republicii Moldova

Recolta de grau obtinuta in acest an (1286,0 mii tone) a inregistrat cel mai
inalt nivel din ultimul deceniu. In pofida acestui fapt, producétorii agricoli nu
au beneficiat imediat de oportunitatile de export existente pe piata regiona-
Ia. Ca urmare, s-a exportat numai 64,4 mii tone de grau in valoare de 10,7
milioane USD.

Productia de porumb pentru boabe (1471,0 mii tone) a fost superioara celei
inregistrate n anii 2006-2007, dar inferioara recoltei obtinute in anii 2004
(1794,5 mii tone) si 2005 (1492,0 mii tone). In anul 2008, au fost exportate
25,3 mii tone de porumb in valoare de 7,4 milioane USD, ceea ce constitu-
ie numai 1,7% din productia totald de boabe de porumb recoltata in tara.

Un impact nefast asupra exporturilor de cereale, dar si asupra preturilor
stabilite pe piata interna a fost generat si de incapacitatea autoritatilor de a
remedia situatia creata pe piata cerealelor. Masurile de interventie slabe si
neordonate pe piata cerealelor, aplicate de autoritati, nu au stopat caderea
in gol a preturilor la principalele produse cerealiere.

Productia de sfecla de zahar in anul 2008 a constituit 919,0 mii tone. Este
necesar de remarcat ca suprafetele cu sfecla de zahar s-au diminuat dras-
tic Tn anii 1996-2008, evolutia acestora decurgand dupa un trend descen-
dent alert. Daca in anul 1996 suprafata ocupata cu aceasta cultura inregis-
tra 77,0 mii ha, atunci in anul 2008, numai 22,9 mii ha. Partial, reducerea
suprafetelor cu sfecla de zahar a fost compensata prin cresterea randa-
mentelor in ramura.

26




Monitorul Economic: analize si prognoze trimestriale
Numdrul 15/ QI 2009

@ MASURIDE PROTECTIE SPORITE
A PIETEI ZAHARULUI IN RM.

Ramura zaharului in Republica Moldova
beneficiaza de un suport sporit, fara prece-
dent, din partea autoritatilor statului. La fi-
nele anului trecut au fost operate modificari
in Legea cu privire la tariful vamal. Astfel,
taxele vamale pentru import se aplica dupa
cum urmeaza:

1. pentru marfurile clasificate la pozitia
tarifara 17014: in limita cotei de 6500
tone, dintre care 5500 tone originare din
UE - 10% si peste limita cotei — 75%.

2. pentru marfurile clasificate la pozitia
tarifara 17025: in limita cotei de 1840
tone, dintre care 640 tone originare din
UE - 10% si peste limita cotei — 75%.

La finele anului 2007, prin Legea nr. 289-XVI
din 20.12.2007 privind aplicarea unei ma-
suri de salvgardare® este stabilita, pentru o
perioada de 4 ani, o taxa vamala exceptio-
nala speciala pentru marfurile de la poziti-
ile tarifare “1701 Zahar din trestie sau din
sfecla de zahar si zaharoza pura din punct

4 Zahar din trestie sau din sfecld de zahar si zaharoza pura din
punct de vedere chimic, 1n stare solida.

5 Alte zaharuri, inclusiv lactoza, maltoza, glucoza si fructoza
(levuloza), pure din punct de vedere chimic in stare solida;
siropuri de zaharuri fara adaosuri de substante aromatizante
sau colorante; miere artificiala, amestecatd sau neamestecata cu

de vedere chimic, in stare solida”, “1702

90 790 ---- Altele”, “1702 90 990 -- Altele” si
“2106 90 590 ---- Altele”, clasificate conform
Nomenclatorului marfurilor al Republicii
Moldova, aprobat prin Hotararea Guvernu-
lui nr.54 din 26 ianuarie 2004, avand urma-
toarele valori:

- 39%, dar nu mai putin de 115 euro pe
tona, de la 16 februarie pana la 31 decem-
brie 2008;

— 38%, dar nu mai putin de 110 euro pe
tona, de la 1 ianuarie pana la 31 decembrie
2009;

— 37%, dar nu mai putin de 105 euro pe
tona, de la 1 ianuarie pana la 31 decembrie
2010;

— 36%, dar nu mai putin de 100 euro pe
tona, de la 1 ianuarie 2011 pana la 15 fe-
bruarie 2012, cu exceptia pozitiei tarifare
1701, pentru care termenul de aplicare a
masurii de salvgardare va expira pe 31 iulie
2011. Taxa stabilita se aplica suplimentar
fatd de taxa vamala in vigoare, indiferent
de tara de origine a marfii, se calculeaza si
se percepe in baza valorii in vama, conform
legislatiei in vigoare, si se include in valoa-
rea impozabila a marfii.

miere naturald; zaharuri i melase caramelizate.
6 Monitorul Oficial nr.203-206/802 din 28.12.2007.

O situatie similara este remarcaté si la celelalte culturi tehnice. infiintarile
cu tutun s-au redus pe parcursul a 8 ani consecutiv. Daca in anul 2000 in-
fiintarile cu tutun inregistrau 23,5 mii ha, atunci in anul 2008, numai 2,8 mii
ha. Declinul din aceasta ramura a perturbat si activitatea unitatilor de pro-
cesare si, suplimentar, a contribuit la cresterea importurilor de materie pri-
ma.

Tn anul 2008, productia de seminte de floarea soarelui a inregistrat 371,0
mii tone, ceea ce constituie o majorare de 2,5 ori fata de anul 2007 si un
nivel mai mic decat cel inregistrat in anii 2003 si 2006. Din productia totala
de seminte de floarea soarelui, au fost exportate 52,9 mii tone de seminte
in valoare de 21,9 milioane USD, ceea ce constituie o reducere a exportu-
rilor cu 9,8 milioane USD fata de anul 2007.

De asemenea, si productiile totale de legume (376,0 mii tone) si cartofi (270
mii tone) au fost superioare celor inregistrate in anul 2007, dar inferioare
recoltelor de legume obtinute Tn anii 2001-2002 si 2004-2005 si, respectiv,
productiilor de cartofi inregistrate in anii 2000-2006.
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Recolta de fructe a constituit 367,0 mii tone, fiind mai Tnalta decat in anii
2006-2007, dar mai mica decéat in anii 2003-2005, cand a variat intre 617,2
mii tone gi 430,4 mii tone. Totodata, si productia de struguri, care a inregis-
trat Tn anul 2008 — 635 mii tone, este superioara celor inregistrate in anii
2001, 2005-2007 si inferioara recoltelor obtinute in anii 2000, 2002-2004.
Este necesar de mentionat ca preturile de achizitie a strugurilor in anul
2008 au fost derizorii - 2,0-2,5 lei/kg pentru soiurile albe, 2,0-3,5 lei’/kg pen-
tru soiurile rosii si 1,0-1,5 lei/kg pentru soiurile de tip “Isabela”. Conditiile de
platd pentru strugurii achizitionati au fost pe potriva preturilor de achizitie,
adica convenabile pentru intreprinderile de procesare si umilitoare pentru
producatorii de struguri. Astfel, au achizitionat strugurii cu achitarea sume-
lor in rate - in 2 transe, 50% la momentul colectarii si 50% pana la finele
anului sau in 3 trange, cate o treime la receptionare, pana la finele anului
curent si in primul trimestru al anului urmator.

Sectorul animalier

Procesul de diminuare a efectivului de animale n ritmuri galopante, derulat
pe parcursul a mai muti ani, a influentat puternic productia animaliera in
anul 2008. Tn anul precedent, productia animaliera a inregistrat o descres-
tere cu 19,6% fata de anul 2007. Productia de carne s-a redus cu 24,9%,
productia de oua - cu 23,3%, iar cea de lapte - cu 9,5%.

Tabelul 2. Volumul global al productiei animale.

2003 2004 2005 2006 2007 2008
Carne (in masa vie), |118,0 119,0 121,0 135,0 142,0 108,0
mii tone.
Lapte, mii tone. 593,0 628,0 659,0 628,0 604,0 542,0
Oua, mil. bucati. 620,0 668,0 762,0 766,0 704,0 541,0

Sursa: Biroul National de Statisticd al Republicii Moldova.

Daca in anii precedenti sacrificarea in masa a animalelor si a pasarilor a
ascuns gravitatea proceselor, care au cutremurat sectorul animalier, prin
scoaterea in prim-plan a unor indici care tocmai au crescut spectaculos
din cauza pierderilor cantitative si calitative din zootehnie, atunci in anul
2008 guvernul central a fost preocupat mai mult de reducerea preturilor la
produsele animaliere prin stimularea importurilor, de crearea de ferme si
abatoare. La inceputul anului 2009, cu mare intarziere, MAIA a emis un act
normativ care prevede importul animalelor vii pentru restabilirea efectivului
de animale. Ordinul MAIA este justificat prin ,faptul ca seceta anului 2007
a condus la diminuarea substantiala a efectivelor de animale, restabilirea
lor la nivelul cuvenit necesitand timp (cel putin inca jumatate de an), iar in
tara sunt acumulate stocuri mari de cereale furajere de origine autohtona
care pot fi utilizate n hrana animalelor””. Conform acestuia, ,se accepta
temporar, pana la 01 iulie 2009, importul tineretului animal pentru ingrasat
din speciile porcine si bovine, in varsta de pana la 60 de zile si cu greutatea
corporala de pana la 20 kg pentru porcine”.

7 Ordinul MAIA nr. 25 din 02 februarie 2009.
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Politici agricole

Tn anul 2008 au fost publicate in Monitorul Oficial Legea privind protectia
soirilor de plante, 16 norme sanitare veterinare, aprobate prin hotarari de
guvern. Totodata, au fost create Agentia Sanitar - Veterinara si pentru Sigu-
ranta.

Produselor de Origine Animala si Inspectoratul General de Supraveghere
Fitosanitara si Control Semincer. La inceputul anului 2009 pot fi remarcate
si mai multe restante la implementarea si realizarea Strategiei nationale
de dezvoltare durabila a complexului agroindustrial al Republicii Moldova
(2008-2015). Vom trece in revista numai cateva:

Proiectul de lege cu privire la consolidarea terenurilor agricole.
Proiectul de lege cu privire la terenurile slab productive.
Proiectul de lege cu privire la cadastrul agricol.

Proiectul de lege privind crearea fondului de risc destinat finantarii pro-
iectelor inovationale.

Proiectul de lege privind protectia plantelor si carantina fitosanitara.

Elaborarea Regulamentului cu privire la modalitatea de implementare
a cadastrului agricol.

Elaborarea Regulamentului privind stabilirea mecanismelor de transfer
tehnologic si comercializarea rezultatelor activitatii de cercetare-inova-
re in sectorul agroalimentar.

Crearea unei structuri pe langa Ministerul Agriculturii si Industriei Ali-
mentare, responsabild de efectuarea studiilor continue de monitoring al
pietelor interne si externe si prognozarea cererii pe pietele respective.

Crearea intreprinderii de stat cu functii de monitorizare a procesului de
consolidare, deservirea informationala a proprietarilor de teren, agen-
tilor economici, examinarea gi avizarea proiectelor de consolidare, ela-
borate de structurile private, alte intreprinderi, scolarizarea participanti-
lor la procesul de consolidare.

Monitorizarea exportului/importului de produse agricole si agroalimen-
tare din/in Republica Moldova si inaintarea propunerilor ce tin de politi-
ca tarifara la importul marfurilor in tara, in functie de situatia si priorita-
tile imediate ale sectorului agricol si industriei agroalimentare.

Dezvoltarea infrastructurii de marketing in sectorul agrar:
- crearea pietelor angro regionale;
- crearea Centrului de Informatie si Marketing Agroalimentar;

- implementarea Planului de actiuni cu privire la dezvoltarea unui
sistem informational de piata in cadrul Ministerului Agriculturii
si Industriei Alimentare pentru anul 2008 (actiune CSRS).

In 2008 o lege
noua, 16 norme

sanitare veterinare

aprobate si doua
institutii nou
create

Restante la
realizarea
Strategiei
nationale de
dezvoltare
durabila a
complexului
agroindustrial
al Republicii
Moldova (2008-
2015)
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COMERTUL EXTERN

Volumul total al comertului international al Moldovei, in anul 2008, a crescut
cu 29,1% fata de anul 2007, insumand 6496,2 milioane USD'. Exportul a
inregistrat o crestere de 19%, iar importul o majorare de 32,8%. Dispropor-
tiile Tn evolutia exporturilor si importurilor Republicii Moldova au determinat
acumularea Tn anul 2008 a unui sold negativ al balantei comerciale in va-
loare 3,3 miliarde USD. In anul 2009, asteptdm in varianta cea mai optimis-
ta o reducere a ritmurilor de crestere a exporturilor si importurilor pana la
10% si respectiv 20% fata de anul 2008. in acest an, o influenta nefasta
asupra comertului exterior al RM va fi exercitatd de mai multi factori de risc
profilati in prezent: reducerea ofertei pentru export si a creditarii comertului
exterior, diminuarea consumului in RM, supraaprecierea leului moldove-
nesc si deprecierea valutelor nationale ale principalilor parteneri comerciali
ai Republicii Moldova, neachitarea reciproca pentru loturile de marfa livrate
si utilizarea mai frecventa in comertul extern a barierelor netarifare ca in-
strumente de protectie a pietelor interne.

Exporturile

Exporturile in anul 2008 au Tnsumat 1597,3 milioane dolari, fiind in crestere
cu 19,0%, comparativ cu anul 2007. Cresterea acestora s-a datorat in mare
mé&sura intensificarii tranzactiilor comerciale in lunile iulie-octombrie. Tn ul-
timele doua luni ale anului 2008, exporturile au cazut bruc din intensitate,
coborand sub nivelul inregistrat in anul 2007.

Figura 1. Comertul exterior al R. Moldova, mil. USD

6000,00

5000,00

4000,00
3000,00

2000,00

1000,00

0,00 -

2000 2001 2002 2003 20

1999

-1000,00
-2000,00

-3000,00

-4000,00

Export. mImpert. m Balantacomerciala.

Sursa: Biroul National de Statistica al Republicii Moldova.

in totalul exporturilor, o pondere mai mare a revenit traditional urmatoarelor
3 grupe de marfuri exportate: materiale textile si articole din aceste mate-
riale — 19,7% (20,6% Tn anul 2007 si 21,7% in 2006), produse alimentare,
bauturi si tutun - 19,6% (20,6% Tn 2007 si 26,3% in 2006) si produse vege-
tale — 13,2% (12,2% Tn anul 2007 si 13,0% Tn 2006). Cotele exporturilor de
materiale textile si produse alimentare, bauturi si tutun, n totalul exporturi-
lor, pe parcursul ultimilor trei ani, sunt in descrestere. Mai mult, exporturile

1 In anul 2008, volumul total al comertului international al Moldovei, a insumat 503 1,5 milioane
USD, fiind in crestere cu 34,4% fata de anul 2007.
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de produse alimentare, bauturi si tutun au cedat pentru prima oara in anul
2008 importurilor de produse similare.

in totalul exporturilor, un loc aparte este rezervat mérfurilor din sectiunea
.Masini si aparate; echipamente electrice; aparate de inregistrat sau de re-
produs sunetul si imaginile”, care este singura grupa de marfuri, cota careia
la export este Tn continua crestere. Ponderea exporturilor acestor marfuri in

Exporturile de
masini si aparate
in crestere
permanenta

totalul exporturilor a constituit in anul 2008 - 10,7% (6,8% in anul 2007 si
5,1% Tn 2006). Ponderea celorlalate grupe de marfuri in totalul exporturilor
se prezinta in modul urmator:

>
>

>

Produse minerale — 4,0% (4,3% in anul 2007 si 2,6% in 2006).
Grasimi si uleiuri animale sau vegetale — 3,9% (4,1% in anul 2007 si
3,3% n 2006).
Articole din piatra, ipsos, ciment, ceramica, sticla si din materiale simi-
lare — 3,3% (3,8% in anul 2007 si 3,1% in 2006).

Incaltaminte, palarii, umbrele si articole din acestea — 3,0% (2,9% in
anul 2007 si 3,0% Tn 2006).

@ N ANUL 2008, iN PREMIERA iN COMERTUL EXTERIOR

CU PRODUSE ALIMENTARE, BAUTURI ALCOOLICE SI
TUTUN (SECTIUNEA A IV), IMPORTURILE AU PREVALAT

EXPORTURILE.

Exporturile marfurilor din aceasta grupa
au inregistrat 312,2 milioane USD, ceea
ce constituie numai o crestere de 13,1%
fatd de anul 2007, in timp ce importurile
s-au majorat cu 44,4%, inregistrand 343,4
milioane USD. Principalele produse din
aceasta categorie exportate in anul 2008
au fost: vinurile — 119,3 milioane litri in
valoare de 153,5 milioane USD (cu 45,8
milioane USD mai mult decit in anul 2007),
bauturile alcoolice tari — 4,5 milioane litri
in valoare de 43,4 milioane USD (cu 14,2
milioane USD mai mult decit in anul 2007),
zaharul alb — 15,3 mii tone in valoare de
11,9 milioane USD (cu 8,6 milioane USD
mai putin decit in anul 2007), conservele
din fructe si legume — 47,6 mii tone in
valoare de 41,8 milioane USD (cu 3,1 mili-
oane USD mai mult decit in anul 2007), tu-
tunul brut — 3,3 mii tone in valoare de 7,4
milioane USD (cu 0,6 milioane USD mai
putin decit in anul 2007), tigarile — 329,3
milioane bucati in valoare de 11,4 milioane
USD (cu 4,3 milioane USD mai mult decit
in anul 2007), sucuri de fructe — 16 mii

tone in valoare
de 17,2 mili-
oane USD (cu
34,0 milioane
USD mai putin
decat in anul
2007).

Exporturile de
alimente, bauturi
si tutun sunt
devansate de
importuri

Principalele produse importate din cate-
goria nominalizata au fost: tigari — 4,1 mi-
lioane bucati in valoare de 68,9 milioane
USD (cu 10,1 milioane USD mai mult decéat
in anul 2007), produse zaharoase — 29,9
mii tone in valoare de 16 milioane USD (cu
10,2 milioane USD mai mult decit in anul
2007), bauturi alcoolice tari — 3,3 milioane
litri in valoare de 15,3 milioane (cu 4,4 mi-
lioane USD mai mult decéat in anul 2007),
conserve din legume si fructe — 15,4 mii
tone in valoare de 24,2 milioane USD (cu
9,0 milioane USD mai mult decét in anul
2007), sucuri de fructe — 7,4 mii tone in va-
loare de 7,3 milioane USD (cu 9,0 milioane
USD mai mult decét in anul 2007).
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Exportul R. Moldova in anul 2008 a fost desfasurat in cea mai mare parte
cu statele UE in proportie de 51,4% (820,1 milioane USD), fiind in usoara
crestere, cu 20,7% fata de anul 2007. Tarile CSl au fost prezente in expor-
turile Moldovei cu o pondere de 39,3% (anul 2007 — 41,0%), ceea ce co-
respunde unei valori de 627,9 mil. dolari SUA. Exporturile de marfuri catre
aceste tari s-au majorat cu 14,1%, comparativ cu anul 20072. Principalele
tari CSl de expeditie a marfurilor au fost: Federatia Rusa - 318,4 milioane
USD (cu o pondere in totalul exportului RM de 19,9% si o crestere fata de
anul 2007 cu 36,9%), Ucraina - 142,8 (cu o pondere in totalul exportului
RM de 9,0% si o diminuare fata de anul 2007 cu 14,9%), si Belarus - 92,8
(cu o pondere in totalul exportului RM de 5,8 % si o crestere fata de anul
2007 cu 13,2%).

Figura 2. Evolutia comertului exterior al R. Moldova pe grupe de téari in
2007 - 2008, mil. USD
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Sursa: Biroul National de Statistica al Republicii Moldova

Ponderea exporturilor moldovenesti cu destinatie comunitara in totalul ex-
porturilor a constituit 51,4% (50,6% Tn anul 2007). La exportul R. Moldova,
principalele tari UE de expeditie a marfurilor au fost: Romania - 335,8 mi-
lioane USD (cu o pondere in totalul exportului RM de 21,0% si o crestere
fatd de anul 2007 cu 59%), Italia - 167,1 milioane USD (cu o pondere in
totalul exportului RM de 10,5% si o crestere fatd de anul 2007 cu 19,2%),
Germania - 63,8 milioane USD (cu o pondere in totalul exportului RM de
4,0% si o diminuare fata de anul 2007 cu 26,0%), Polonia - 56,1 milioane
USD (cu o pondere in totalul exportului RM de 3,5% si o crestere fata de
anul 2007 cu 16,1,0%), si Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord
- 52,3 milioane USD (cu o pondere in totalul exportului RM de 3,3% si o
crestere fatd de anul 2007 cu 53,2%).

n anul 2008 nu au fost fructificate pe deplin avantajele comerciale de care
beneficiazd Republica Moldova in comertul exterior cu Uniunea Europea-
na. Deschiderea mai mare a pietei comunitare pentru exporturile moldove-
nesti, in baza ATP (Preferintelor Comerciale Autonome) a facilitat modest
accesul produselor moldovenesti pe piata UE. Din contingentele tarifare
comunitare stabilite pentru Republica Moldova, scutite de taxa vamala la
importul comunitar au fost valorificate pe deplin numai cele stabilite pentru
vinurile din struguri proaspeti, cu titru alcoolic volumic existent de maximum
15% (Codul NC 2204 21 si 2204 29) - 60000 hectolitri si pentru zaharul alb
(Codul NC 1701.99.10) - 15000 tone. Pentru anul 2008, au mai fost stabili-

2 BNS.
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te contingentele tarifare pentru urmatoarele produsele:

Carne proaspata de animale din specia bovina, porcina, ovina si capri-
na, refrigerata sau congelata (Codul NC - 0201 la 0204) — 3000 tone.
Carne si organe comestibile, proaspete, refrigerate sau congelate, de
pasari de la pozitia 0105, alta decat ficatul gras din subpozitia 0207.34
(Codul NC - ex 0207) — 400 tone.

Carne si organe comestibile din specia porcina si bovina sarate sau
in saramura, uscate sau afumate; faina si pudra comestibile, de carne
sau de organe interne comestibile, de carne din specia bovina sau por-
cina (Codul NC - ex 0210) — 400 tone.

Produse lactate (Codul NC - 0401 la 0406) — 1000 tone.

Oua de pasairi, in coaja (Codul NC - 0407.00) — 40 milioane unitati.
Oua de pasare, fara coaja, si galbenusuri de oua altele decéat cele im-
proprii consumului alimentar (Codul NC - ex 0408) — 200 tone.

Grau comun (Codul NC - 1001.90.91) — 25 000 tone.

Orz (Codul NC - 1003.00.90) — 20 000 tone.

Porumb (Codul NC - 1005.90) — 15 000 tone.

Céarnati si carnaciori din carne, din organe sau din sange; preparate
alimentare pe baza acestor produse si alte preparate si conserve din
carne, din organe sau din sange:- din pasari de curte din specia Gallus
domesticus nefierte; - din animale domestice din specia porcina. - din
animale din specia bovina, nefierte (Codul NC - 1601 00 91 si 1601 00
99, ex 1602) — 500 tone.

Tabelul 1. Principalii parteneri comerciali ai Moldovei in derularea
exporturilor, 2008

mil. dolari SUA |in % fata de anul 2007

Romania 335,8 159,0
Rusia 318,4 136,8
Italia 167,1 119,2
Ucraina 142,8 85,1
Belarus 92,8 113,2
Germania 63,8 74,0
Polonia 56,1 116,1
Regatul Unit al Marii Britanii si 52,3 153,2
Irlandei de Nord

Kazahstan 44,5 97,7
Elvetia 39,7 175,8

Sursa: Biroul National de Statistica al Republicii Moldova.

Importurile

Importurile in anul 2008 au insumat 4898,9 milioane dolari, fiind in crestere
cu 32,8% comparativ cu anul 2007. In anul 2008, importurile au progresat
pana in luna noiembrie, cand au cdzut brusc dupa exemplul exporturilor. in
ultimele doua luni ale anului 2008, importurile de marfuri (123,7 milioane
USD 1in luna noiembrie si 120,4 milioane USD in decembrie) au fost inferi-
oare comparativ cu perioada respectiva a anului 2007.

Importurile
sub pragul de 5
miliarde USD
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Tn totalul importurilor o pondere mai mare a revenit traditional urmatoarelor
grupe de marfuri importate:

Produse minerale — 23,0% (21,4% in anul 2007 si 24,6% in 2006).
Masini si aparate; echipamente electrice; aparate de inregistrat sau de
reprodus sunetul si imaginile - 15,6% (14,8% Tn anul 2007 si 14,1% in
2006).

Produse chimice - 8,5% (8,6% in anul 2007 si 8,3% in 2006).

Mijloace si materiale de transport - 8,0% (7,8% in anul 2007 si 6,0%
in 2006).

Metale comune si articole din acestea 7,6% (9,1% n anul 2007 si 8,1%
in 2006).

Produse alimentare; bauturi alcoolice si nealcoolice; tutun - 7,0% (6,4%
in anul 2007 si 6,7% in 2006).

Materiale textile si articole din acestea — 5,8% (6,8% in anul 2007 si
7,7% in 2006).

Materiale plastice, cauciuc si articole din acestea - 5,7% (6,1% in anul
2007 si 6,3% in 2006).

Produse vegetale — 3,4% (4,1% in anul 2007 si 2,7% in 2006).

Importurile din tarile Uniunii Europene (UE-27) au marcat 2105,4 mil. dolari
SUA (cu 25,2% mai mult decit in anul 2007), reprezentind 43,0% in total
importuri (45,6% in anul 2007). Importurile de marfuri provenite din tarile
CSl au avut o valoare de 1737,2 mil. dolari SUA (cu 30,3% mai mare fata
de anul 2007), care echivaleaza cu 35,5% in total importuri (36,1% in anul

2007)°,

Tabelul 2. Principalii parteneri comerciali ai Moldovei in derularea
importurilor, 2008

mil. dolari SUA in % fata de anul 2007.
Ucraina 839,0 1221
Rusia 666,1 133,6
Romania 590,8 131,6
Germania 364,5 114,2
China 325,5 160,4
Italia 306,2 113,7
Turcia 231,9 139,1
Belarus 199,1 167,7
Polonia 121,3 136,2
Franta. 103,4 109,0

Sursa: Biroul National de Statistica al Republicii Moldova

3 BNS.
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BUSINESS

Rezultatele anului 2008 au confirmat majoritatea prognozelor noastre de la
inceputul anului respectiv privind factorii calitativi care au influentat evolutia
fenomenelor in economie: conturarea noilor tendinte in sectoarele de con-
structii, servicii, comert, etc. Am identificat corect si unii factori importanti
care au influentat productia industriald, asa precum cresterea mai mult in
statistica decat in realitate a acesteia si efectele rozii bune din sectorul
agricol asupra productiei industriale. n acelasi timp, pe parcursul anului,
am fost nevoiti sa revedem prognozele noastre relativ pozitive de la inceput
de an, datorita aparitiei factorilor care nu i-am putut prevedea:

(a) politica agresiva a BNM in ceea ce priveste restrangerea masei
monetare sub motoul luptei cu inflatia, ceea ce a redus la zero
pentru cateva luni creditarea atat a persoanelor fizice, cat si a bu-
siness-ului;

(b) criza economica mondiala care a afectat nu doar cursul valutar
al monedelor principalilor parteneri comerciali ai R. Moldova, ci si
volumul consumului pe toate pietele.

Tn anul 2009, importanta factorilor de natura financiara asupra sectorului
real al economiei va creste si mai mult, odata cu intarirea leului moldove-
nesc fatéd de valutele principalelor tari partenere. Spre exemplu, hrivna
ucraineana s-a depreciat fata de leu cu peste 40%, ceea ce afecteaza ne-
gativ nu doar perspectivele noastre de export in aceasta tara, dar si scade
atractivitatea productiei autohtone in concurentd chiar si pe piata locala.
Moneda nationala a avut o evolutie similara si in comparatie cu alte valute
ale partenerilor nostri comerciali.

De asemenea, criza economica mondiala, profunzimea si durata careia
inca nu poate fi estimata, va duce si la scaderea consumului pentru princi-
palele grupe de bunuri pe toate pietele mondiale, ceea ce va inteti si mai
mult concurenta.

Astfel, prognozele economice din care reiese guvernul: crestere economica
de 7% in conditiile unei inflatii de aproximativ 8%, sunt irelevante in condi-
tiile create si vor trebui revazute. De asemenea, fixarea inflatiei la un nivel
relativ jos fata de tarile din regiune, sugereaza ca BNM va incerca sa con-
tinue politica ,leului stabil si puternic”, deoarece acesta constituie principa-
lul instrument de stavilire a inflatiei in conditiile economiei nationale in care
consumul este acoperit prin import in proportie de aproape 70%. Aceasta
,stabilitate macroeconomica” si goana dupa un loc prestigios in topul tarilor
cu sistem financiar-bancar stabil ne-ar putea costa ruinarea acelor agenti
economici din sectorului real care au rezistat eroic pana acum.

Asadar, in urma pierderii avantajului competitiv, productia in industria nati-
onala s-ar putea prabusi cu peste 10%, sectoarele cele mai afectate fiind
cele orientate spre export: productia articolelor vestimentare si a textilelor,
productia bauturilor alcoolice, dar si sectorul de producere a sucurilor gi
conservelor si sectoarele legate de acestea (fabricarea articolelor din sticla,
a cartonului, etc). In acelasi timp, nici ramurile care lucreaza in principal
pentru piata interna: prelucrarea carnii, prelucrarea laptelui, etc. se vor con-
frunta cu o concurenté acerba din partea bunurilor importate. in sectorul
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serviciilor se va contura o stabilizare chiar cu posibilitatea unei usoare
scaderi pe fonul reducerii semnificative a veniturilor reale disponibile ale
populatiei, care la randul sau se va datora scaderii cu cel putin 15% a re-
mitentelor. Comertul cu amanuntul va evolua similar cu remitentele, insa
va scadea in proportii mai mici ca acestea: cu aproximativ 5%, In mare
parte datorita inertiei in consum. Tn rezultatul politicilor de sterilizare a ma-
sei monetare promovate de BNM in 2008, care a dus la deficit de resurse
pentru creditarea economiei, dar si la cresterea extraordinara a dobanzii
pentru credite, investitiile, care de obicei sunt finantate din resurse cre-
ditare Tn proportie de cel putin 70%, vor stagna dupa ritmurile de crestere
impresionante din anii 2004-2007. Astfel investitiile Tn utilaje si echipamen-
te vor fi posibile doar pentru un numar foarte restrans de agenti economici,
preponderent din sectorul serviciilor (in special companiile de telecomu-
nicatii) sau din monopolurile infrastructurale (Moldovagaz, Union Fenosa,
Termocom, etc.). De asemenea, este posibil ca dupa privatizarea grabnica
din ultimul an, noii proprietari ai intreprinderilor sa-si fi asumat obligatia
privind efectuarea unor programe investitionale. In rezultat, prognozdm o
scadere a nivelului investitiilor cu in jur de 10%, iar a celor in utilaje si
echipamente — cu pana la 30%. Sectorul de constructii de asemenea va
stagna, dupa cum am prognozat si anterior. Daca pana in 2007 acesta a
crescut pe seama constructiilor rezidentiale, preponderent in Chiginau, iar
in 2007-2008 — in baza constructiei spatiilor comerciale si de oficiu, atat in
capitala, cat si in regiuni, atunci in 2009 putem avea o scadere de pana la
20% 1n acest sector.

Industria

Anul 2009 va fi deja al patrulea an consecutiv in care industria autohtona va
fi nevoita sa reziste socurilor: dupa embargoul impus de Rusia in 2006 a
urmat seceta din 2007, care a lipsit industria alimentara de materie prima,
ca in 2008 agentii economici sa se confrunte cu problema lipsei resurselor
creditare in economie si ratelor foarte inalte ale dobanzilor (datorita politicii
de sterilizare a masei monetare promovate de BNM), iar anul 2009 va fi
marcat de scaderea consumului principalelor bunuri moldovenesti de ex-
port, pe fundalul crizei economice mondiale. Asadar, desi anul 2008 I-am
incheiat cu o crestere industriala mizera de aproximativ 0,7%, nici nu am
ajuns la nivelul productiei din anul 2006, nemaivorbind de 2005, prognoze-
le pentru 2009 fiind foarte pesimiste, in conditiile cand producatorul autoh-
ton a pierdut deja in jur de 20-40% din competitivitate, datorita intaririi mo-
nedei nationale fata de valutele principalilor parteneri comerciali. Astfel,
productia noastra nu numai ca devine necompetitivé pe pietele de export,
dar chiar si pe piata interna marfurile importate sunt cu mult mai ieftine de-
cat cele autohtone. Tn asa fel, in conditiile noi create, si ludnd ca baza ipo-
teza ca BNM va insista pe politica de tintire a inflatiei si nu va permite sla-
birea leului fata de alte valute, vom vedea urmatoarele tendinte in principa-
lele ramuri industriale:

Productia articolelor de imbracaminte: aceasta ramura orientata spre ex-
port va suferi cel mai mult datorita specificului sau. La noi, aceasta ramura
practic reprezinta exportul serviciilor de munca, deoarece intreprinderile
din acest sector in proportie de 90% lucreaza ,in lohn”, adica primesc toate
materialele, furnitura si accesoriile de la cel care plaseaza comanda. Deci
pentru fiecare partida clientul devine in acelasi timp si furnizor. Mai mult ca
atat, deseori clientul devine si investitor, deoarece echipamentul din acest
sector este compact, are o durata de exploatare lunga, iar costul acestuia
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este comparabil cu costul primei partide comandate. Asadar, peste tot in
regiune este practicata pe larg echiparea intreprinderilor exportatoare de
servicii de munca cu echipament de catre insasi comandatarul. Aceasta
particularitate, impreuna cu cerintele foarte joase fata de nivelul de califi-
care a personalului, fac aceasta industrie foarte mobila. Ultimul val de ,mi-
grare” a acestei industrii a fost din regiunile mai sarace din sudul Europei
Occidentale (in special, din sudul Italiei) inspre noile tari membre ale UE
(Romania, Bulgaria); iar dupa anul 2005 a inceput migrarea acesteia maila
est: in Moldova, Ucraina, Belarus, mai putin Rusia. Pana in 2008, datorita
costului relativ jos totusi al fortei de munca necalificate, noi am reusit sa
beneficiem de acest val, insa odata cu intarirea leului, care automat ridica
si costul fortei de munca la noi comparativ cu tarile din regiune, amplificata
prin scaderea cererii la productia acestei industrii in Europa Occidentala, in
anul 2009 acest sector industrial ar putea scade si cu 50%.

Productia vinurilor gi bauturilor alcoolice distilate: degi in acest an pro-
ducatorii Tn mare parte au reusit sa ocoleasca efectele deficitului de credite
pe piata financiara, inlocuindu-le cu credite comerciale (preluarea mate-
riei prime de la fermieri in contul datoriei), acestia vor avea probleme cu
vanzarea productiei sale, din cauzele de care am mentionat deja: intarirea
leului si scaderea cererii la productia sa. De asemenea, politica monetara
agresiva adoptata de BNM. Astfel, chiar daca exportul productiei din acest
sector va scade doar cu 15-20%, atunci intreprinderile deja ar putea intra
in probleme de neachitari cu furnizorii, ceea ce, in conditiile cand accesul
la credite va fi limitat, iar costul acestora — foarte inalt, ar putea genera ne-
incredere in lantul valoric al acestei industrii si ar putea afecta negativ po-
sibilitatile lor de productie catre urmatorul sezon de prelucrare a strugurilor.
n cazul acestui scenariu pesimist, productia Tn acest sector de asemenea
ar putea scade cu pana la 20%, iar aceasta ar atrage dupa sine micsorarea
volumelor de productie si in industriile care deservesc acest sector.

De asemenea, am putea asista la o scadere a productiei cu peste 15%
in unele sectoare industriale care lucreazd mai mult pentru piata locala:
prelucrarea carnii si a laptelui, care genereaza in jur de 8% din totalul
productiei industriale, care vor avea de infruntat concurenta acerba din par-
tea marfurilor mult mai ieftine, in primul rand din Ucraina, datorita intaririi
leului moldovenesc fata de hrivna. Din aceeasi cauza, intreprinderile de
conservare a fructelor si legumelor, si cele de producere a sucurilor,
care detin o pondere de aproximativ 4,6% din totalul industriei si sunt orien-
tate la export, vor avea probleme cu realizarea productiei din cauza pretului
necompetitiv fata de produsele similare din alte state. Astfel, in urma pro-
blemelor in achitarea la timp cu furnizorii, volumul productiei acestui sector
ar putea scade cu peste 10%.

Unicul domeniu major in care am putea inregistra o crestere a productiei
este sectorul energetic, care ar putea creste in baza exporturilor de ener-
gie electrica de la centrala CERS ,Moldoveneasca” din regiunea transnis-
treana in Romania. De asemenea, este foarte probabil ca energia generata
la aceasta centrala sa inlocuiasca in balanta energetica energia pe care o
importam anterior din Ucraina.

Comertul cu amanuntul

Comertul cu amanuntul va scade cu aproximativ 5% odata cu scaderea si
mai brusca a veniturilor disponibile ale populatiei, care la randul sau for fi
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afectate foarte negativ de reducerea volumului remitentelor. Daca in urma
pierderii locurilor de munca in strainatate, vreo 10-15% din gastarbeiteri (in
jur de 40-60 mii) vor reveni in tara, atunci este posibila o evolutie stabila
sau chiar o crestere usoara (sub 5%) doar in comertul cu produsele alimen-
tare si de prima necesitate. In acelasi timp, prognozam ca se va intensifica
Limportul informal», cand cei care vor mai avea posibilitatea de a-si pastra
serviciul in strainatate vor trimite acasa marfuri industriale procurate de
acolo (imbracaminte, incaltaminte, dar si tehnica de calcul, echipament
casnic, etc.), deoarece acestea vor fi mai ieftine in tara de destinatie n
conditiile intaririi leului atat fata de Euro, cat si fata de Rubla Ruseasca.
Aceasta tendinta va fi accentuata de asemenea de blocarea de facto a
canalului principal de livrare a marfurilor de acest fel din Ucraina: portul
Odesa si piata ,Kilometrul7”. Totodata, vor scade semnificativ vanzarile de
automobile: a celor noi — din cauza scaderii puterii de cumparare, iar a celor
utilizate — Tn urma Tnaspririi conditiilor de import.

Investitiile

Tn anul 2008 investitille au crescut mai mult in baza investitorilor straini care
au privatizat intreprinderile scoase la vanzare de cétre guvern. insé, in con-
ditiile crizei economice si financiare globale, aceste investitii vor scadea
brusc. Astfel, dat fiind si potentialul investitional aproape nul al business-
ului local Tn urma scaderii competitivitatii acestuia si a oportunitatilor de fi-
nantare foarte limitate si prea scumpe, si in conditiile unui deficit bugetar
foarte probabil, observam ca practic lipsesc sursele de crestere a investiti-
ilor in economie. Astfel, prognozam ca investitiile in economie vor cadea
drastic — cu pana la 20%, iar retehnologizarea acesteia se va amana inca
pentru o perioada nedefinita.

In sectorul de constructii, ca o parte componenta a activitatii investitionale,
deja se observa o stagnare si chiar scadere a intensitatii lucrarilor: in urma
cresterii rapide a preturilor in anii 2003-2007 si a scaderii interesului gastar-
beiterilor fata de aceasta piata, din 2008 s-a inceput stagnarea in construc-
tia spatiilor rezidentiale. Noi constructii masive nu se vor mai lansa probabil
cel putin Tn urmatorii 2 ani. In acelasi timp, in conditiile crizei financiare si
economice pe plan global, si in conditiile scaderii puterii de cumparare in
R. Moldova, in sectorul de constructie a oficiilor si spatiilor comerciale se
vor duce la sfarsit proiectele in derulare, iar lansarea noilor proiecte masive
probabil ca de asemenea se va retine.

Serviciile

Acest sector are cea mai inalta contributie la formarea PIB-ului si datorita
specificului sau (lipsa de concurenta cu serviciile de import), va fi mai putin
afectat de intarirea leului fata de alte valute. Ba mai mult ca atat, aceasta
situatie este chiar favorabila sectorului de servicii, el fiind unicul care fsi va
putea permite efectuarea unor investitii semnificative. Totodata, scaderea
veniturilor disponibile ale populatiei nu pot sa nu afecteze consumul chiar si
in aceste sectoare. Astfel, atat telecomunicatiile, care reprezinta locomoti-
va acestui sector, cat si celelalte servicii prestate in economie isi vor ince-
tini ritmurile de crestere pana la aproximativ 1-3% in anul 2009. In cazul
scenariului pesimist insa, am putea avea o scadere a activitatii economice
si in acest sector.
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PIATA MONETARA

Masa Monetara

Masa monetara a ajuns la apogeul de 32.4 mird. de lei in luna septem-
brie, inregistrand o crestere de 16,4% comparativ cu inceputul anului,
dupa care a cunoscut o scadere continua pe parcursul lunilor ulterioare,
octombrie, noiembrie si decembrie, masa monetara fiind redusa cu 1,77
mird lei sau cu 5,5%. Este o situatie absolut atipica pentru perioada
data, anii precedenti (2006-2007) fiind Tnregistrata o crestere continua
in perioada data. Deoarece rata de evolutie a volumului masei monetare
este unul din indicatorii premergatori cresterii economice, atunci des-
cresterea masei monetare consecutive pe parcursul a doua luni poate
indica coacerea premiselor pentru o reducere a activitatii economice
generale si trecerea la o etapa de stagnare economica. Premisele date
sunt fortificate si de alti indicatori macroeconomici: reducerea volumului
productiei industriale Tnregistrate in octombrie si noiembrie, scaderea
continua a remitentelor Tn a doua jumatate a anului 2008, contrar tren-
dului Tnregistrat Tn aceeasi perioada Tn 2007, dupa cum si de factori
externi, ca recesiunile economice recunoscute in marele economii ale
lumii (SUA, tarile UE) si crizele tarilor vecine: Rusia, Ucraina. Luand in
consideratie ca Moldova este o economie deschisa, ea nu poate sa ra-
mana neafectata de recesiunea economica inregistrata pe plan mondial
si in regiune.

In acest context, se poate de afirmat cu certitudine ca masa monetara
a Moldovei va avea o tendinta de stagnare pe parcursul anului 2009, Tn
special daca politica economica a guvernului, orientata spre cresterea
economica, va intarzia sa fie aprobatéa si injectii de lichiditati Tn econo-
mie, nu vor fi efectuate similar modelului general acceptat al politicilor
economice adoptate n tarile ce au decis prevenirea si combaterea re-
cesiunii economice.

Sterilizarea lichiditatilor in circulatie a continuat masiv pana in septem-
brie 2008 si au o ugoara tendintd de declin n ultimele luni ale anului.
Gradul de sterilizare se agteapta sa fie mentinut la un nivel care ar asi-
gura o inghetare a cursului valutar pana la alegerile parlamentare si a
,demonstra” realizarea (sau apropierea de realizare a) obiectivului par-
tidului de guvernaméant privind ridicarea salariului mediu in economie la
300 dolari SUA.

Nivelul de sterilizare este suficient de inalt, decembrie 2008 finalizan-
du-se cu o0 medie a soldului zilnic de peste 1 miliard de lei, iar costurile
de sterilizare au atins valoarea de 210 milioane lei pe parcursul anului
2008. Mentinerea unei politici similare Tn 2009, in conditiile unei poten-
tiale recesiuni economice si, Tn consecinta, a riscului de neindeplinire a
bugetului national este sub semnul Tntrebarii, in special ca justificarea
economica a acestor masuri nu mai este actuald, in conditia in care
economia are nevoie de lichiditati, iar inflatia deja a cazut sub nivelul
stabilit ca obiectiv pe anul 2008. Mentinerea in continuare a nivelului
inalt de sterilizare va avea doar conotatia politica mentionatd mai sus
pentru alegerile parlamentare 2009. Astfel, deja Tn ianuarie 2009 au fost
sterilizati circa 1,4 mird lei.
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Inflatie versus curs valutar

Dupa cum a demonstrat studiul specializat al IDIS ,Viitorul” privind ca-
uzalitatea inflatiei in Republica Moldova, politica monetara a avut un
efect minim asupra inflatiei, aceasta fiind redusa semnificativ in ultimele
4 luni ale anului de 2 factori majori nemonetari:

e scaderea bruscd a preturilor la o serie de culturi agricole;

e scaderea pretului la carburantii petrolieri, cauzata de recesiu-
nea economicd mondiala,

Este de mentionat faptul ca criza economica mondiala duce la scaderea
inflatiei la rate minime pe plan mondial si in 2009 va fi o eroare tintirea
inflatiei sub oricare forma, in special ca instrumentele monetariste in
Republica Moldova sunt practic incapabile sa faca o diferenta notabila,
dupa cum au demonstrat efectiv rezultatele anului 2008, decat doar un
transfer de inflatie pe spatele gasterbeiterilor, prin intermediul cursului
valutar.

Dupa cum au fost mentionate in numarul precedent, erau posibile 2
scenarii de politica monetara:

»Scenariu 1: Necesitétile de lichiditate de lei in economie sunt satisfa-
cute de catre BNM gi intervine moderat pe piata valutard pentru a pre-
veni perturbatiile majore. Cursul leului fatd de dolar SUA (unica valuta
de referinta a leului la formarea cursului oficial al BNM) se pastreaza in
termeni economici la nivel ,real”. In dependentd de capacitatea econo-
miei de a asigura rapid cu bunuri si servicii a cererii create de influxul de
mijloace banesti, se creeaza rata inflatiei: dacd economia este capabila
sd satisfaca rapid necesitatile de bunuri si servicii — inflatia rdméne la un
nivel redus, daca capacitatea este limitata — inflatia creste vertiginos.

Luéndu-se in consideratie cd BNM, in politica sa, a fost fortata sa com-
bata inflatia, nu exista dubii cd economia structural nu poate asigura
rapid acoperirea cu bunuri si servicii influxul de mijloace banesti in tara,
in acest caz non-interventia s-ar fi soldat cu o inflatie sporita, evaluata la
10-11% pentru primele 8 luni ale anului, comparativ cu 6% inregistrate.
In cazul scenariului dat, inflatia anuald, la finele 2008, ar fi atins nivelul
de 16-18%. Care ar fi fost efectele scenariului dat:

1. Rata de creditare ar fi ramas la un nivel acceptabil pentru eco-
nomie.

2. Economia ar fi inregistrat o crestere economica sporita si puse
bazele unei cresteri durabile pe termen lung.

3. Producatorii nationali ar fi fost stimulati pentru o dezvoltare du-
rabild. Capacitatea concurentiald a producatorilor nationali, atat
pe piata internd, céat si pe piata externa, nu ar fi fost deteriora-
ta.

4. Nu ar fi existat fluctuatiile ddunatoare pentru economie a cursu-
lui leului. Lipsa diferentei intre valoarea reala si cursul rectificat
prin politicile monetariste nu ar fi creat potentialul unei prabusiri
brugte a cursului leului, care persista pana in prezent.

5. Influxul de capital speculativ extern ar fi fost demotivat.
Inflatia ar fi fost suportata uniform de toate paturile sociale.
Ar fi fost destimulat influxul de capital speculativ.”

Este de mentionat ca reducerea inflatiei, datorita factorilor non-moneta-
risti survenite pe parcursul trimestrului 4 al 2008, fac ca primul scenariu

40




Monitorul Economic: analize si prognoze trimestriale
Numdrul 15/ QI 2009

sa fi fost cel mai aplicabil economiei Moldovei, asigurdndu-se in acelasi
timp un nivel mai redus al inflatiei (11-12%) fata de cel indicat initial in
scenariu.

Dar Guvernul a continuat politica monetara, conform scenariului 2:

»Scenariu 2: Obiectivul Guvernului este tintirea inflatiei si mentinerea ei
la un nivel redus. BNM intervine pe piata monetara gi sterilizeazd masa
monetara in lei. Sterilizarea de catre BNM este direct proportionald cu
punctele procentuale de inflatie combéatute de cdtre BNM, rezultate din
incapacitatea economiei de a satisface rapid necesitéatile in crestere de
bunuri si servicii. Astfel, BNM a transferat efectul inflationist asupra pu-
terii de cumpérare a valutei utilizate in tard, adicé in primul rand asupra
persoanelor ce lucreaza peste hotare si efectueaza transferuri de valuta
pentru intretinere membrilor familiei rémasi in tard. In aceste conditii,
daca statul si cei care au activat pe teritoriu au suportat o inflatie de
6% pe parcursul ultimelor 8 luni, atunci cei care au muncit peste hotare
au suportat o inflatie de 20,5%, in aceeasi perioadd. BNM nu a facut
altceva decét sa redistribuie inflatia reald asupra unui segment concret
al societétii.

Este oare justificata reducerea cu 4-5% a inflatiei anuale, ludnd in con-
sideratie costul social al interventiei BNM, prezentat mai jos:

e Redistribuirea inflatiei asupra unei singure péaturi sociale, consi-
derata cea mai vulnerabila;

e Cresterea ratei dobéanzilor la credite;

e Aprecierea nejustificatd a leului si reducerea capacitatii
concurentiale a exportatorilor i a producatorilor nationali
comparativ cu productia de import;

e Aducerea economiei la o stare de stagnare economica;

e Lovirea directad de inflatia gasterbeiterilor a uneia din cele mai
vulnerabile péaturi sociale.

E complicat de numit rezultatele politicii date un succes si daca merita
s& obtinem la sféarsit de an o inflatie in lei de 12,3-13%, in loc de 16-
18%".

La finele 2008, se poate de observat deja realizarea prognozelor scena-
riului 2, indicate Tn numarul precedent, mai mult ca atat, luand in consi-
deratie ca politica monetara se modifica lent, prognozele date vor avea
tendinta s& continue evolutia si in prima jumatate de an al 2009.

Cursul valutar

Prognozele cursul dolarului SUA fata de leu, estimate ca fiind de 10-10,3;
si euro fata de leu la valoarea de 14,6-15,1 spre sfarsitul anului 2008 au
fost suficient de exacte, inregistrand o valoare usor mai ridicata a dolaru-
lui SUA (10.4 MDL/USD), datorita aprecierii pe plan mondial fata de euro,
iar euro respectiv s-a plasat la finele anului in partea de jos a intervalului
prognozat (14,74 MDL/EUR) Cursul leului este stabilit in baza cererii si
ofertei de valuta, dar valoarea reald a Iui este supraapreciatd. in cazul
reducerii excesului de valuta si balansarii pe o perioada continua a ofertei
si cererii de valuta, cursul leului va avea tendinta sa coboare la valoarea
reala fatd de valutele forte. Un risc de provocare a unei microcrize in
aceste conditii exista in a doua jumatate a anului. In cazul aparitiei aces-
tor premise, este important ca BNM sa asigure o depreciere lenta a leului
fata de valutele de referinta de baza, pentru a evita riscul dat. Tendinta de
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reducere a remitentelor care sunt in scadere continua pe parcursul ultimei
jumatati de an, scade alimentarea cursului puternic al leului, dar acestea,
in cuplaj cu rezervele valutare ale BNM, vor fi suficiente pentru a menti-
ne cursul dorit al dolarului pentru obiectivele politice de pana la alegeri.
Pe fundalul crizelor economice ale economiilor tarilor vecine, in special
Ucraina si Rusia si aprecierea semnificativa a leului fata de valutele aces-
tora (pe parcursul trim. IV MDL s-a apreciat fata de UAH cu 55%, fata de
RUB cu 14,1% si fata de RON cu 7,6%), mentinerea cursului leului dupa
alegerile parlamentare la nivelul curent nu va fi justificata nici politic, nici
economic. Se prognozeaza o apreciere medie de 10-15% a valutelor forte
fata de valuta nationala pana la sfarsitul anului 2009.

Credite si depozite: Rata dobanzii la credite si depozite a ajuns la
limita maxima in 2008

Tn ciuda schimbarii vectorului politicii BNM spre liberalizarea pietei ban-
care, dupa cum a fost prognozat, in conditiile impactului recesiunii mon-
diale asupra PIB al republicii, incertitudinii si schimbarii comportamen-
tului agentilor economici si a populatiei, trendul de crestere a dobanzilor
la credite si depozite nu a fost inversat, datorita reducerii semnificative
a volumului depozitelor in ultimele luni ale anului 2008. Tempourile de
liberalizare a pietei bancare sunt insuficiente pentru a acoperi reducerea
lichiditatilor in economie intr-un sezon in care cererea de credite creste
in special in sectorul agroalimentar.

In conditiile in care majoritatea tarilor lumii efectueaza injectii de lichidi-
tati in economie si reduc ratele de refinantare la nivele apropiate de 0%,
agentii economici nationali realizeaza ca sunt intr-o situatie devansata
considerabil fata de agentii economici straini si isi exprima nemultumi-
rea privind piata creditara interna. Intarzierea solutionarii problemei date
poate afecta semnificativ economia tarii, in special cresterea economi-
ca, pe termen mediu si lung, cu care se va confrunta deja parlamentul si
guvernul format dupa alegerile din 2009. Ar fi recomandabil ca masurile
Guvernului si a BNM, la inceputul anului 2009, sa fie orientate spre du-
rabilitatea indicatorilor economici, pe termen mediu si lung.

Volumul creditelor va inregistra o descrestere in urmatoarele luni
pana in martie 2009. Stagnarea economica nu va permite sa atinga
valorile cresterii portofoliului de credite similare cu anul 2007 sau din
prima jumatate a 2008.

Reducerea veniturilor populatiei va duce la erodarea depozitelor pe par-
cursul 2009.

Deoarece efectele stimularii cresterii economice se vor resimti nu mai
repede decat peste un an, iar pana la sfarsitul anului Guvernul nu va fi
apt sa ia masuri semnificative in acest sens, o crestere spectaculoasa a
volumului acestor indicatori nu va fi posibil.

Prognoze 2009

1. Datorita impactului recesiunii mondiale, confirmate inclusiv prin
trendul din a doua jumatate a anului 2008, se asteapta o reduce-
re a remitentelor in anul 2009. Veniturile de peste hotare se vor
reduce cu circa 10-12% in 2009, si doar in varianta pesimista
acestea pot atinge nivelul de descrestere cu 20%.

2. Cursul Valutar va ramane relativ stabil in 2009. Prognoza pentru
2009 este de 10,60-11,00 MDL pentru un dolar SUA.
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FINANTE PUBLICE

Tendinte generale

Tendintele negative din economie, mult mai accentuate decéat anticiparile
noastre anterioare, ne-au determinat s& revedem esential prognozele
privind incasarile bugetare. Pentru 2009, anticipam o crestere a veniturilor
bugetare de 6,1%. De fapt, daca analizam dinamica privatizarilor din 1996
pana in prezent, putem observa ca deja in 2008 bugetul de stat a intrat in
faza de criza.

In asemenea conditii, Guvernul fara o modificare drastica a politicilor sale
de cheltuieli, riscéa sa intre in incapacitate de onorare a obligatiunilor fata de
bugetari deja in primele luni ale primaverii.

n asemenea conditii, exista doar trei solutii posibile: accelerarea procesului
de privatizare, care ar permite compensarea veniturilor ratate Tn marime
de circa un miliar de lei; deprecierea valutei nationale, ceea ce ar permite
cel putin nominal executarea, sau chiar supra-executarea bugetului sau
reducerea tuturor cheltuielilor investitionale, pentru a putea onora obligatiile
de plata a salariilor.

Bugetul de stat risca sa nu fie executat cu cel putin 10%

Tendintele negative din economie sunt mult mai pronuntate decét anticipam
la finele anului 2008. Drept consecinta, am redus asteptarile noastre privind
cresterea veniturilor bugetului de stat de la 15,7% in prognoza initiala la
doar 6,1%. Aceasta crestere este mult sub nivelul inflatiei si fara o modificare
a cheltuielilor bugetare. Guvernul deja in primavara nu-si va putea onora
obligatiile de plata a salariilor la bugetari.

Graficul 1. Ritmul de crestere a veniturilor bugetului de stat
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Intentia de majorare a salariului inainte de electorald va crea o situatie
tensionata la sfarsitul anului. Deoarece decizia de majorare a salariului
este luata de autoritatile centrale, iar plata salariilor este efectuata de
autoritatile locale, de mai multi ani are loc un fenomen dubios, cand
majorarea de salarii nu are acoperire financiara. Drept consecinta,
autoritatile publice locale sunt puse in conditia de a aproba bugetul
local, cu salarii majorate, insa pentru ultimele 1-2 luni ale anului ei nu au
asigurate venituri pentru plata salariilor. Pana in 2008, aceasta problema
se rezolva in mare masura in baza a trei instrumente:

1. Bugetul de stat se supra-executa, si astfel Guvernul isi putea
onora obligatiile fatd de bugetele locale. Lucrul acesta a
functionat bine pana in 2008, insa in 2009, datorita pericolului
de ne-executare a bugetului Guvernul, risca sa lase primariile
fara bani, la capitolul salarii pentru bugetari.

2. Primariile erau si sunt impuse ca din surse proprii, sau rezerve
financiare, sa plateasca salarii la profesori. Altfel spus, salariul
este majorat, iar transferurile raman la nivelul anterior. Deoarece
cadrul legal este foarte ambiguu, iar practica de atac in judecata
de catre primarii a autoritatilor raionale sau centrale in Moldova
lipseste majoritatea primarilor sunt nevoiti sa aloce banii proprii,
pentru majorarea de salarii.

3. Primariile sunt nevoite sa crediteze Guvernul. Acest fenomen se
intampla foarte des n ultimii ani, cand primariile achita din banii
lor salariile la profesori, iar Guvernul le returneaza banii cu o
intarziere de 0,5-1 ani.

Aceste instrumente, intr-o forma sau alta, au fost aplicabile pentru anii
precedenti, deoarece exista o dinamicéa pozitiva de crestere a incasarilor
bugetare de toate nivelurile. lar in 2009, in conditiile unei incertitudini
financiare, majorarea de salarii la inceput de an cu peste 400 milioane lei,
semana mai mult a totalizator, ceea ce poate crea un risc enorm pentru a
doua jumatate a anului.

in prezent, se profileaz& o singura solutie pentru evitarea crizei bugetare:
deprecierea valutei nationale, care va provoca inflatia si, respectiv, cel
putin nominal, Guvernul va inregistra cresteri substantiale a bugetului de
stat

Reducerea consumului poate provoca ratari a peste 1,2 miliarde lei
in bugetul de stat

Evolutiile din ultimele luni ne amintesc din ce Tn ce mai mult situatia anilor
1998-1999, cand Moldova a fost afectata direct de criza din Rusia. Atunci,
catalizatorul crizei a fost reducerea drastica a exporturilor (care au revenit
la nivelul anilor 1997-1998 doar in 2004) si neachitarile din partea
partenerilor din Rusia. Riscul repetarii anului 1998, cand bugetul de stat a
fost mai mic decat in anul precedent, este foarte probabil in 2009. Tnsa, in
prezent, factorul de baza al crizei este reducerea consumului populatiei,
care afecteazéa bugetul direct in proportie de 90%.
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Graficul 2. Dinamica veniturilor bugetului de stat

18000
16000 15153 15899
3
14000 1796 73 4
12000 1067 /11556
10000 3
”Wna
8000
54?//7331
6000 3 4701
3585 / 5435
4000 06
2
5000 3451
0 T T T T T T T 1
2002 2003 2004 2005 2006 2007  2008p 2009
Venituri, total Venituri de baza executat Venituri de baza, planificat
Sursa: Legea bugetului de stat 2002-2008, Proiectul bugetului de stat 2009

Pronosticul expertilor CPE

Evolutiile din ultimele luni ne fac s& revedem pronosticul nostru privind
incasarile bugetare. Astfel, am fost nevoiti s reducem veniturile bugetare
cu aproximativ 1,3 miliarde lei. Aceste reduceri dramatice sunt conditionate

de mai multi factori:

1.
parte alimentat de remitente) vor duce la scaderea pr

Reducerea remitentelor si a consumului (care a fost in mare

onuntata a

ritmului de crestere a importurilor. Este prematur sa stabilim rata
reala de scadere, totusi consideram ca pronosticul nostru anterior,
era extrem de optimist si bugetul risca sa nu se execute nici la
capitolul TVA la marfurile de import, nici la nivelul pronosticat de
Guvern. La acest articol de venituri, bugetul va rata 800 milioane
lei, faté de pronosticul nostru anterior sau 420 milioane lei, fata de

anticiparile Guvernului.

Si in numarul precedent a ME, expertii IDIS considerau exagerate

asteptarile Guvernului fata de incasarile din TVA din interiorul
tarii. Insa, reducerea evidentd a consumului populatiei, precum
si inregistrarea cresterilor modeste la importuri, vor reduce
incasarile de la TVA din interiorul tarii cu 800 milioane fata de
prognoza Guvernului sau 400 milioane fata de prognoza noastra

anterioara.
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Tab. 1. Incasérile bugetare pentru 2008

2009 2009 2009
prognoza prognoza Prognoza
Guvern CPE CPE, corectat
Venituri total 17.231.800 17.179.000 15.899.000
Venituri de baza 15.602.800 15.514.000 14.234.000
Impozit pe venit persoane juridice 110.000 110.000 110.000
[TVAtotal | 11.085800[ 10.900.000] 9.700.000]
TVA, intern 4.071.000 3.600.000 3.200.000
TVA, import 8.820.800 9.200.000 8.400.000
TVA, restituire -1.806.000 -1.900.000 -1.900.000
|Accizetotal | 1753.700[ 1.781.000] 1.781.000|
Taxe rutiere 109.000 110.000 110.000
Taxa de licenta 103.000 105.000 105.000
Taxa revitalizarea viticulturii 81.300 80.000 80.000

Taxe si plati administrative 255.000 255.000 255.000
Amenzi si sanctiuni 70.000 70.000 70.000
Alte venituri bugetare 38.000 38.000 38.000

Sursa: Legea bugetului de stat 2009, estimadrile si prognozele CPE

Anul 2009 este anul cand Moldova trebuie sa-si schimbe clar paradigma
de dezvoltare: De la economia bazata pe consum la economia bazata pe
exporturi.

Privatizarea ca indicator al crizei bugetare

Dificultatile de executare ale bugetului de stat Th 2008 si privatizarea fara
precedent a proprietatilor publice Th volum de circa 900 milioane lei, ne-au
determinat sa intelegem care a fost motivatia acestor privatizari.

Daca analizam privatizarea din 2008 ca incasari in USD, atunci volumul
vanzarilor au constituit 86,6 milioane USD, ceea ce constituie aproximativ
40% din totalul incasarilor din 1996 pana in prezent.
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Graficul 3. Incasirile in bugetul de stat de la privatizari, mil lei
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ins&, prezintd un interes deosebit analiza veniturilor din privatizare raportate
la PIB. Se observa foarte clar doua valuri de privatizare: 1998 si anul 2008.
n anul 1998, privatizarea a fost impusé de forta majora provocata de criza
economica. Astfel, doar privatizarea a salvat bugetul de stat de la colapsul
total. Tn 2008, Guvernul fara s& anunte criza, de fapt a intreprins acelasi
masura anticriza ca si-n anul 1998: salvarea veniturilor bugetului de stat
prin intermediul privatizarilor.

insé, se pare ca de aceasté data scenariul va fi mult mai dramatic, deoarece
spre deosebire de anul 1999, cand situatia a inceput s& se stabilizeze, se
pare ca in 2009, Guvernul pentru a acoperi gaura bugetara, va fi nevoit sa
accelereze procesul de privatizare.
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PRETURILE

ANALIZA EVOLUTIEI PRETURILOR iN ANUL 2008

Evolutia IPC in 2008 pare a fi o surpriza pentru toti. Este pentru a treia oara
dupa anii 2001 si 2002, cand inflatia in Moldova va fi mai mica decét o cifra.
Din grafic, observam ca pana in luna mai, evolutia preturilor avea un caracter
de cregtere mai pronuntat decét in 2007, ca mai apoi sa intervind perioade
de deflatie si incetinire a cresterii preturilor. Speram ca datele surprinse de
catre grafic sa nu fie doar o simpla manipulare statistica a modului in care
este calculat IPC. Oricum, pentru o imagine mai clara, trebuie sa amintim ca
ponderea produselor la calculul IPC a fost modificata si in 2007, si in 2008.
Astfel, se considera ca consumul in Moldova are urmatoarea structura: din
100 lei cheltuiti, 35 lei vor fi cheltuiti pentru produse alimentare, 41 lei pentru
marfuri nealimentare si 24 lei pentru servicii.

Evolutia IPC in 2007 si 2008
(in % fata de decembrie anul precedent)
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Tn acelasi timp, preturile la marfurile si serviciile de baza au crescut substan-
tial in ultimul an.

Produsele alimentare ca orezul (crestere de 95%), painea si pastele fainoa-
se (9%), carnea de vita (50%), carnea de porc (40,4%), carnea de pasare
(16,6%), pestele proaspat (10%), cascaval (6,6%). in categoria mérfurilor ne-
alimentare s-au evidentiat autoturismele (10,9%), articolele de cosmetica si
parfumerie (9,1%), confectiile pentru copii (7,2%). Serviciile cu plata prestate
populatiei au fost cele mai volatile. Amintim doar ca serviciile de reparatie si
intretinere a locuintei s-au majorat cu 33%, majorarea tarifelor la serviciile
comunale s-au modificat cu mai mult de 30%.

Evolutia IPP este si ea destul de interesanta, mai ales daca tinem cont de
faptul ca anul 2008 s-a evidentiat prin presiuni din partea resurselor ener-
getice. Se pare ca, contrar acceptiunii generale, industria nationala nu este
influentata de fluctuatiile pretului la resursele energetice.

Dar, la o analizd mai amanuntitd evidentiem urmatoarele: preturile produ-
catorilor din industria de productie, prelucrare si conservare a carnii si a
produselor din carne au crescut cu 35,5%, comparativ cu anul trecut. Ace-
easi evolutie a avut-o si industria fabricarii nutreturilor, gata pentru animale
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(36,9%). O crestere spectaculoasa a preturilor a avut-o si industria de fabri-
care a pastelor fainoase (22,9%). Preturile la fabricarea bauturilor alcoolice
destinate pietei interne au crescut cu 25%. Cea mai mare crestere au avut-o
producatorii de energie electrica, preturile au crescut cu 53% in 2008.

IPP 2007 si 2008 (in % fata de decembrie
anul precedent)
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CONJUNCTURA REGIONALA S| INTERNATIONALA

La nivel mondial, preturile s-au stabilizat. Preturile la produsele agroalimen-
tare vor cregte cu ritmuri mai mici. Criza agroalimentara a fost conditionata
de cererea excesiva pentru Bio-combustibili si preturile Thalte la produsele
petroliere, care au o pondere mare in costurile agricultorilor. Previziunile pen-
tru anul 2009 sunt imbucuratoare, mai ales ca exista careva initiative de a
relua exportul de produse agricole de catre Ucraina si Rusia.

Preturile petroliere se vor mentine la un pret destul de mic, datorita recesiunii
mondiale. Acelasi efect criza il va avea si pentru multe din materiile prime
folosite n marile industrii.

A existat o mare volatilitate, mai ales la produsele energetice, pe parcursul
ultimului an. Cresterile spectaculoase de preturi, incepand cu 2006 si pana
la mijlocul anului 2008, au contribuit direct la cresterea inflatiei in majorita-
tea tarilor din regiune. Multe tari au implementat politici monetare restrictive
pentru a face fata la al doilea val al efectelor impulsionate de prima cregtere
a preturilor. In acelasi timp, aprecierea valutelor nationale (fatd de dolarul
american) a ajutat intr-o careva proportie la incetinirea inflatiei.

PREVIZIUNI S§I REFLECTII PENTRU 2009

La nivel mondial, evolutia comertului international si temperarea cresterii
economice vor determina scaderea preturilor la comoditati. Desi Moldova nu
este integrata in sistemul financiar international, iar criza financiara nu afec-
teaza direct sistemul bancar din Moldova, va avea loc cu siguranta o scadere
a ritmului de crestere a economiei. Mai mult, economia nationala se afla in
faza de recesiune din anul 2006. in mod normal, o astfel de stare a lucruri-
lor trebuie sa duca la o scadere a nivelului preturilor. Cresterea economica
puternica de aproape 10 ani a fost insotitd si de o crestere puternica a pre-
turilor (partial influentata de politici antiinflationiste necorespunzatoare). Un
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alt aspect ce creeaza presiuni inflationiste este incertitudinea privind evolutia
economica a tarii, astfel generandu-se anticipatii inflationiste.

Pe parcursul anului 2009, per total, preturile Tn Moldova vor cregte, dar mai
lent. Desi se observa o reducere a remitentelor, cererea interna va fi cu mult
peste oferta agregata. Remarcam ca preturile la produsele importate se vor
stabiliza.

Cererea pentru produsele agroalimentare a fost relativ stabila de-a lungul
perioadei si pe viitor nu ne asteptam la fluctuatii mari, dar cu siguranta e in
crestere. Odata cu cresterea cererii, producatorii locali, ca raspuns la aceas-
ta presiune, au crescut preturile. Odata cu ele au crescut si importurile de
produse agroalimentare, pretul international al carora era influentat de criza
agricold. Tn concluzie, suntem extrem de deschisi socurilor si nici nu putem
lupta cu cresterea preturilor la produsele agroalimentare.

In 2009 vom avea cresteri la produsele agricole si cele alimentare. Servi-
ciile vor fi si ele susceptibile de cresterea preturilor. Cu siguranta, datorita
aprecierii monedei nationale si crizei din tarile vecine, preturile la marfurile
nealimentare ar trebui cel putin sa raméana la acelasi nivel.

Per totalul industriei, consideram ca costurile trebuie sa creasca in urmatorii
ani, fie din cauza ineficientei cu care se caracterizeaza economia nationala,
fie din cauza costurilor investitionale.

RISCURI

La momentul de fata putem vorbi de doua mari riscuri. Exista pericolul unui al
doilea val de scumpiri si acest factor este insotit si de cheltuielile bugetare si
cresterile puternice salariale care contribuie la inflatie. Mai mult, in aceasta si-
tuatie, poate sa apara riscul unei spirale inflationiste (atat datorita salariilor, cat
si datorita unor presiuni din partea companiilor ce doresc venituri mai mari).

Cresterea preturilor la produsele alimentare este o problema extrem de se-
rioasa. Astfel, o crestere a preturilor la produsele agroalimentare de 5%, re-
lativ cu cresterea indicelui preturilor de consum, va duce la o crestere a ratei
saraciei cu 2,9%."

Presiunile din partea resurselor energetice este o problema ce nu poate fi solu-
tionata la momentul de fata. Desi preturile internationale au scazut, stabilitatea
livrarilor de resurse energetice, in special gaze, sunt prea politizate. Tendinta la
nivel mondial va fi una de reducere sau de stabilizare a preturilor.

Tn special, este de mentionat faptul ca nivelul preturilor depinde enorm de cat
de repede vom putea ajunge la un nivel al ofertei agregate, care sa egaleze
consumul. Anii de neutilizare a capacitatilor de productie si distrugere a defe-
ritor industrii, iata, creeaza dificultati si la nivel de preturi. Cu cat mai repede
lichiditatile excesive vor putea fi absorbite de catre ramurile productive ale
economiei, cu atat mai repede vom scapa de efectele negative ale unei ce-
reri mai mari decat oferta.

Tinta de inflatie intr-o cifra, in conditiile expuse, este realizabild in anul 2009.
Am dori doar sa precizém ca preturile la grupurile de produse care ocupa
ponderea cea mai mare a consumului gospodariilor vor creste si in 2009 cu
aproximativ 10%.

1 “Rising Food Grains and Energy Prices in ECA”, World Bank, Aprilie 2008
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SITUATIA PE PIATA
FORTEI DE MUNCA IN
MOLDOVA

Angajarea in campul muncii si somajul

Tn prima jumétate a anului 2008, pentru prima daté in R. Moldova, cresterea
numarului persoanelor angajate in cadmpul muncii a fost insofita de
diminuarea numarului somerilor, ceea ce inseamna ca s-a conturat o
tendintd de indestulare a pietei cu brate de munca din contul antrenarii
somerilor. Ins& deja intr-a doua jumétate a anului 2008 aceasta tendinta a
fost anihilata de primul val de declin al sectorului real al RM. Factorul
principal care a determinat acest regres a fost prabusirea economiei acelor
tari, spre care se orientau exportatorii autohtoni i in care lucreaza emigranti
din RM. Conform datelor CPE, consecintele crizei economice mondiale se
vor manifesta pe piata de munca a Moldovei cu o intarziere de 5-6 luni,
cand dupa o perioada de ameliorare a datelor privind angajarea in campul
de munca in interiorul tarii, pot urma concedierile Tn masa si datoriile de
plata a muncii.

in 2008, primul val al crizei sectorului real al Moldovei i-a revenit sferei de
constructii, traficului international si industriei (vezi capitolul Business). Tn
cadrul industriei, unde ritmul de majorare al salariilor ramane in urma
ritmului de cregtere a productivitatii muncii, reducerea programelor de
productie a dus la diminuarea numarului posturilor vacante cu 50-55%,
precum si la restrangerea pachetului social si cresterea numarului
muncitorilor care au fost trimisi in concedii neplatite. Stoparea constructiilor
industriale si inhibarea pietei de locuinte, precum si scaderea numarului de
contracte in sectorul de transporturi internationale, de asemenea au
contribuit la cresterea tensiunii relatiilor de munca in tara. Astfel, conform
datelor ANOFM, coeficientul tensiunii pe campul de munca in perioada
septembrie — decembrie 2008 s-a dublat si numarul persoanelor care aveau
nevoie de loc de munca in ianuarie 2009 depasea numarul locurilor vacante
de 25-30 de ori.

Scaderea cheltuielilor de consum ale populatiei prezinta inca un risc, in
primul radnd pentru angajarea in sfera serviciilor, manifestandu-se prin
cresterea numarului cererilor oficiale depuse catre Directia de Munca in
vederea obtinerii indemnizatiilor de somer in lunile februarie - martie. O
contributie la cresterea nivelului inregistrat al somajului vor avea muncitorii
imigranti moldoveni, care deja au ocupat locurile vacante existente.

Este sugestiv faptul ca pentru lichidarea deficitului acut de muncitori
calificati pe piata de munca a Moldovei au fost suficiente doar cateva luni.
Astfel, deja in septembrie — octombrie 2008, in urma prevalarii numarului
cererilor pentru locurile de munca asupra ofertei, majoritatea companiilor
de constructii au anuntat ca tot mai multi muncitori calificati accepta sa
lucreze pentru un salariu mai mic, decat in perioada de pana la septembrie
2008.

Consecintele
crizei economice
in Moldova se
vor manifesta cu
o intirziere de
5-6 luni

In cursul
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Fig.1. Structura populatiei ocupate si a productiei globale, 2008,
semestru |
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Sursa: BNS, estimarile CPE

Conform datelor oficiale, in anul 2008 circa 10% de someri primeau indem-
nizatii, suma medie a carora constituia 700 de lei. Numarul somerilor oficiali
in septembrie deja a crescut cu 15% si este foarte probabil ca spre mijlocul
anului 2009 acesta va atinge cifra de 60-70 mii de persoane. Toate acestea
vor agrava situatia angajarii unei dintre cele mai vulnerabile categorii ale
populatiei economic active — tineretul, care si pana la criza intdmpina difi-
cultati in cautarea locului de munca si era cel mai mult afectat de migratiu-
ne.

Migratiunea

In conditiile crizei, modificarile preferintelor consumatorilor vor determina
dinamica cresterii economice.

Pronosticam ca numarul somerilor va creste din contul muncitorilor care
migrau sezonier insa acest an vor decide sa ramana in R. Moldova pentru
perioada crizei din Federatia Rusa si tarile UE. Tn ultimii ani, aceasta coté a
surplusului bratelor de munca din RM s-a stabilit la nivel de 350-400 de mii
de muncitori anual, dintre care 30% muncesc ilegal. Exista o probabilitate
fnaltd, ca anume aceasta parte a migrantilor (100-150 de mii de muncitori)
va fi prima care va incerca sa-si giseasca loc de muncé in Moldova. Intru-
cat cca 70% din aceasta categorie le constituie populatia rurald, este cel
mai probabil ca acest fenomen se va manifesta nu atat prin cresterea indi-
cilor somajului oficial, cat prin cresterea angajarilor neoficiale si a autoan-
gajarilor.

Conform datelor oficiale, in anul 2008 muncitorii migrati au transferat in
Moldova 1660,06 milioane de dolari, ceea ce a constituit aproximativ 35%
din PIB (38.5% din PIB in 2008 si 36.6% in 2007). Aceste finante, ca si in
anii precedenti, au fost indreptate preponderent spre consum si conform
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sondajelor efectuate de CBS_AXA doar 10-15% au fost economisite si re-
prezinta o sursa potentiala de investitii.

In conditiile crizei, conform estimarilor CPE, anume modificarile preferinte-
lor de consum si a ratei de inclinare spre economii a acestei categorii de
consumatori vor determina dinamica necesitatilor interne in cea mai mare
masura si respectiv vor influenta evolutia PIB. Dupa cum se stie, fluxurile
masive ale transferurilor de bani nu doar au contribuit la consolidarea va-
lutei nationale si au influentat negativ asupra exportului, dar si au adus la
scaderea nivelului saraciei.

Astfel, conform datelor Bancii mondiale, o majorare de 10% a sumei tran-
sferurilor de bani pe cap de locuitor duc la micsorarea numarului populatiei
sarace cu 3.5%. De aceea, sterilizarea masei monetare nu este o masu-
ra rationald. Recomandam aplicarea unor noi stimulente pentru atragerea
depozitelor, asa cum ar fi, de exemplu, transferul de fonduri de pe un cont
pe altul, cu o ulterioara participare a acestora in creditarea economiei na-
tionale etc.

Salariile

Mai mult de o jumatate din muncitorii Moldovei o constituie muncitorii anga-
jati (62.5%, 2007) si functionarii, pentru care salariul este venitul de baza
(3000 de lei in decembrie 2008). In conditiile crizei economice, pentru
aceasta categorie a angajatilor si cei 620,5 mii de pensionari, pensiile caro-
ra in valoare de 650 de lei sunt aproape de 2 ori mai mici decat cosul minim
de consum, creste brusc riscul saraciei din cauza pierderii locurilor de mun-
ca si a cresterii preturilor la marfurile si serviciile cu importanta sociala.

Salariul mediu lunar in statele CSI, 2008

Cele mai
inalte salarii
in Moldova

le ofera
institutiile
financiare si
companiile cu
capital strain

Salariul mediu nominal Salariul real Salariul minim
1 iulie 2008.
dolarii 2008/ 2008/2007 Dolarii Acoperirea
USA 2007, % USA minimului de
% existenta, %

Azerbaijan 300 124 103 7 85
Armenia 282 121 111 82
Belarus 381 124 108 97 101
Kazahstan 477 118 929 100 100
Kirghistan 139 137 109 10 10
Moldova 227 126 109 35 37
Federatia Rusa 677 129 113 98 55
Tadjikistan 63 146 114 6
Ucraina 338 139 110 108 79

Sursa : General confederation of Trade Union, 2008
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Reforma salariilor, initiata de catre guvern, a adus la faptul ca remunerarea
functionarilor de stat a crescut de 3 ori in ultimii 5 ani si catre anul 2008 a
constituit 2528.6 pe luna, practic egalandu-se cu salariile oficiale din secto-
rul privat. Tnsd, conform estimérilor CPE, datele statisticii oficiale reflects
doar 60-70% din veniturile adevarate ale persoanelor antrenate in sectorul
real. In unele ramuri, precum IT, comertul si sfera de constructii, platile care
nu sunt luate in consideratie si ,salariile in plic’ pot constitui pana la 40-
45% din veniturile declarate.

Luand in consideratie dinamica stabila a transferurilor bancare sociale, pre-
supunem ca diminuarea generala a veniturilor populatiei Tnregistrata n
toamna anului 2008, s-a produs, in mare parte, din contul veniturilor mixte:
veniturile de la activitatea intreprinzatorilor si cele provenite din proprietate.
Conform estimarilor noastre, in cel de-al treilea trimestru al anului 2008 ele
au constituit respectiv 8.1% si 3.5% din valoarea generala a veniturilor po-
pulatiei. De asemenea in aceasta perioada am inregistrat reduceri de sala-
rii in sectorul neformal al economiei si cel nereglementat (munca la negru,
fara contract de munca, nenormata, etc.), conform estimarilor noastre
aceste venituri salariale s-au redus cu 25-30%.

Tipurile veniturilor mentionate au reactionat la Tnrautatirea climatului de
afaceri mai flexibil decat salarizarea oficiald. in decembrie a intervenit o
pauza in dezvoltarea proceselor negative — in special, aceasta se datorea-
za faptului ca dinamica veniturilor populatiei a fost sustinutéa de majorarea
salariilor in sfera bugetara tn cadrul reformei salariilor si in pragul alegerilor
parlamentare.
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ECONOMIA REGIUNII
TRANSNISTRENE

Sectorul real. Scaderea volumului productiei s-a inregistrat in toate ramurile
industriei orientate spre export, avand drept urmare scaderea productiei
siderurgice cu 30%, a industriei usoare cu peste 20%, si a cimentului Si
materialelor de constructie cu aproape 40%. Declinul productiei industriale
a adus la randul sau la scaderea indicilor transportarii Tncarcaturilor.

Sectorul real al economiei rmn, anul 2008

Noiembrie Ritmul de
2007 2008 | crestere, %
Productia industriala, milioane de ruble. 600,4 435,5 72,5
Volumul transportarilor, mii de t. 351,5 267,7 76,2
Rotatia pasagerilor, milioane de pasageri pe km 34,12 51,9, 152
Circulatia marfurilor cu amanuntul, milioane de ruble. 577,6 582,4 100,8
Serviciile contra plata pentru populatie, milioane de ruble. 78,6 108,6 138,2
Servicii de telecomunicatii, milioane de ruble. 39,0 43,2 110,8
Sursa: Banca Republicana Transnistreana
. , . _ . in 2008,
In domeniul electroenergeticii, declinul productiei nu a fost atat de mare conjunctura
(-8%), gratie majorarii considerabile a preturilor pentru energia electrica si negativa a
cea termica. economiei
externe a
Comertul extern raméne a fi sursa de bazé a veniturilor in regiune, formand influentat
peste 80% din totalul veniturilor regiunii. Conform datelor Comitetului vamal dramatic practic

de stat al rmn, volumul schimburilor comerciale externe a crescut timp de
un an cu 38,2%, constituind 2571,5 milioane. de dolari SUA.

Soldul negativ al bilantului comertului exterior (peste 700 milioane de dolari,

toate ramurile
industriei rmn...
ceea ce a dus
la scaderea

2008) continua sa creasca. Peste o jumatate din importul transnistrean o V:’g:,'gg:’fg’: cu
constituie hidrocarburile (28,9%) si metalele feroase (25,5%). In acelasi gproxirbativ
timp, peste 60% din productia exportata fii revine exportului metalelor 30%, fats de
feroase de catre uzina siderurgica din Moldova (Ribnita) si uzina de ciment anul 2007
din aceeasi localitate.
Tab. 1 Dinamica volumului schimburilor comerciale externe in rmn,
milioane. dolari

2003 2004 2005 2006 2007 2008e
Volumul comertului extern 1031,8 1293,4 1435,3 1160,5 1410,0 1940,0
Exportul marfurilor 432,2 535,1 579,7 422 1 727,0 790
Importul marfurilor 599,6 758,3 855,6 738,4 1132 1250
Soldul comertului extern -167,4 -223,2 -275,9 -316,3 -405,0 -560

Sursa: Anexa la dispozitia CS rmn, Ne1245 din 19 decembrie 2007,

calculele CPE

Peste 80% din consumul de pe piata rmn revine comertului cu amanuntul.
In conditile crizei scaderea bunurilor de consum a dus la diminuarea
volumului serviciilor gi al comertului en detail si la incetinirea tempoului de
crestere a consumului final, aceasta constituind doar 1% Tn anul 2008 fata
de 2007.
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Factorii de baza care participa la formarea cererii de consum in rmn raman
a fi transferurile de bani de peste hotare, sustinute de majorarea salariilor in
sectorul real (30%) si cel bugetar (13%), precum si a pensiilor (cu 5%).

Valoarea cosului minim de consum in luna august 2008 constituia 95 de
dolari SUA, salariul mediu fiind de 236 de dolari. In anul trecut salariul
mediu lunar pentru cei angajati in sfera bugetara a rmn (120 de dolari)
era mai mic decit cel al muncitorilor sectorului real (187 de dolari) cu 30%.
Pensia medie in rmn, inclusiv majorarile, a constituit 53,3 dolari pe luna in
anul 2008 depasind putin cosul minim de consum al unui pensionar.

Pe piata muncii se inregistreaza o scadere stabila a numarului populatiei
angajate (de la 180 de mii de oameni pana la 160 de mii, pentru anii 2003-
2006), ca rezultat al migratiei de munca ,in primul rand din contul pierderii
cadrelor calificate si al angajarii neformale.

Tab. 2. Dinamica resurselor de munca ale rmn (sfarsitul anului, mii de oameni)

2004 2005 2006 2007 2008

- populatia angajata

172,6) 168,6| 161,0) 159,8| 1581

- somerii 3,2 2,7 2,1 2,3 2,3
- populatia in cautarea locului de munca 0,6 0,6 0,5 0,6 0,6
Populatia economic inactiva 1659, 168,55 173,7| 173,3| 1717

Sursa: Dispozitia CS rmn, Ne1245 din 19 decembrie 2007

Tarifele adecvate
pentru gaze
naturale si
achitarea deplina
a consumului
curent sunt
principalele
conditii pentru
restructurarea
datoriilor

rmn fata de
Gazprom...

Tn anul 2008, inflatia a constituit 24%, inregistrandu-se o ugoara scadere,
comparativ cu anii precedenti. Un efect stagnant asupra ratelor de crestere
a indicelui final IPC I-a avut deflatia (0,6%) produselor alimentare in a
doua jumatate a anului 2008. Rolul principal in cresterea inflatiei, ca si
in anii precedenti, i-a revenit cresterii tarifelor pentru servicii (cu 32%) si
produsele alimentare (14%). Cel mai mare ritm de crestere s-au inregistrat
la tarifele pentru energie electrica si servicii comunale. Aceasta tendinta
se va accentua in anii 2009-2010 ca rezultat al corectiei fortate a politicii
tarifare a rmn si al preturilor Tnalte pentru produsele alimentare si resursele
energetice. Nivelul inalt al inflatiei in conditiile unui buget deficitar, majoreaza
riscul saraciei si inegalitatii.

Necesitatea maririi tarifelor la gazele naturale a survenit in primul rand
din cauza datoriilor mari acumulate in rezultatul politicii tarifare si de curs
neadecvate, care s-a dus in anii precedenti. Achitarea in termen a
consumului de gaze naturale este conditia de baza pentru restructurarea
datoriilor istorice ale rmn, inclusiv prin anularea partiala a lor. n anul 2008,
livrarile de gaz natural in regiune se faceau la un pret de 195 de dolari
pentru o mie de metri cubi, (170 de dolari in 2007 si 135 de dolari in 2006).
in anul 2008, a fost planificatd o eventuala crestere a preturilor (cu 15%)
gazului natural pentru consumatorii din rmn pana la nivelul specificat de
contract (225 de dolari). De asemenea, au fost majorate in mediu cu 11%
tarifele pentru energia electrica.

In decursul anului 2008, cursul dolarului SUA s-a stabilizat in jurul
valorii de 8,47 ruble rmn. Tns3, deja la inceputul anului 2009, cererile de
valuta crescande au constrans autoritatile financiare ale rmn sa efectueze
interventii valutare, ceea ce a dus la micsorarea rezervelor. Catre sfarsitul
anului 2008, cursul a fost corectat si oscila intre 11 — 12 ruble.
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Datoria externa neta a rmn a crescut in prima jumatate a anului 2008
cu inca 400 de milioane de dolari, constituind 2043,3 milioane de dolari,
preponderent din contul majorarii datoriilor fata de Gazprom (1,8 milioane
de dolari).

Tab 3. Datoriile externe ale rmn pentru anii 2007-2008, milioane dolari

Active 381,5 360,6 406,5
1.1. Investitiile directe si de portofoliu in strainatate 71,7 53,9 49,9
1.2. Creditele comerciale 107,8 125,5 184,3
1.3. Credite si imprumuturi 95,8 51,4 13,6
1.4. Conturile corespondente ale bancilor 97,0 116,2 140,2
1.5. Conturile valutare de peste hotare 2,0 1,6 3,7
1.6. Alte active 7,2 11,9 15,0
Datorii 1983,5 2216,4 2449,8
2.1. Investitiile in rmn; cele directe si de portofoliu 201,9 212,7 220,5
2.2. Creditele comerciale 162,2 204,6 181,9
2.3. Credite si imprumuturi 179,3 269,8 391,0
2.4. Conturile si depozitele nerezidentilor in bancile rmn 159,1 46,9 50,1
2.5. Datoriile pentru gaz natural 1281,0 1482,5 1606,2
Datoria externa neta a rmn -1602,0 -1855,8 -2043,3

Sursa: Dispozitia CS rmn, Ne1245 din 19 decembrie 2007, Banca
Republicana Transnistreana.

Este remarcabil faptul ca spre deosebire de datoria pentru livrarea gazului
natural pe care o are Ucraina fatd de Gazprom si care a adus la ,razboiul
gazului” Tn ianuarie 2009, datoria de aproximativ aceeasi marime a rmn
nu a deranjat mult nici administratia transnistreana, nici administratia de la
Moscova. Dupa cum a comunicat noul conducator MoldovaGaz A. Gusey,
Jrestructurarea acestei datorii este pregatitd demult, insd nu sunt create

conditii pentru realizarea acesteia.”
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ECONOMIA MONDIALA

Tendinte generale

Anul 2008 a adus dupa sine provocari asteptate si mai putin asteptate.
Proportiile crizei financiare, care a cuprins initial tarile industrializate, dar
care s-a extins in continuare asupra tarilor in tranzitie, au fost initial subes-
timate. Pierderile institutiilor financiare mondiale pe parcursul celor 20 de
luni de criza au constituit 2,8 trilioane de dolari, desi pierderile suportate de
persoane si institutii non-financiare sunt de zeci de ori mai mari. O celebra
zicala, ,Atunci cand Statele Unite stranuta, lumea se imbolnaveste de gri-
pa”, isi dovedeste veridicitatea si in prezent. Toate tarile lumii sunt afectate
de criza intr-o masura mai mare sau mai mica, direct sau indirect (vezi
figura). Criza financiara treptat a cuprins sectorul real al multor state, astfel
degenerand intr-o criza economica. Statele din zona euro au intrat in tri-
mestrul trei Tn recesiune, aliniindu-se la Irlanda, Japonia, Estonia, Letonia,
Noua Zelanda, Hong Kong si Singapore’. Cresterea economica negativa a
SUA, Marii Britanii si Rusiei in al treilea trimestru indica asupra faptului c3,
n cele din urma, acestea au intrat oficial in recesiune n al patrulea trimes-
tru al anului 2008.

Situatia in Europa, in special in cea de est, care parea cu cativa ani ih urma
sa devanseze tarile din vest, s-a agravat vertiginos pe parcursul anului, in
special Tn a doua jumatate. Intentia investitorilor de a fugi de riscuri a con-
tribuit la contractarea cu mai mult de 60% din vara anului trecut a pietelor
hartiilor de valoare in Polonia, Romania, Rusia, Turcia, Ungaria si Bulgaria.
Asga tari ca Lituania, Ungaria, Turcia si Ucraina au fost nevoite sa solicite
resurse financiare de la FMI, ceea ce indica asupra unei posibile evolutii
clasice a crizei economice in aceste tari, de tipul celor din America Latina
din anii 80, Asia din anii 90 si Argentina si Turcia la inceputul secolului 21 —
tari care erau dependente de capital strain®. Toate aceste state au un deficit
bugetar enorm si vor suferi probabil o recesiune pana in anul 2010.

lﬁ.{. J

. Téri in recesiune, finele 2008

Tari extrem de afectate de criza

1 PIB-ul celor 15 state a coborat cu 0,2% in trimestrul trei, dupa o scadere similara in perioada apri-

lie-iunie. Pentru declararea recesiunii tehnice, este necesar ca economia sa inregistreze doua contractii
trimestriale consecutive.

2 Crizele in aceste tari au fost aprofundate, inclusiv cu ,,suportul” FMI si Bancii Mondiale, care ofe-

reau creditare in schimbul promovarii unor politici neoliberaliste, care a condus la colapsul economic.

58




Monitorul Economic: analize si prognoze trimestriale
Numdrul 15/ QI 2009

Evolutia principalilor indicatori care caracterizau economia mondiala la fi-
nele anului 2007 si la inceputul anului 2008 indicau asupra continuarii ten-
dintei de depreciere a dolarului fatd de moneda europeana, de majorare a
pretului mondial al petrolului i de rezistenta relativa a unor tari in contextul
crizei mondiale. Evenimentele din al doilea trimestru au confirmat aceste
tendinte, pretul petrolului atingédnd culmi nemaivazute anterior -147 dolari
SUA barilul, pe fundalul unei deprecieri semnificative a dolarului SUA, co-
tdndu-se la o rata de1,6 dolari SUA pentru un Euro. Pretul graului de 450
dolari SUA tona, inregistrat la finele anului 2007 a fost specific si primelor
luni ale anului 2008 cand se comercializau rezervele anului trecut, iar per-
spectivele cu privire la recolta din anul 2008 erau neclare.

Evolutiile din trimestrul trei au spulberat, insa, orice pronostic inertial si au
demonstrat ca criza mondiala doar incepe. Pretul petrolului a scazut pana
la 90 dolari SUA barilul, iar rata dolarului SUA fata de Euro a coborat pana
la 1,39. Pretul mondial la grau s-a redus de doua ori, comparativ cu prime-
le luni ale anului 2008, atingand valori de 200 dolari SUA pentru o tona.
Aceste tendinte au continuat si in trimestrul patru - pretul barilului de petrol
a coborat pana la cel mai scazut nivel din ultimii patru ani — 37 dolari SUA,
iar cotatia dolarului SUA fata de moneda unica a coborat pana la 1,25 dolari
SUA in luna noiembrie si depasit 1,47 dolari SUA la finele lunii decembrie
— cifra record pentru ultimul trimestru al anului.

Anume in ultimul trimestru a devenit evident faptul ca numarul tarilor afec-
tate de criz& si magnitudinea impactului au fost subestimate. in lupta cu cri-
za, tarile afectate au intreprins post factum un sir de masuri de salvgardare.
Similar, SUA care la inceputul lunii octombrie a aprobat un plan de salvare
a sistemului financiar in marime de 700 miliarde dolari SUA, Comisia Euro-
peana a aprobat un pachet de masuri in valoare de 200 miliarde de euro,
prin care si-a propus sa ofere un impuls economiei europene, banii urmand
sa fie investiti la nivelul celor 27 de state membre.

Cele mai stringente masuri, au tinut, totusi de diminuarea ratei dobéanzii,
care s-a manifestat in special in ultimul trimestru (vezi tabelul). Banca Cen-
trala a SUA a coboréat rata dobanzii pana la 0,25% - cel mai scazut nivel
din ultimii 232 de ani. Cu o rata minima a dobanzii, SUA nu va mai putea
pe viitor utiliza acest instrument pentru stabilizarea economiei si va avea
nevoie de alte instrumente mai putin traditionale. Banca Centrala Europea-
na a redus in luna decembrie rata dobanzii cu 75 puncte procentuale, de
la 3.25% la 2.5%, pentru a contribui la revenirea zonei euro din cea mai
proasta situatie de la crearea acesteia (1999). Banca Centrala a Chinei a
redus in luna decembrie pentru a patra oara in ultimele cinci luni rata de
baza cu circa 2,16 puncte procentuale, de la 7,47% pana la 5,31%. Dupa
cinci ani de lupta cu inflatia si majorarea ratei dobanzii, China a schimbat
radical cursul politicii monetare, ca raspuns la incetinirea cresterii economi-
ce. In aceeasi situatie sunt Japonia si Marea Britanie, care au redus ratele
dobanzii pana la 0,1% si 2% respectiv. Spre deosebire de bancile centrale
ale acestor tari, cea a Rusiei a majorat continuu rata dobanzii (cu 3 puncte
procentuale de la inceputul anului) pentru a stopa pierderea capitalului si
a reduce inflatia.
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dec.| dec.| ian.| feb.| mar.| apr.| mai.| iun.| iul.| aug.| sep.| oct.| nov.| dec.
2006 | 2007 | 2008 | 2008 | 2008 2008 | 2008 | 2008 2008 | 2008 | 2008 2008 | 2008 | 2008
Banca Centrala
SUA 5,25 | 4,25 3 3 2,25 2 2 2 2 2 2 1 1 0,25
Banca Centrala
Europeana 3,5 4 4 4 4 4 4 4 425 | 425 | 425 | 375|325 | 2,5
Banca Centrala a
Marii Britanii 5 55 | 55 | 525 | 5,25 5 5 5 5 5 5 4,5 3 2
Banca Centrala a
Japoniei 025 05| 05,0505 |05, 05|05]|05)|05 05| 03] 03] 01
Banca Centrala a
Chinei 6,12 | 747 | 747 | 747 | 747 | 747 | 747 | 747 | 747 | 747 | 72 | 6,66 | 558 | 5,31
Banca Centrala a
Rusiei 1 10 10 |10,25/10,25| 10,5 | 10,5 |10,75| 11 1 11 1 12 13

Revenirea din criza, care se astepta in anul 2009, se amana pentru cel
putin un an. Ceea ce a inceput ca o corectie fireasca a pietelor a devenit
un colaps adevarat. Economia mondiala a intrat intr-o era a volatilitatii, fi-
ind extrem de dificil de apreciat evolutia acesteia chiar si pe termen scurt.
Ceea ce este cert insa, este ca criza financiara treptat a cuprins sectorul
real al multor state, astfel degenerandu-se intr-o criza economica care va fi
manifestata si pe parcursul anului 2009, poate chiar mai sever decat in anul
precedent. Efectele se vor resimti la nivel global, iar sectorul imobiliar, fi-
nanciar, al serviciilor, al constructiilor, al industriei de automobile si turismul
vor fi cele mai afectate. Aceasta va avea in anul 2009 un caracter ,uman”,
afectand persoanele, in special cele vulnerabile®. Criza financiara a ince-
put tot mai des sa fie asociata cu Marea Depresiune din anii ‘30, precum
si cu criza financiara din anul 1998, efectele careia au fost resimtite si de
Republica Moldova.

Valoarea dolarului SUA fatd de moneda europeana

Evolutia ratei de schimb Euro - dolar SUA a fost determinata (si a determi-
nat la randul sau) de amploarea crizei financiare mondiale. Datorita efor-
turilor intreprinse de autoritatile SUA, dolarul a acumulat suficienta inertie
ca sa se aprecieze in a doua jumatate a anului 2008 pana la 1,25 unitati
pentru un Euro, comparativ cu rata de 1,6 in luna aprilie. Aceasta tendinta
se explica prin faptul ca magnitudinea crizei din SUA este mai mult sau mai
putin cunoscuta si increderea in dolar putin se restabileste, pe cand am-
ploarea crizei in Europa poate fi doar presupusa. Totodata, aceasta energie
ar putea fi suficienta doar pana la inceputul anului viitor, cand dolarul mai
probabil se va deprecia, o mare parte din tari refuzand pastrarea in continu-
are a rezervelor in dolari SUA (vezi boxa). Deprecierea dolarului SUA fata
de moneda unica, precum am pronosticat si in editiile anterioare ale ME,
s-a manifestat deja in cea de-a doua decada a lunii decembrie, atingand
1,47 dolari SUA pentru un euro.

Totodata, trebuie de mentionat ca in prima jumatate a anului 2009 dolarul
va continua, probabil, sa se aprecieze, datorita faptului ca actualmente in
SUA revin capitalurile investitorilor americani (circa 1 trilion dolari SUA),
care au parasit tara la inceputul crizei. Guvernul SUA profitd de cererea

3 Conform Oficiului International al Muncii, criza financiara mondiala ar putea duce la o crestere a
numarului de someri cu 20 de milioane, pana la sfarsitul anului 2009. Numarul ,,muncitorilor saraci»
care castiga sub doi dolari/zi ar putea creste cu 100 milioane in perioada 2007-2009.
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pentru activele in dolari si emite diverse obligatiuni si hartii de valoare, ast-
fel contribuind la cresterea datoriei Guvernului*. Anume cresterea datoriei
este factorul principal al aprecierii dolarului. in acelasi timp, emiterea neli-
mitata a dolarilor va contribui la deprecierea acestuia in perspectiva lunga.
Deja in cea de-a doua jumatate a anului situatia s-ar putea schimba in
defavoarea dolarului, conducand la deprecierea acestuia.

Piata mondiala a petrolului

Un indicator al amplorii crizei financiare este si pretul petrolului, care in mai
putin de jumatate de an s-a redus de mai mult de 3 ori, de la 147 dolari
SUA pentru un baril in luna iulie, pana la 37 dolari SUA in luna decembrie
2008. Situatia tarilor extragatoare de petrol, afectate de criza financiara a
fost agravata de scaderea preturilor la petrol. In prima jumatate a anului,
preturile au explodat din cauza tensiunilor geopolitice, ce s-au resimtit din
Iran pana in Nigeria si Pakistan, a dezechilibrului dintre oferta limitata si
cererea masiva din partea tarilor emergente, in special din partea Chinei,
a constientizarii faptului ca rezervele de petrol sunt limitate si, in cele din
urma, a atractiei pe care a exercitat-o petrolul asupra fondurilor de investitii.
Cu cat mai ieftin a fost dolarul, cu atat mai putin interesati erau investitorii
de a-l procura, preferand alternative, si in acest caz petrolul. in ultimele luni
ale anului, dolarul s-a apreciat si investitorii au revenit la procurarea valutei,
in detrimentul petrolului, care a scézut in pret.

Aceasta evolutie a pretului petrolului indica asupra faptului ca piata petro-
lului este si, probabil, va ramane volatila si pe parcursul anului viitor, fiind
sensibila la evolutia dolarului SUA, schimbarile bruste ale perceptiei popu-
latiei si tendintelor cererii si ofertei. in decembrie, tirile OPEC au decis s&
reducd livrarile de petrol cu 2,2 milioane barili/zi. In prezent, nivelul tintit
pentru productia de petrol a cartelului este de 24,845 milioane de barili/zi.
Aceasta decizie ar putea duce la mentinerea preturilor scazute. Totodata,
in pofida acestor eforturi, datorita volatilitatii pietei petrolului si previziunilor
pesimiste cu privire efectele crizei financiare, preturile la petrol nu vor fi sta-
bile, ci vor oscila Tn limitele 40 — 70 dolari SUA barilul, desi nu sunt excluse
depasiri ale acestor limite, in functie de actiunile intreprinse de tarile lumii
pentru stoparea crizei si atenuarea efectelor nefaste®.

Piata mondiala a graului

Pretul scazut la grau, de circa 200 dolari SUA pentru o tona in anul 2008,
comparativ cu 450 dolari SUA in anul 2007, a fost determinat de recolta
considerabila de grau, care in anul 2008 a constituit 673 milioane tone — cu
65 milioane tone (circa 10%) mai mult decat in anul 2007. Preturile sca-
zute la grau care nu au permis agricultorilor obtinerea veniturilor scontate,
precum si rezervele considerabile acumulate si costul inalt al resurselor,
vor contribui la reducerea productiei de grau in anului 2009, precum gi a
terenurilor destinate cultivarii graului, generand astfel cresterea preturilor.
Aceasta involutie a pietei mondiale a graului ar putea avea repercusiuni

4 n prezent, datoria SUA reprezintd 60% in raport cu PIB (10,6 trilioane dolari SUA). Daci de in-
sumat datoriile externe ale sectorului privat, cifra va creste pana la 13,8 trilioane. Or, aceastd marime
este practic echivalenta PIB al tarii. Creditorii de baza ai SUA sunt China si Japonia (40% din datoria
Guvernului).

5 Spre exemplu, compania Merrill Lynch considera ca pretul unui baril ar putea sa se reduca pana
la 25 dolari SUA in cazul in care recesiunea care domina in SUA, Europa si Japonia ar putea sa se
raspandeasca si la China care are cea mai mare contributie la pietele de marfuri in ultimii ani.

61



Centrul de Politici Economice al IDIS “Viitorul”

asupra sectorului in intregime — o mare parte de agricultori se vor dezice
de la cultivarea graului in favoarea altor plantatii mai profitabile, cum este,
spre exemplu, porumbul. Acest lucru ar putea duce la diminuarea terenu-
rilor destinate cultivarii graului cu 1,6%, pana la 221,7 milioane hectare®.
Desi consumul graului ar putea sa creasca in anul 2009 (peste 640 mili-
oane tone), acesta nu va depasi volumul productiei, astfel ca si in anul ce
urmeaza vor fi acumulate rezerve de grau.

Evolutia economica a principalilor parteneri
comerciali ai Republicii Moldova

Rusia

Spre deosebire de multe tari ale lumii, Rusia a reusit sa evite recesiunea
in anul 2008, desi a fost cutremurata de evolutii nefaste ale sectoarelor
financiar si economic. Economia Rusiei a crescut in al treilea trimestru cu
cea mai mica rata din ultimii trei ani — 6,2%, iar excedentul comercial din
octombrie a atins cel mai mic nivel din ultimele 13 luni. Piata bursiera rusa
a pierdut deja circa 1 trilion de dolari, echivalentul a 84% din PIB in peri-
oada mai-noiembrie 2008. in aceasta perioada au inceput concedierile in
masa, doar in luna octombrie fiind eliberate 76 mii de persoane. Proportiile
concedierilor in domeniul constructiilor nu este cunoscut, deoarece in acest
sector activeaza preponderent emigrantii ilegali. Reducerea pretului la pe-
trol si a vanzarilor, in special de autoturisme (cu 15% Tn noiembrie) a dus la
inregistrarea pentru prima data in anul 2008 a unui deficit bugetar. Doar in
trei luni, din august pana in noiembrie, rezervele valutare s-au diminuat de
la 600 pana la 475 miliarde dolari SUA.

Eforturile Guvernului de prevenire a recesiunii manifestate prin injectarea a
200 miliarde dolari SUA, pentru salvgardarea companiilor indatorate, pre-
cum si a altor 50 miliarde, pentru a preveni devalorizarea considerabila a
rublei rusesti, vor avea efecte pe termen scurt si nu vor putea proteja Rusia
de impactul crizei financiare. Dependenta considerabila a Rusiei de pretul
unui singur bun, cum este petrolul, va face impactul crizei si mai simtitor,
in special Tn contextul mentinerii preturilor relativ joase la petrol. Tendintele
curente indica ca ar putea fi inceputul unei recesiuni in Rusia, a doua dupa
criza financiara din1998. Rusia a fost grav afectata de criza financiara, n
special incepand cu septembrie 2008, insa efectele urmeaza sa se resimta
mai mult Tn anul 2009.

Ucraina

Dupa luni de nerecunoastere a efectelor crizei mondiale aspra Ucrainei,
in ultimele luni ale anului autoritatile au recunoscut in sfarsit ca economia
tarii nu a evitat depresiunea mondiala. Inflatia in 2008 a atins nivelul de
22.3% - o cifra record din anul 2000 cand inflatia in Ucraina a atins 25.8%.
Majorarea considerabila a cheltuielilor bugetare a fost factorul principal al
cresterii inflatiei. Asteptarile cu privire la deprecierea hrivnei au condus la
cresterea preturilor si in final la deprecierea de facto a hrivnei. n cele din
urma, hrivna ucraineana s-a apropiat de cea mai joasa rata de schimb din
1999. Productia tarii a scazut cu o rata anuala de 28,6% in noiembrie, dupa
ce in luna octombrie inregistrase o reducere cu 19,8%. Aceasta a fost cea

6 Consiliul International al Granelor, Marea Britanie.

62




Monitorul Economic: analize si prognoze trimestriale
Numdrul 15/ QI 2009

mai pronuntata scadere din Europa in luna noiembrie, pentru a patra luna
consecutiv, cele mai afectate sectoare de activitate ale economiei tarii fiind
fabricarea otelului, constructia de masini si rafinarea petrolului.

In luna noiembrie 2008, FMI a aprobat un program de sustinere a Ucrainei
in marime de 16,5 miliarde dolari SUA. Anul 2009 va fi unul extrem de dificil
pentru Ucraina, in special pe fundalul crizei care a cuprins tara si datoriilor
enorme la gazele naturale importate din Rusia.

Romania

Romania, spre deosebire de alte tari din regiune a facut fata crizei rela-
tiv bine Tn anul 2008, desi faptul ca avalansele nefaste afecteaza tot mai
mult tarile europene nu raméne neobservat si in Romania. Criza eco-
nomica loveste puternic gigantii industriei roméanesti. Cele mai afectate
sunt cinci puncte vitale ale industriei - metalurgie, textile, componente
auto, autovehicule si chimie. In noiembrie, rata anuald a somajului a
urcat cu 0,1 puncte procentuale fatd de luna precedenta, pana la 4,1%,
numarul somerilor crescand cu 12.788 persoane.

Deficitul de cont curent raméane una din principalele probleme ale eco-
nomiei roméanesti, dar este in acelasi timp, o consecinta a dezvoltarii
rapide a tarii in ultimii ani, inclusiv in al treilea trimestru. Desi Roméania
este cert afectata de criza, economia roméaneasca a crescut in cel de-al
treilea trimestru al acestui an cu 9,1%, PIB totalizdnd 139,4 miliarde de
lei - cea mai mare cregtere economica anuala din UE. Totodata, inflatia
anuala inregistrata de Roménia Tn noiembrie, de 6,8%, a depasit de
peste douda ori media din Uniunea Europeana, Romania fiind pe pozitia
a cincea in cadrul statelor membre cu cea mai ridicata inflatie anuala.
Anul 2009 va fi unul mai dificil pentru Romania, in special datorita con-
tractarii economiei tarilor partenere gi a acelor in care activeaza o mare
parte de romani.”

Italia

Criza mondiala, chiar de la inceputul anului 2008, a lovit cu certitudine Italia
— o tara care de cétiva ani a fost afectata de productivitate scazuta, compe-
titivitate joasa si datorie publica imensa — 104% in raport cu PIB — cea mai
mare din zona euro si a treia din lume. A patra mare economie a Europei a
intrat Tn recesiune tehnica, dupa ce Produsul Intern Brut Tn al treilea trimes-
tru a scazut pana la cel mai mic nivel din ultimul deceniu. PIB-ul Italiei s-a
redus cu 0,9 la suta in trimestrul al treilea, comparativ cu perioada similara
a anului trecut, si cu 0,5 la suta fata de trimestrul precedent. Evolutia PIB
este rezultatul unei diminuari a valorii adaugate brute din agricultura, indus-
trie si servicii. Exporturile au scazut cu 1,6 procente in trimestrul al treilea,
in timp ce investitiile totale, care includ si sectorul transporturilor, s-au re-
dus cu 1,9 procente. Dupa o decada in care somajul s-a aflat in tendinta

7 Numarul romanilor care nu vor avea de lucru in 2009 se va tripla, ca efect al invaziei celor care

se Intorc de la munca din strainatate, din cauza intrarii in recesiune pentru prima datd a statelor din
Uniunea Europeana, dar si a contractiei pietei locale a fortei de munca, urmare directd a crizei ce a
provocat scaderea comenzilor pentru multe dintre companiile roméanesti. Romania nu va avea capaci-
tate de absorbtie a unui numar atat de mare de lucratori emigranti reveniti in tara.

63



Centrul de Politici Economice al IDIS “Viitorul”

descrescatoare datorita fluxului de imigranti si flexibilitatii pietei fortei de
munca, in anul 2008 rata somajului in Italia ar putea sa depaseasca 7% in
2008, comparativ cu 6,2% in 2007 si sa creasca si mai mult in 2009.

La finele anului 2008, Guvernul Italiei a anuntat un plan de stimulare a eco-
nomiei si de sprijinire a sectorului bancar de pana la 12 miliarde de euro. In
pofida acestor eforturi intreprinse de Guvernul Italiei, evolutia tarii in anul
2008, in special contractiile PIB in al doilea si al treilea trimestru, indica ca
aceasta este intr-o criza economica severa, care se va amplifica si mai mult
in anul 2009.

Germania

Dupa un start surprinzator de reusit la inceputul anului 2008, Germania
s-a trezit in a doua jumatate a anului la pragul recesiunii. in cel de-al trei-
lea trimestru, PIB-ul Germaniei s-a redus cu 0,5% comparativ cu trimestrul
precedent. In ultimul trimestru au crescut tensiunile in companiile germane,
milioane de angajati amenintand cu greva. Primii care au protestat au fost
salariatii companiilor constructoare de automobile®. Contractarea produce-
rii a condus la cresterea somajului in Germania®.

Aceasta situatie a determinat Guvernul sa aprobe un plan anti-crizé in ma-
rime de 50 miliarde dolari SUA- cel mai mare plan de salvgardare din Euro-
pa de Vest. Aceste masuri nu vor fi, Insa suficiente pentru relansarea eco-
nomiei Tn 2009, cel putin in prima jumatate a anului. Desi preturile reduse
la petrol vor favoriza cresterea economiei germane in anul 2009, aceasta,
insa, nu va fi suficient pentru crearea situatiei de pana la criza.

8 Daimler, dupa negocieri esuate dintre sindicat si patronat. Exemplul celor de la Daimler a fost
urmat de angajatii uzinelor Audi din landurile Bavaria si Baden-Wurtemberg. Alte proteste au fost
declansate la fabrica de electrocasnice Miele si compania siderurgica Salzgitter, din orasul cu acelasi
nume. O altd companie nemteasca care resimte efectele crizei este BMW. Gigantul a anulat planurile
de constructie pentru modelul CS, in conditiile in care profitul companiei a scazut cu 500 de milioane
de euro in penultimul trimestru al acestui an, comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut. De
asemenea, producatorul ceh Skoda, parte a grupului german Volkswagen, va reduce productia de
automobile cu 31.000 de unitati, ca urmare a cererii slabe cauzate de criza economica

9 Un calcul provizoriu a numarului de someri, indica ca circa 3,08 milioane de persoane au ramas
fara de lucru in noiembrie 2008.
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ANEXE STATISTICE

Tabelull PIB dupa utilizari, milioane MDL, preturi curente
2001 20020 2003 2004 2005 2006 2007 2008e  2009p

19052 2055 27619 32032 3765 44754 53354 62840 71000

192630 23289 29706 33298 41368 50972: 60104: 71534 75500

16385 18493 24417 28125 34694 41360 48826 57944 61400

2878 479% 5739 5173 6674 9612 11278 13590 14100

4436 4386 5916 8443 11607 14656 20368 23222 25400

3190 3682 4668 6787 9258 12691 17764 21413 23000

1246 1204 1248 1656 2349 195 2604 1809 2400

4647 5619 8325  -9936. 14042 -21004 27118 31916 -29900

9536 11834 14487 16398 19526 20591 24176 25603 24900

4183 17453 20812 25107 33568 41595 51294 57519 -54800

‘ Memo: PIB in milioane USD rsma 1481 f1663F 2007 2520%  2895¢ 3356  4484° 6048 6100:
Surse: BNS; estimadri si prognoze de ME

Tabelul 2. Structura PIB dupa utilizari, %
Anul 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

PB_ 100 100 10 100 100 100 100 1000 1000

Consum final 01110331103 1039 1099 1139 1343 1138 1063
gospodarii ....8000 820 895 878 921, 924 1091 922 865
administratie publicasiprivata : 151 213 20.8 161 17, 7 S50 2520 2160 199
Formarea brutd de capital 23 2‘ N7 23.2 264 30 8. 32 7 4551 370 35 8
formareabruti decapitalfix 167 163 186 212 246 284 397 341 34
modificarea stocurilor 65 53 A6 521 62 AA 5829 34
Exporturi nete de bunuri si servicii ."-24 30 249 -335 303 -37 3¢ 469! -60.6: -50.8: -42 1
exporturi de bunuri si servicii 501 524 533 51.9: 460 540: 407: 351

 importuridebunurisiserviii 744 773 -88 815  -892 929 1146 915 772
Surse: BNS; estimadri si prognoze de ME

Tabelul 3. Productia industriala, mlhoane MDL, preturi curente

AnuI: 2001 2003 2004 2005 2006 2007

Total industrie: 10428 .]5963 17591 20770 .22371 26174
Industneprelucratoare 8108 13311 14665: 176 18718 21390 .

Energie electricd, gazesuapa 1902 : 1974  1989: 2069  2235:  2368: 3176 2816 3460

Surse: BNS; estimari si prognoze de ME

Tabelul 4. Produsul agrlcol brut, milioane MDL

Total | Modificarea:  Productia: Modificarea:  Productia: Modificarea : Servicii:  Modificarea :

anuala reala,; vegetala; anuala§ ammala§ anuala realé,§ anuala realé§

S o % o reald(%) - % - :
2001 8646: 64: 5727: 88: 2655 2. 24: -43
2002: 9474: 34: 6298: 25: 2870: 57: 306: 15.9
2003 10354: 1360 7086 1730 2937: 49 31 8.1
o 2004: 11819 208 7900: 293 3524 40: 395: 19.3
2005 12688 08: 8449: 22 3851 84: 388 13
20068 13734 A 8864: 34 451 40 310, 5.0
2007: 12550 2310 72800 334 48841 -8 38 -
2008 16400 31.9 12201 - - - - -

Surse: BNS; estimadri si prognoze de ME
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Tabelul 5. Principalele produse agricole

Centrul de Politici Economice al IDIS “Viitorul”

Perioada - Cerealesileguminoa- : Struguri, miitone  Fructe siomusoare,  Legume, miitone : Came(greutate vie), - Oua, milioane

se boabe, mii tone mii tone mii tone )
2001 505 317 448 115 618
2002 641 327 397 120 671
2003 677 617 361 118 620
2004 686 430 315 119 668
2005 518 384 389 121 762
2006 465 460 478 135 766 °
2007 598 310 221 142 704
2008e : 3160 635 367 376 108 ; 5411

Lapte, mii tone

Surse: BNS; estimari de M

Tabelul 6. Bugetul National, % din PIB

Mentinerea ordi
securitatea statului

Ocrotirea sandtd
inerea sociald

Alte cheltuiel

Anul

Total venituri

nii publice, apararea si

i

riei de stat

Surse: BNS; estimari si calcule de ME

"De la 2004 se calculeaza Bugetul Public National
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Monitorul Economic: analize si prognoze trimestriale
Numdrul 15/ QI 2009

Tabelul 7. Indicatori monetari, sfarsitul perioadei

Numerar in circu- Rezervele bancilor Baza monetard Agregatul M2 Agregatul M3 Rezerve MDL/
.......... latie ? o . ? o . valutare  USD.

. milioane | crestere% : milioane | crestere% : milioane | crestere% ; milioane ;| crestere% ; milioane | crestere% : ale BNM, media
MDL MoL MDL ML MDL milioane . perioa-

QUo3: 2193.1: 42 9440 300 313710 -3.8: 4455.1 -14:0 68857: 5.7 2504 14.2
0203 23641:  78: 9153 300 32794 A5: 47495 6.6: 7300.7:  60: 260.1 14.4
Q303 2907.5: 230: 7974 -129: 37049:  13.0: 53846 134: 8199.0:  123: 2859 13.9
Q403: 27405: 57 1078.4 352¢ 38189:  3.1: 56219 44 8509.2: 38! 3023 13.3
Q1'04: 26328 -39 12337 144 38665 1.2 58009 32: 8659.2:  1.8: 3096 12.9
02'04: 28534:  84: 13504 95: 42038: 87 6130.1 57: 9099.1¢  51¢ 2957 1.9
03'04: 33209:  164: 1679.5 244: 50004 189: 7140.9 16,5 103849 141! 3916 12.0
Q404: 36%9.9:  114: 16132 -40¢ 5313.1: 63 81370 13.9: 11719.6:  12.9: 4703 124
Qro5: 3656.1:  -1.2: 19703 221 56264:  5.9: 84329 36: 121033: 33 4612 125
0205: 3895.2: 65 21020 6.7: 5997.2: 6.6 9692.0 149: 13345.7:  103: 4826 12.6
03'05: 4350.0:  11.7: 1970.6 -6.3: 63206:  5.4: 10505.9 84: 14932.7:  11.9: 5821 12.6
Q405: 4571.2:  51: 24317 234¢ 70029: 108 111255 59! 158268: 6.0 5974 12.7
QUo6. 45412:  -07: 14372 -409: 59784  -146: 11050.5 0.7:162996:  3.0: 5877 12.9
0206 49240:  84: 14157 -150 63397 6.00 115925 49: 177900: 91 6327 13.2
0306 47447: 3.6 14589 31: 62036.  -2.1: 11308.1 =24 178354: 0.3 6470 13.3
0406, 51458 85: 1366.5 64 65123 5.0 12485.2 10.4: 19558.0:0 97! 7753 13.2
Q107 485.1:  -5.6: 1641.0 20.0: 6497.1:  -0.2: 12715.6 18: 199483:  20: 7500 12.5
0207: 54216:  11.6: 1490.4 9.2: 6912.0:  63: 14230.6 11.9: 22110.0:  10.8: 745.2 124
Q307: 59284: 93 1570.8 54 7499.2:  85: 15867.1 115: 24767.2:  12.0:  950.6 12.0
Q407 66649 124 28723 829 95372  27.2: 183%.7 15.9: 273442: 104 1050.0 11.4
Q1'08: 63674  -44 29971 43 93645  -1.8! 191145 39 2847650 A1 1093.8 1.1
Q208: 65941 1 36 29852 04: 9579.3: 2.3 205034 731 30154.9:  5.9¢ 11866 10.3
Q3'08: 74031 123 35256 18.1¢ 112643:  17.6: 21786.3 63: 323731  7.4: 13039 10.2
Q408: 71765  -3.1: 40513 14.9: 11633.6:  33: 217740 -0.2: 31680.7:  -2.1: 15053 10.4
Qr'o9p: 70253  -2.1: 3875.2 -43: 11500.5:  -0.3: 26658,7 224: 38680,5:  7.8: 1200.0 10.5
Q209 7060.8:  05: 42455 9.6: 125063:  8.7: 29069,3 9.0: 423149: 94 1200.0 10.7
Q309 72742:  3.0: 46511 9.6: 13925.3:  11.1: 322444 10.9: 46599,7:  10.1: 1200.0 10.7
Q4'0%: 73093 0.5 5046,1: 8.5) 14955.4: 741 36034,5 11.8) 52033,2: 1.7 12000 10.7¢

'Surse: BNM; calcule si prognoze de M

E
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Tabelul 8. Indicatori creditari, milioane MDL, daca nu este indicat altceva,
sfarsitul perioadei
: Depozite la Rata medie a Depozite la Rata medie a Rata de refinan- Rata dobanzii Rata dobénzii

i termenin MDL | dobénzii pentru | termeninvalutd | dobanziipentru: tareaBNM,% i lacreditein  lacreditein :

" total depozite n : " total depozite in : lei, % : valutd, %
E MDL, % valutd, % : s
Qros: 12119 123 15447 300 105: 195 11.0°
Q03 1280.1: 19: 1654.7: 29 05: 196 10.8
03 13304: 122: a6 28 12.0
03 1469.6: 138 1813.0: 37, 14.0
Qro4: 17259 150 1806.0: 45: 14.0
Q2o4: 18563: 148: 1909.0: 49: 14.0
Q4. 21459: 158: 20518: s 14.5
404 25723 155: 23936 54 14.5
Qros. 29015 154: 25380 53¢ 14.0
Q05 326070 1350 26140 52 13.0
Q05 35%.2: 7 27095 500 12.5
405 37923: M5 28000 500 12.5
Qroe: 4057.8: n3: 3463.7: 500 12.5
06: mo: mre: 1849: 52¢ 12.5
Q06: ms: 1n8: 45793: 52 12.5
406 42020: 132 48932 53: 14.0
Q7. 47349: 140 52832 56 14.5
@o7: 545531 154 55829 59¢ 13.5
o7: 63286 51 59407 61: 153
o407: 74559 1550 6717.7: 63: 16.0
Qrog: 8867.5: 159: 70332: 6.6: 16.3
Qro8: 9383: 173: 73120: 88: 18.0
Q¥o8: 10379.1: 188: 8178.7: 107: 18.0
408: 101480 197: 79556 14: 15.5
Qrogp: 99000 162: 75000 9.1¢ 12.0
Q0% : 90000: 160: 73000 76 12.0
Q0% 90000: 1550 73000: 65! 1250 185
Q409 : 9000.0 : 15.0 73000 6.5 125

Surse: BNM; calcule si prognoze de ME
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Monitorul Economic: analize si prognoze trimestriale
Numdrul 15/ QI 2009

Tabelul 9. Salarii

Salariul lunar nominal, MDL

Cresterea reald fata de Valoarea minimului de :
(media perioadei) | trimestrul precedent, % existentd (medii lunare
: ajustatd sezonier :  pe o persoand, lei), media :

: perioadei

Raportul dintre salariul :
mediu nominal si minimum
de existentd, %

Q409p 3000.0 B 53

Surse BNS; calcule si prognoze de ME

Tabelul 10. Structura populat1e1 ocupate, mii oameni

2001 2002 2003 2004

2005

2006

2007

2008e :

2009

Total populatie : 3635 3627 3618 3607

3600

3589

3581

3573

3568

Populatia de peste 15ani: 2807 2840 2868 2881

2899

2910

2915

2910

2910

Populatia ocupatd in economie: 1499 1505 1356 1316

1319

1301

1390

1320

1300

Someri 118 110 17 116

104

102

104

100

100

Ratadeocupare:  0.54 0.53 0.48 0.46

0.45

0.45

0.47

0.45

0.45

Rata de dependentd economica: 142 | 141 ¢ 166 i 157

1.58 :

1.60 :

1.66

163 :

163 ¢

Surse BNS; estimari si prognoze de ME
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Tabelul 11. Rata inflatiei, %
.l Feb.  Mar Apr Mai  luni  luli Aug.  Sep. Ot Noi Dec fatide Media
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ; ; i decem-: anuald :
© brieanul :
: : : : : : : : : : : : ¢ precedent : :
1997 1.9 1.4 1.0 0.8 0.6 2.0 -1.0 -0.8 1.2 0.9 1.1 15 1.2 12.0
1998 13 0.4 -0.1 0.7 0.2 -1.1 -1.4 -0.6 0.2 14 8.6 7.8 18.3 8.0
1999 5.4 1.5 0.6 2.0 4] 7.2 2.5 0.7 1.7 2.1 43 5.0 437 39.0
2000 29 13 0.1 1.6 1.4 44 0.7 0.8 1.4 1.0 0.8 0.8 18.4 31.0
2001 1.2 0.3 0.3 1.5 0.5 -3.5 -1.7 -0.5 0.9 13 1.1 1.9 6.3 10.0
2002 13 -34 0.5 1.9 1.6 -34 -1.5 -0.6 0.8 1.2 1.2 1.9 44 5.2
2003 1.9 1.8 0.9 1.5 0.5 1 13 0.4 1.6 2.1 1.1 0.7 15.7 11.6
2004 15 0.9 0.6 0.9 0.5 0.1 0.3 0.5 1 2.2 1.8 1.6 12.5 124
2005 1.1 2.1 0.8 14 0.1 -0.8 -11 0.2 1.2 15 1.9 1.4 10.0 11.9
2006 1.9 14 15 1.0 1.2 0.2 -0.4 0.8 1.1 1.6 1.7 1.2 14.1 12.7
2007 0.8 0.6 0.6 1.0 0.9 0.0 1.1 2.2 1.6 1.6 13 0.9 13.1 12.3
2008e 1.4 1.5 1.1 1.6 15 -1.1 -0.9 0.7 0.6 0.8 0.0 -0.2 73 6.9
2009 01 13 09 14 07 02 01 03 09 10 13 14 105 104
Surse: BNS; BNM; prognoze de ME
Tabelul 12. Balanta de pliti si pozitia investitionala netd, milioane USD
5 P 2002 2003 2004 2005 20060 2007 :
i} Contul curent: -19.80: -130.17¢ 4613 -22581: 379728 -695.14
Soldul balantei comertului cu marfuri  : -37780: 623.01: 754070 119150 -1585.66: -2307.95
_ExporturiFOB & 659.70: 805.09: 994.07: 110458 1058.76: 1368.46
Wlmporturi FOB -1037.50: -14281: - -1748.24:  -2296.08: - 264442 - -3676.41
Balan;a serviciiloru -4034: 4433 -2097: -2074: 420 20.01
Venituri, indlusiv 156.58: 23079 357.04: 4089 402060 414.27
_(ompensarepentrumunca ~~~ © 185.69: 289.02: 43894 476830 522600 592.89
Transferuri curente =~ 24176 30638 3ngr: 575540 799.68: 1178.53
Contul de capital si finandiar —— + 89 8264 54540 4756 31542 556.55
Contu‘lude capital e -19270 -19.01: -12810 383 -2278: -7.96
Investitii directe i} 8360: 7364 147.79: 190.86: 25179 481.39
Investitii de portofoliu 2738 2375 977 695 4790 -4.51
Alte investitii 339 65.78: 23233 231 2177: 616.96
Erori/ omisiuni T 24100 4753: 10067: 17825: 6430 138.59
Pozitia investitionala neta -1545.73 -1679.60 -1575.91 -1701.98 -2086.50 -2726.45

Surse: BNM; estimari si prognoze de ME
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Monitorul Economic: analize si prognoze trimestriale
Numdrul 15/ QI 2009

Tabelul 13. Cre§terea PIB in pr1nc1palele tarl-partenere

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 Ponde- Ponde-

:rea inex-:  reain:

- porturile : produsul

Moldo- : mondial, :

vei, %,§ %

~ ~ ~ ~ ~ ~ 2007 %

. Ru5|a 5.0 43 73 6.1 6.4 6.7 6.5 17.3 2.7

' Zona Euro: 15 0.9 0.5 1.9 13 2.7 1.6 50.6 15.7
Cfalla 18 0.4 0.4 12 0.1 18 08 104 3.0
Germama 0.8 0.2 -0.1 1.7 0.9 2.7 13 6.4 4.4
_ Franta ' 2.1 1.2 0.5 24 1.4 23 15 18 3.2
i Romanla' 57 49 45 8.0 4.1 1.7 48 15.7 0

~ Ucraina 9.2 52 9.4 12.0 2.8 7.1 4.1 12.5 0

47 47 6.8 11.0 9.2 9.9 8.2 6.1 0

USA: 03: 24: 3.0: 44: 32 33 34: 11 2.0

Surse FMI, estimari si prognoze de ME

Tabelul 14. Importurlle Moldovel dupa tarlle de 0r1g1n1 mllloane USD

897.2: 11031

1402.8

1768.5 3118 26932

3689.9

Surse BNM; BNS; prognoze de ME
*De la 1 ianuarie 2007 Roméania este membra a Uniunii Europene
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Tabelul 15. Exporturlle Moldove1 dupa tarlle de destlnatle mllloane USD

Centrul de Politici Economice al IDIS “Viitorul”

Rusia

Ucraina
Belarus
Altele

Germania )
Italia
Altele

Romania*
China
Turcia

570.2;

7106

13418

Surse BNM; BNS; prognoze de ME
*De la 1 ianuarie 2007, Romania este membra a Uniunii Europene

Tabelul 16. Comertul cu amanuntul, servicii si constructii de case particulare,
mllloane MDL, daca nu este indicat altceva

Comertul cuamanuntul :

(resterea anuald reald, %:

Servicii prestate populatiei

(resterea anuald reald, %

,,,,,,,, 2001 7612 148 3404.4 212
,,,,,,,, 2002 10753 342 42217 1.8
,,,,,,,, 2003 14537 18.2 5298.9 133
........ 2004 16575.8 5.6 6970.4 53
,,,,,,,, 2005 19487.7 53 8209.5 92
,,,,,,,, 2006 23356.6 69 99640 5.6
,,,,,,,, 2007 283040 8.0 11853.2 39
,,,,,,,, 2008¢ 33400 7.0 13100.0 5.0

2009p 36000 60 142000 35

Surse BNS; estimari si prognoze de ME

Tabelul 17. Veniturile nominale disponibile si cheltuielile de consum ale
gospodarulor casnice, milioane MDL

din activitati
individuale

Cheltuieli de consum

10831

34672

Surse: BNS; estimari si prognoze de ME
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IDIS ,,ViitOI’U|” reprezinta o institutie de cercetare, instruire si initiativa publica, care
activeaza pe o serie de domenii legate de: analiza economica, guvernare, cercetare politica,
planificare strategica si management al cunostintelor. IDIS activeaza in calitate de platforma
comuna care reuneste tineri intelectuali, preocupati de succesul tranzitiei spre economia de
piata si societatea deschisa in Republica Moldova.

Institutul pentru Dezvoltare si Initiative Sociale (IDIS) ,Viitorul” este succesorul de drept al
Fundatiei Viitorul, si pastreaza in linii mari traditiile, obiectivele si principiile de actiune ale
fundatiei, printre care se numara: formarea de institutii democratice si dezvoltarea unui spirit
de responsabilitate efectiva printre oamenii politici, functionari publici si cetatenii tarii noastre,
consolidarea societatii civile si spiritului critic, promovarea libertatilor si valorilor unei societati
deschise, modernizate si pro-europene.

Institutul pentru Dezvoltare str. lacob Hincu 10/1, Chisinau 373 /22221844 tel office@viitorul.org
si Initiative Sociale (IDIS) ,,Viitorul” MD-2005 Republica Moldova 373 /22245714 fax www.viitorul.org



