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Centrul de Politici Economice al IDIS “Viitorul”

Despre IDIS ,,Viitorul”

IDIS ,Viitorul” este o institutie de cercetare neguvernamentala si neafiliata
politic, cu scop ne-comercial din Republica Moldova, detinand calitatea de
membru al catorva retele internationale de politici publice. Misiunea sa este
de a contribui la formarea unui mediu analitic independent ce ar stimula
procesul democratic din Republica Moldova si de a consolida capacitatile
societatii civile Tn ceea ce priveste participarea la procesul de formulare a
politicilor si de monitorizare a guvernarii.

Cercetarea economica la IDIS ,,Viitorul”

In cadrul IDIS ,Viitorul” cercetarea economica si educatia economica a pu-
blicului este efectuata de Centrul de Politici Economice (CPE). CPE este
orientat spre analiza politicilor economice, spre educarea publica prin pro-
movarea cunostintelor economice si spre influentarea procesului de for-
mulare a politicilor, oferind evaluari anticipatorii si integrate asupra unui
segment larg de probleme economice.

Domeniile principale de cercetare economica

Politicile macroeconomice (monetare, fiscale, comerciale);
Dezvoltare si strategii antisaracie;

Competitivitate si analize sectoriale;

Economie rurala si agrara;

Economie publica (servicii sociale, infrastructura);

Politici socio-economice (munca, venituri, saraciei si inegalitate);
Dezvoltarea tehnologica si inovatiile;

Globalizarea si integrarea regionala;

Politici structurale si institutii economice;

Politica economica a integrarii europene.

Tipuri de servicii prestate

Cercetare si design de politici economice;

Propagarea cunostintelor economice;

Monitorizarea si alertarea asupra tendintelor economice curente;
Oferire de consultatii speciale.

Consiliul international

Consiliul national CPE este format din:

Dumitru Moldovanu, doctor habilitat, profesor universitar, decan
Facultatea Relatii Economice Internationale, Academia de Studii
Economice din Moldova

Natalia Burlacu, doctor habilitat, profesor universitar, sef catedra
Management si Marketing, Universitatea Libera Internationalad din
Moldova

Wojchiech Marchlewski, Expert, Asociatia Expertilor in domeniul
Administratiei Publice, Warsaw, Polonia

Veaceslav lonita, Dr. in economie, conferentiar universitar, ASEM

CPE depune toate eforturile pentru a asigura o calitate cat mai inalta a cer-
cetérilor sale economice. In cazul in care o persoand terts a suferit pierderi sau
daune ca urmare a utilizarii informatiei din publicatiile CPE, respectiva persoana
nu poate sé tragd la rdspundere IDIS *Viitorul”, CPE, expertii si consultantii
IDIS ,Viitorul” precum si membrii Consiliului international al CPE.
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ACRONIME S| ABREVIERI

n prezenta publicatie au fost utilizate urmatoarele acronime si abrevieri:
“BCRMN” — “ Banca Centrala a Republicii Moldovenesti Nistrene”;
BNM — Banca Nationala a Moldovei;

CISR - Centrul pentru Investigatii Strategice si Reforme;

CSI — Comunitatea Statelor Independente;

CPE - Centrul de Politici Economice, IDIS “Viitorul”;

BNS - Biroul National de Statistica al RM;

ECE - Europa Centrala si de Est;

IPP — Institutul de Politici Publice;

ISD — Investitii straine directe;

MDL — leul moldovenesc;
MAIA — Ministerul Agriculturii si Industriei Alimentare;

ME — ,Monitorul Economic: analize si prognoze trimestriale”;
MEc — Ministerul Economiei;

MF — Ministerul de Finante;

MPSFC — Ministerul Protectiei Sociale, Familiei si Copilului;
OIM — Organizatia Internationala a Muncii;

SBGC - Sondajul Bugetelor Gospodariilor Casnice;

SCERS - Strategia de Crestere Economica si Reducere a Saraciei;
H — jumatate a anului;

Q — trimestru al anului;

e — estimari;

p — prognoze;

rmsa - rata medie de schimb anuala;

rca — rata de crestere anuala (sfarsitul anului curent fatd de sfarsitul anului
precedent);

rmca — rata medie de crestere anuala;
ma — medie anualga;

p.p. — puncte procentuale.
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INDICATORII PRINCIPALI

|2oo1 |2002 |2003 |2004 |2005 |2006 |2007 |2008 2009e

Productia

PIB, milioane MDL, preturi curente 19052 | 22566 27619| 32032| 37652| 44069| 53430| 62840| 59454
PIB / capita, USD, rmsa

408 459 549 721 812 890 1229 1694 1461

PIB real, rca 6.1 7.8 6.6 7.4 7.5 4.8 3.0 7.2 -12.5

Productia industriala reala, rca 13.7 10.8 15.6 8.2 7.0 -4.8 1.0 0.7 -29.0

Productia agricola reald, rca 6.4 3.4 -3.6 20.8 0.8 -1.1] -231 31.9 2.0
— = o o

investili brute In capital fix, % din 122 124| 133| 160| 207| 248| 280| 208 212

Gospodarii casnice

Venitul personal disponibil pe luna, 2410| 3216| 4224 4914| 5686| 839.6| 1018.7| 1150.0| 1050

MDL

Venitul disponibil real, rca 17.7 26.5 17.4 3.5 34 5.0 8.0 7.0 -2.0
Comert cu amanuntul, rca 14.8 34.2 18.2 5.6 5.3 6.9 8.0 8.4 -20.0
Preturi

Indicele preturilor de consum 106.3 104.4 115.7 112.5 110.0 114.1 113.1 107.3 100.6

Indicele preturilor produse alimentare 106.1 102.8 120.0 113.1 108.7 109.5 115.4 106.5 98.0

Indicele preturilor produse
nealimentare

107.9| 108.2 11.5 119 114.9| 1157 11.6| 102.1| 100.5

Indicele preturilor servicii 1045| 104.4| 112.6| 111.6| 106.6| 1201| 113.0| 117.4| 104.2
i'ggf;:'j;’eret'“”'°r productiei 112.0| 105.0| 109.0| 1056| 1053| 1122| 1265| 103.4| 101.0
Piata muncii

Populatia, mii 3635] 3627| 3618] 3607| 3600] 3589] 3581[ 3573 3568
Populatia ocupata in economie, mii 1499 1505 1357| 1316] 1319| 1301| 1390| 1251| 1220
Rata somaijului, metodologia OIM 7.3 6.8 7.9 8.1 7.3 7.4 71 4.0 9.0
Salariul mediu lunar, lei 544  692] 891 1103| 1319| 1695| 2063 2529 2685
Salariile reale, rca 212 211 150 1041 69| 140| 120 9.0 55

(Transnistria nu este inclusa)




Monitorul Economic: analize si prognoze trimestriale

Numdrul 17 / Q3 2009
[2001 [2002 [2003 [2004 [2005 |[2006 [2007 [2008 |2009e

Comert extern si balanta de plati

Exportul de bunuri si servicii, rca 19.9 13.8 22.7 24.7 10.8 -3.6 27.6 19.0 -29.3
Importul de bunuri si servicii, rca 14.9 16.3 35.1 26.1 29.6 17.5 37.0 32.8 -35.8
Volumul comertului extern cubunuri | 4457 7| 1681 8| 2192.2| 2753.7| 3383.6| 3744.8| 5031.7| 6496.2| 4276.4
si servicii, milioane USD

Contul curent, % of PIB -7.3 -6.2 -7.4 -3.2 -7.8 -11.4 -15.6 -17.0 -15.0
ISD, milioane USD 148.5 110.4 39.4 50.0 75.0 60.0| 2405 350 200
Venituri din retribuirea munci 183,7| 2391 258  450| 900| 1200| 1700| 1660| 1160
prestate peste hotare, milioane USD

Finante publice*

— Y

peniturt i bugetul consolidat, % din 227| 225 243| 356| 39.9| 38.1| 382| 37.1| 37.0
Soldul bugetar, % din PIB 0.0 -0.5 1.6 1.1 1.9 1.2 0.3 0.3 0.3
Datoria publica interna, % din PIB 12.6 12.5 10.7 1.2 11.1 11.0 11.0 11.0 11.0
Datoria publica externa si garantata 645 59.4| 515 429| 24.9| 250| 250/ 23.0| 23.0
de guvern, % din PIB

Indicatori financiari

Basa monetara, rca 27.9 31.1 17.0 39.1 31.8 -0.7 46.5 22.0 -6.1
Rezerve valutare, milioane USD, 2285| 2696| 302.3| 4703| 597.4| 6500 1050 1505| 1144
sfirsitul perioadei

Rata oficiala de schimb media anuala

MDL/USD 12.8 13.5 13.9 12.3 12.6 13.1 12.1 10.3 11.3
;at:q;mba”z" pentru credite in MDL, 285 231| 192| 210| 189| 182| 189 211 20.1
Economia internationala

PIB mondial, rca 2.4 3.0 3.9 4.8 4.5 51 4.9 2.5 -0,5
Media ponderata a cresterii PIB in

principalele tari partenere (2/3 din 4.0 2.8 3.8 3.5 3.2 4.1 5.4 4.1 -4.0
exporturile Moldovei)

Indicatorii principali (continuarea tabelului)
* De la 2004 se calculeaza Bugetul Public National
Surse: BNS, BNM, prognoza de ME

L] L[] L[] L] L] L[]
Transnistria, indicatori selectati
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009e

PIB regional, milioane USD 199 250 309 405 486 586 650 770 680
PIB regional, rca 10.0 2.7 18.1 16.2 11.8 7.7 10.0 12.0 -20
Productia industriala, rca 9.0 -18.7 214 5.2 0.6 -23.2 7.0 10.0 -35
Populatia, mii (estimari) 633.6 630.1 621.8| 616.5 600 585 570 550 530
Comert cu amanuntul si servicii, rca 23.1 18.4 7.6 15.3 18.4 5.2 2.6 5.0 0.5
Investitii in capital fix, rca 15.6 -9.2 -14.7 22.2 -2.5 4.3 -6.4 -2.0 -10
Exporturi, milioane USD 378 243.4 432.8 535.1 579.7 4221 610.0 690.0 450
Importuri, milioane USD 541 449.6 592.9 758.3 855.6 738.4 740.0| 1150.0 700
Indicele pretului consumatorilor 127 110.6| 132.6| 120.4 110.8| 108.9 110.0 112.0 107

Surse: “BCRMN”, CISR, estimari de ME




Situatia RM nu este
in mod necesar
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REZUMAT

POLITICA. Crizele politice care-au bantuit agenda celor 2 scrutinuri din
2009 face imposibil de imaginat cum ar putea coabita in cadrul aceluiasi
guvern liberal-democratii cu ,tehnocratii” PCRM, ori cum si-ar fi partajat
functiile-cheie in stat, in absenta Tncrederii reciproce si a unui model
referential nefast din 2005.

Situatia RM nu este in mod necesar exceptionala ori fatalista, ci mai
degraba concurentiala si avantajoasa schimbarii politice, care nu are alt
obiectiv decat dezinstalarea completa a regimului unipersonal, sultanic,
al Presedintelui Voronin, prin toate institutiile sale specifice: clientela
politico-economica, ideologia statului-partid, dependenta statului de o
singura problema, cea transnistreana, si conservarea unui guvern mari-
onetd, supus intereselor unui singur actor, hegemon al spatiului public.
Infiintarea AIE creaza conditiile unei situatii politice unicale dupa ale-
gerile din 29 iulie prin 3 elemente-cheie: (1) competitia celor 2 tabere
beligerante are loc Tn absenta unui mediator, (2) opozitia nu accepta
decéat transferul complet si efectiv de putere, care sa-i permita accesul
la guvernare, si (3) PCRM se gaseste astazi in defensiva, cu sanse
minime de a-gi putea impune vointa politica. Totusi, partidele de opo-
zitie din AIE trebuie sa se ciocneasca si cu o cauzalitate pe care nu o
pot evita: detinerea unor insemne de putere in acest moment ii permi-
te PCRM sé obstructioneze procesul de instalare a noului guvern, iar
aflarea Pregedintelui Voronin in functia de sef de stat creeaza o grava
situatie de dualitate a puterii in stat, care nu poate inceta decéat daca
una din parti va obtine atingerea obiectivului sau politic. PCRM inca mai
poate bloca accesul AIE la guvernare, provocand in schimb instabilitate
si alegeri anticipate, dar numai Tn anul 2010, perioada care ar putea
fi dominata de criza, deficit bugetar si grave probleme de guvernare,
in conditiile unui Executiv provizoriu, si eventual a unui interimat con-
troversat al sefului statului. Prudenta si timiditatea Tncd mai determina
actiunile AIE, chiar daca liderii séi au reusit sa dea deja primul test de
rezistenta, la formarea legislativului. Totugsi, PCRM nu vrea sa faca ,ca-
douri” prin alocarea celor 8 voturi lipsa la instalarea noului sef de stat
propus de catre AIE, care nu pare dispus sa accepte ,tirguri”, nici chiar
de frica anticipatelor.

AGRICULTURA. In primul semestru al anului 2009, productia globala a
inregistrat o crestere modesta de numai 2,6% fata de perioada similara
a anului trecut. Cresterea din agricultura moldoveneasca este compara-
bila cu cea inregistrata intr-un sir de state din CSI: Ucraina (2,6%), Ka-
zahstan (2,7%), Azerbaidjan (2,5%), Kirgizstan (2,2%) si inferioara
cresterii inregistrate in Belarus (6,6%), Tadjikistan (14,8%) si Uzbekis-
tan (4,6%).

In prima jumétate a anului curent s-au amplificat unele procese devas-
tatoare pentru agricultura: cresterea importanta a stocurilor de produse
agricole si alimentare (in special a bauturilor alcoolice, cerealelor si pro-
duselor de origine animaliere procesate), modificari mai accentuate in
structura fondului funciar (cresterea excesiva a suprafetelor de terenuri
agricole arendate pentru un termen mai mic de 3 ani), mutatii serioase
in structura fortei de munca (fata de trimestrul 11 2008, numarul popula-
tiei ocupate in agricultura a scazut cu circa 53 mii, sau cu 11,3%, ceea
ce ilnseamna ca o persoana din opt din agricultura a abandonat aceasta
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activitate), retragerea masiva a terenurilor agricole din circuitul agricol
(in unele raioane circa o patrime din terenurile agricole au ramas par-
loaga), prabusiri spectaculoase ale preturilor de achizitie la principalele
produse agricole: cereale si leguminoase, fructe si struguri, lapte.

n opinia echipei CPE, méasurile anti-criz&, care pot s& demoralizeze pro-
cesele negative declansate in agricultura, necesita sa fie directionate
pentru eficientizarea sistemului actual de sustinere in agricultura, opti-
mizarea structurii fondului funciar agricol, crearea si functionarea pietei
produselor agricole si agroalimentare, imbunatatirea politicilor comerci-
ale. Una din masurile principale, o panacee in timp de criza, care poate
ajuta real, taranii, este diminuarea costurilor de producere in activitatile
agricole.

BUSINESS. Recesiunea economica globala a pus in evidenta calitatea
proasta a cresterii economice din ultimii ani in Republica Moldova si a
demonstrat vulnerabilitatea economiei noastre la socurile externe. Tn ul-
timii 8 ani am devenit si mai saraci comparativ cu toate tarile din Europa
de Est si Caucaz, iar pentru a ajunge la nivelul de astazi al urmatoarei
cele mai sarace tari din regiune (Georgia), avem de crescut cu cca 10%
anual, timp de 6 ani.

Scaderea generala a cererii la nivel global, prabusirea sectorului de
constructii si reducerea veniturilor reale ale populatiei sunt factorii care
au conturat criza din industrie. Ponderea investitiilor productive scade al
saptelea an consecutiv, iar in valoare reala, acestea ar putea ajunge in
2009 sub nivelul anului 2001

COMERTUL EXTERN. in ianuarie-iulie 2009, volumul total al comertului
exterior al Republicii Moldova a inregistrat o scadere dramatica, totali-
zand 2454,8 milioane USD sau 66,8% din valoarea inregistrata in peri-
oada similara a anului 2008. in primele sapte luni ale anului 2009, ex-
porturile au totalizat 692,2 milioane USD, ceea ce constituie o reducere
cu 22,1% fata de perioada similara a anului 2008, iar importurile - 1762,6
mil. dolari SUA, volum inferior celui obtinut in perioada similara din anul
2008 cu 36,6%. Deficitul balantei comerciale pentru aceasta perioada a
atins cifra de 1070,4 milioane dolari USA, fiind in descrestere cu 821,0
milioane USD, fata de perioada similara a anului 2008. Odata cu redu-
cerea importurilor, s-au diminuat si incasarile vamale de la perceperea
drepturilor de import. In ianuarie-iulie 2009, acestea au inregistrat
4028681 mii lei, ceea ce reprezinta o reducere cu 26 la suta fata de
perioada similara a anului 2008.

in primele sapte luni ale anului 2009, pe fundalul reducerii exporturilor
de bunuri din principalele categorii de marfuri, s-au dublat exporturile de
produse vegetale in statele UE-27 si CSI. Acestea se vor mentine relativ
inalte si in al doilea semestru al anului curent, datorita cresterii exportu-
rilor de produse vegetale. in anul 2009 au fost valorificate in intregime
contingentele tarifare obtinute in cadrul PCA la unele grupe de marfuri,
nevalorificate in anul 2008. Pentru anul 2009, mentinem previziunile
CPE, care prevad o reducere a exporturilor si importurilor cu 29,3% si
respectiv 35,8 la suta fata de anul 2008.

PIATA MONETARA. Masa monetara a coborat la nivelul inceputului anu-
lui 2008. In ciuda reactiei tardive, BNM a avut o interventie masiva prin
intermediul tuturor instrumentelor monetare de care dispune, dar masa
monetara a crescut modest, fata de instrumentele monetare mobilizate.

Reduceri
considerabile a
incasarilor vamale
de la perceperea
drepturilor de
import-export

Recesiunea
economica globala
a pus in evidenta
calitatea proasta a
cresterii economice
din ultimii ani in
Republica Moldova
si a demonstrat
vulnerabilitatea
economiei noastre
la socurile externe

BNM poate face
infuzii de lichiditati
suplimentare de 2
miliarde lei, fara
efecte negative
asupra economiei



In conditii de
criza economica,
Guvernul va
reusi sa asigure
onorarea
obligatiilor fata
de bugetari si
pensionari

Inflatia ar putea
sa inregistreze
o valoare
nemaiintilnita in
istoria RM - de
pana la 0.6%

Situatia pe piata
de munca din
R.Moldova s-a

tensionat in primul

semestru

Centrul de Politici Economice al IDIS “Viitorul”

Inflatia a devenit un indicator periferic inca din 2008, care, deopotriva cu
un curs valutar puternic asigurat de dolarizarea puternica a economiei,
permit Guvernului si BNM aplicarea unei strategii similare cu tarile dez-
voltate. Aceasta consta in efectuarea unor infuzii notabile de lichiditati
in economie pentru a stimula cresterea economica. La momentul actual
acesta trebuie sa fie obiectivul tinta numarul unu al BNM si al guvernu-
lui.

Relaxarea politicilor monetare a inversat trendul de crestere a dobanzi-
lor la resursele financiare, dar efectele depline ale masurilor intreprinse
de BNM va lua timp. Este imperios necesar ca BNM s& mentina perma-
nent o lichiditate usor excesiv in sectorul bancar, pentru a asigura dis-
ponibilitatea resurselor si dobanzi joase care sa contribuie la cresterea
economica.

FINANTE PUBLICE. In conditii de criza economica, Guvernul va reusi
sa asigure onorarea obligatiilor fatd de bugetari si pensionari in mare
masura aplicand trei instrumente de baza: imprumuturi de pe piata de
capital, granturi externe si retineri de achitari fatd de agentii economici.
Aceste 3 instrumente, cumulate, formeaza peste 6 miliarde lei, ceea ce
este echivalent cu bugetul asigurarilor sociale si reprezinta de fapt defi-
citul real al bugetului public national.

Tn 2009, pentru prima data in istoria Moldovei, Guvernul va purcede la
imprumuturi fara precedent de pe piata de capital, in marime totala de
peste 2,5 miliarde lei.

PRETURILE. Reactia mai prompta a BNM ar fi putut duce la o amortiza-
re a caderii economiei, lucru care nu s-a intamplat.

n prezent, asistam la o scadere notabild a consumului (cu circa 10% in
trimestrul | curent fata de cel precedent), cauzata de cresterea somajului
cu 3.8% in aceesi perioada. In consecinta, in mediu pe tara, populatia
are mai putini bani pentru procurari cu aproximativ 90 milioane lei lunar,
in pofida majorarii salariului mediu lunar. Deflatia absolut atipica de la
inceput de an a confirmat contractarea economiei, fenomen la care, din
pacate, asistam si in prezent.

Cert este faptul ca factori inflationisti sunt mai numerosi, dar mai putin
semnificativi decat unicul factor deflationist — contractarea economiei
Moldovei, care va impune o mentinere stabila a preturilor cu o ugoara
inversare a trendului spre o inflatie ignorabila spre sfarsit de an

Inflatia ar putea sa inregistreze o valoare nemaiintilnita in istoria RM -
de péana la 0.6%.

SITUATIA PE PIATA FORTEI DE MUNCA IN MOLDOVA. Situatia pe
piata de munca din R.Moldova s-a tensionat in primul semestru,ca re-
zultat al restringerii activitatii de afaceri, in special in constructii, trans-
port si industria prelucratoare, precum si datorita scaderii veniturilor re-
ale ale populatiei. Accelerarea disponibilizarilor a rezultat in dublarea
indicatorului oficial de somaj, care in primul semestru a constituit peste
90 mii persoane. in acelasi timp, conform estimérilor CPE, numarul per-
soanelor in cautarea unui loc de munca ar putea ajunge catre sfirsitul
anului la 180-200 mii. Intensificarea proceselor de disponibilizare se de-
ruleaza in paralel cu o crestere si mai accentuata a angajarii atipice,
reducerea pachetului social si retineri in plata salariilor. Aceste fenome-
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ne, de rind cu cresterea datoriilor salariale, scaderea transferurilor de la
gastarbeiteri si volatilitatea preturilor, au dus la reducerea veniturilor re-
ale ale populatiei. Aceasta a rezultat in restringerea consumului cu
aproape 10%, si respectiv, la scaderea PIB-ului cu cca 7%.

ECONOMIA REGIUNII TRANSNISTRENE. In primul semestru al anului
2009, declinul economiei rmn continud, gratie declinului dramatic n
sectorul real al rmn si, in primul rand, in sfera metalurgiei si constructii-
lor (-85,3% si -60,2% respectiv), scumpirea resurselor prime si a com-
bustibilului, deficitul de investitii si scaderea activitatii de consum a po-
pulatiei. Scaderea veniturilor reale ale populatiei rmn a avut o influenta
nemijlocita asupra consumului final al gospodariilor din regiune. Mai
mult de doud treimi din veniturile populatiei le constituie cheltuielile de
consum, din acestea o treime sunt indreptate spre achitarea serviciilor
si 70% spre necesitati de consum curente. In conditiile de criza, scade-
rea indicilor nivelului de trai a populatiei rmn creeaza riscuri reale de
crestere a saraciei pentru mai mult decat o jumatate din locuitorii rmn.

ECONOMIA MONDIALA. Situatia pe plan mondial se imbunatateste —
criza financiara si economica pare sa cedeze eforturilor intreprinse de
guvernele lumii de stimulare a economiei si a consumului si debarasare
de activele toxice din sistemul financiar. Tari precum SUA, China, Japo-
nia, Franta si Germania in al doilea trimestru 2009 au inregistrat pentru
prima data de la declansarea crizei crestere economica, fiind Tn ascen-
siune confidenta in mediul de afaceri. Pe fundalul revigorarii economiei
au crescut preturile la petrol, iar moneda americana s-a depreciat putin,
datorita revenirii, printre altele, a apetitului investitorilor fata de activele
riscante. Aceste tendinte vor continua, probabil, pana la finele anului
curent, desi oscilatiile specifice pretului la petrol si paritatii Euro/dolar
SUA sunt inevitabile. Piata mondiala a graului nu se va confrunta cu
perturbari semnificative pe parcursul anului curent, deoarece in pofida
conditiilor climaterice nefavorabile in cateva din principalele tari expor-
tatoare, consumul nu va depasi productia de grau.

Chiar daca exista semne de stabilizare economica pe plan mondial, in-
clusiv semne de revenire a pietei bursiere si de restabilire a Tncrederii
consumatorilor, situatia pe termen scurt raméne nesigura si inca mai
exista riscuri majore care pun in pericol stabilitatea economica si finan-
ciara a tarilor lumii. Criza economica, inclusiv implementarea planurilor
de salvgardare a economiilor a condus la cresterea deficitelor contului
curent si bugetar. Eforturile ulterioare pentru finantarea acestor deficite
ar putea conduce la cresterea inflatiei, a pretului petrolului, la profituri
in scadere, la majorarea somajului si ulterior, la stagnare. Acordarea
in continuare a sprijinului institutiilor financiare si sectorului privat din
partea guvernelor lumii, de rand cu reducerea ratei de referinta ar putea
preveni declansarea unui nou val de criza.
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POLITICA

SINTEZA

Crizele politice care-au bantuit agenda celor 2 scrutinuri din 2009 face
imposibil de imaginat cum ar putea coabita in cadrul aceluiasi guvern
liberal-democratii cu ,tehnocratii” PCRM, ori cum si-ar fi partajat
functiile-cheie n stat, in absenta increderii reciproce si a unui model
referential nefast din 2005.

Situatia RM nu este Tn mod necesar exceptionald ori fatalista, ci mai
degraba concurentiala si avantajoasa schimbarii politice, care nu are alt
obiectiv decat dezinstalarea completa a regimului unipersonal, sultanic,
al Presedintelui Voronin, prin toate institutile sale specifice: clientela
politico-economica, ideologia statului-partid, dependenta statului de
0 singura problema, cea transnistreana, si conservarea unui guvern
marionetd, supus intereselor unui singur actor, hegemon al spatiului
public. Tnfiintarea AIE creeaz& conditiile unei situatii politice unicale
dupa alegerile din 29 iulie prin 3 elemente cheie: (1) competitia celor
2 tabere beligerante are loc Tn absenta unui mediator, (2) opozitia nu
accepta decéat transferul complet si efectiv de putere, care sa-i permita
accesul la guvernare, si (3) PCRM se gaseste astazi in defensiva, cu
sanse minime de a-si putea impune vointa politica. Totusi, partidele de
opozitie din AIE trebuie s& se ciocneasca si cu o cauzalitate pe care nu o
pot evita: detinerea unor insemne de putere in acest moment ii permite
PCRM sa obstructioneze procesul de instalare a noului guvern, iar aflarea
Presedintelui Voronin in functia de sef de stat creeaza o grava situatie de
dualitate a puterii in stat, care nu poate inceta decat daca una din parti
va obtine atingerea obiectivului sau politic. PCRM incd mai poate bloca
accesul AIE la guvernare, provocand in schimb instabilitate si alegeri
anticipate, dar numai in anul 2010, perioada care ar putea fi dominata de
criza, deficit bugetar si grave probleme de guvernare, in conditiile unui
Executiv provizoriu, si eventual a unui interimat controversat al sefului
statului. Prudenta si timiditatea inca mai determina actiunile AIE, chiar
daca liderii sai au reusit sa dea deja primul test de rezistentd, la formarea
legislativului. Totusi, PCRM nu vrea sa faca ,cadouri” prin alocarea celor
8 voturi lipsa la instalarea noului sef de stat propus de catre AIE, care nu
pare dispus sa accepte ,tirguri”, nici chiar de frica anticipatelor.

Efecte Post-Electorale

Alegerile din 29 iulie au rasturnat calculele electorale ale PCRM.
Obtindnd sub 45% din voturi, PCRM raméne fractiunea cea mai
numeroasa din Parlamentul RM (48 mandate), dar care are handicapul
de a nu putea sustine nici un fel de aliante cu partidele mici si
radicalizate. Profunda dilema pe care trebuie s-o rezolve PCRM tine
de proiectul sau de ,supra-partid monopolist”, pe care a formulat-o cu
0 anumita superficialitate unul din ideologii sai oficiali, Mark Tkaciuk,
atunci cand a trasat sloganul ,sa ne aparam patria”. PCRM cheama la o
coalitie larga, dar Tsi doreste puterea absoluta, ori statutul de ,opozitie
constructiva” nu poate fi asumat prin actualii sai lideri formali. Criza
economica din RM sugereaza grupurilor moderate din PCRM sa accepte
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statutul unei ,opozitii constructive”, dar presiunea conexiunilor sale cu
un sistem politico-oligarhic instalat de-a lungul guvernarii sale de 8
ani nu-i permite sa se relaxeze, lasandu-si interesele sale economice
neprotejate. PCRM se asteapta ca si liberalii sa se poarte fara manusi cu
firmele-capusa, care au sustinut cresterea averii demnitarilor comunisti
in ultimul deceniu si detesta faptul ca nu-si poate pastra monopolul
asupra puterii de stat. PCRM s-a obisnuit cu luxul partidului-stat, fara
de care ar reveni imediat la statutul unui banal actor politic ce se zbate
cu greutate pe un electorat cuprins intre 7 — 11% de alegatori fideli,
pierzand Tn consecinta toata maretia sa de ,partid unic”, capabil sa
mobilizeze interese de business si entropica ,oportunistilor utili”, atrasi
de putere si autoritate, exercitata in felul sau specific de catre liderul
oficial al PCRM, V.Voronin. Manat de inertia imagistica a guvernarii
sale lungi de 8 ani, PCRM se mai poate bizui inca pe anumite segmente
de electorat, destul de parohial si puternic atasat statului asistentialist,
dar refluxul este evident.

Motivul declinului politic al PCRM se regaseste intr-o combinatie
nefavorabila de factori structurali, care tin de rigiditatea, izolarea si
coruptibilitatea liderilor sai. PCRM este intr-o disperata cautare de
raspunsuri la aceasta situatie. Primul model de raspuns a fost cel de
a contrapune Aliantei pentru Integrare Europeana oferta propriei sale
Aliante de centru stdnga, indreptata sui generis catre PD. n ipoteza in
care PD s-ar fi inscris pe aceasta oferta, democratii ar fi fost rasplatiti
cu postul de sef de stat, iar PCRM ar fi accesat functia de presedinte
al legislativului RM. Tn aceste conditii, liderul PCRM ar fi putut garanta
perpetuarea puterii sale. Aceasta ar fi presupus fie cooptarea liderilor
PD in cadrul unui aranjament separat in formatul utilizat anterior pe
linia PCRM-PPCD din 2005, fie prin coruperea unui numar necesar
de deputati din partidele liberal-democrate, care sa-i asigure voturile
necesare la pastrarea controlului asupra guvernarii. PCRM a incercat
sa minimalizeze importanta AIE, sustindnd ca va discuta cu partidele,
nu cu alianta inexistenta. Trucul semana leit cu decizia PCRM din
perioada 5 — 25 mai, atunci cand liderii sai anuntau ca vor negocia cu
fiecare deputat in parte, nu si cu partidele din care acestia faceau parte.
Oferta PCRM ar fi vizat in mod prioritar PD, dar si AMN, incercand sa
sugereze ca nu se asteapta la ,reciprocitate” din partea PLDM, si cu
atat mai mult de la PL. Ambele formatiuni vizate de PCRM au declinat
public aceste scenarii, afirmandu-si angajamentele fata de partenerii
lor liberali si aratandu-se iritati de suspiciunile lansate de presa. Al
doilea model de raspuns urmarea obstructionarea instalarii la putere
a partidelor liberal-democrate, fie prin intensificarea contradictiilor
interne intre Membrii AIE, fie prin boicotarea alegerii noilor structuri
de conducere. Acest model pornea de la premisa ca AIE ar fi trebuit
inevitabil sa negocieze cu PCRM. Cata vreme PCRM avea un sef de
stat Tn exercitiu, un guvern provizoriu, gi controlul exclusiv asupra
structurilor de forta, aceste negocieri s-ar fi produs pe terenul cunoscut
de PCRM, lucru perceput de liderii AIE (chiar si fara pregatire militara!),
care au incercat sa aplice tactica solidaritatii flexibile, manifestata chiar
de la prima sedinta a Parlamentului, din 28 august.

Intelegand dificultatile momentului politic si ostilitatea cu care PCRM
trateaza orice discutii cu privire la transferul efectiv de putere, liderii AIE
au tolerat, la randul lor, anumite antagonisme interne, transmitand astfel
un semnal ca tactica PCRM ar putea avea castig de cauza si, ca in lipsa
unei partajari satisfacatoare intre componentele AIE, PD ar putea accepta

o ,solutie imorala, dar practica”. La prima sedinta a legislativului, PCRM ar
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fi trebuit sa tergiverseze procesul de alegere a conducerii Parlamentului,
profitdnd de rolul atribuit decanului de varsta, I.Calin, care ar fi trebuit
sa Tnchidad sedinta de lucru a Parlamentului imediat dupd incheierea
solemnitatilor de inaugurare a legislativului. Dar, PCRM a fost prins in
offside chiar de logica procedurala pe care acestia ar fi dorit s-o evite.
Desi a cerut o pauza pana la 4 septembrie din numele PCRM, presedintele
sedintei nu a supus-o la vot, astfel incat parasirea salii de sedinte de
catre PCRM, ca deputati individuali, si nu ca fractiune parlamentara
inregistrata, nu poate fi invocat ca un argument procedural Tn sprijinul
probarii ilegalitatii sedintei Parlamentului RM'. Greselile procedurale au
permis liderilor AIE sa foloseasca in mod excelent avantajele coalitiei nou
formate, mobilizadndu-se rapid si obtinand prima victorie institutionala,
care schimba jocul politic in sanul legislativului. Instaland un alt decan
de varsta, lon Hadarca, componentele AIE au inregistrat astfel oficial 4
fractiuni parlamentare, reusind astfel sa voteze cu 53 de voturi, prin vot
secret, in unanimitate, sub supravegherea stricta a Comisiei create in
acest sens, sa aleaga Presedintele Parlamentului RM.

Tactica utilizata de AIE a fost superioara si a dat rezultate imediate.
PCRM a pierdut terenul si a cazut in propria capcana, incalcandu-se
in estimari pripite si defecte de logica procedurala. In acest fel, AIE are
suficient teren pentru a prelua sub controlul sau legislativ principalele
institutii ale sectorului de forta. Fara efort deosebit, AIE poate numi
Procurorul general, in temeiul art.125, alin.1 si 3 (Legea cu privire
la procuratura, Presedintele Curtii de conturi, art.14, alin.1 Legea cu
privire la Curtea de conturi, No.31-2-XIlI din 08.12.1994). Pentru a da
curs solicitarilor din partea societati, Parlamentul RM trebuie sa asigure
efectuarea unei investigatii complexe si definitive asupra evenimentelor
din aprilie. Or, acest lucru nu poate fi realizat fara numirea unui nou
director al SIS, la propunerea Presedintelui RM, sau a deputatilor in
Parlament (art.13, alin.1 din Legea No.753-XIV din 23.12, 1999). Panala
votul de investitura a noului Guvern, care cuprinde cateva etape dificile,
in acest moment, liderii AIE trebuie sa reseteze functionarea Centrului
pentru Combaterea Infractiunilor Economice si Coruptiei (CCIEC),
transferandu-l din subordonarea Guvernului in cea a Parlamentului
(art.8, n0.1104-XV din 06.06.2002). Aceste modificari esentiale vor lipsi
PCRM de instrumentele sale traditionale in alegeri, iar mentinerea unui
guvern slab, lipsit de credibilitate interna, fara sprijin politic, va eroda
decisiv pozitia sa in eventualitatea unor alegeri anticipate, in 2010.

Figura Nr.1 Structura voturilor, % calculat si repartizarea comparativa a mandatelor
in 2 scrutinuri consecutive, 2009

Actorii politici Aprilie 5, 2009 lulie 29, 2009 Partajarea responsabilitatilor in cadrul
guvernarii AIE
Voturi % mandate | voturi % mandate | Comisii Ministere in Presedintele
parlamentare | Guvernul RM RM
PCRM | 760,551 |[49,48 |60 706,732 |44.69% |48
PPCD | 46,654 3,04 0 30,236 1.91% 0
AMN | 150,155 |9,77 1 116,194 |7.35% 7
PL [ 201,879 |13,13 |15 232,108 |14.68% |15
PLD [ 191,113 |[12,43 |15 262,028 |16.57% |18
PSD | 56,8666 | 3,7 0 29,434 1.86% 0
PD|45698 [297 |0 198,268 | 12.54% |13 -
UCM | 42,211 2,75 0
MAE | 15,481 1,01 0

1 Ion Creanga, Alexandru Arseni, Victor Popa, Jurnal.md, http://www.jurnal.md/article/19923/
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Urmatoarele luni de calendar legislativ vor acumula un volum urias de
schimbari tectonice pe scena politicd a RM. in interiorul PCRM, fractiuni
concurente au viziuni complet diferite asupra modului in care acestia ar
putea salva pozitia detinuta de acest partid in ultimii 8 ani. Indemnati s&
saboteze AIE, deputatii PCRM au pierdut tactic prima sedinta, obligand
chiar si ,veriga slaba” a AIE sa denunte public pactul posibil cu liderii
comunisti. PCRM este presat sa accepte votul pentru instalarea unui
guvern AIE tot asa cum acesta a cerut sprijinul opozitiei la reinstalarea
presedintelui Voronin, in cel de-al 2 mandat. Isterizati de faptul ca nu
reusesc sa-si asigure sprijinul componentelor AIE, PCRM va cauta sa
implice Curtea Constitutionala in disputa sa procedurala cu opozitia
liberala, optand pentru tactica radicala de sabotare a procesuluilegislativ.
Aceasta tactica dezavantajeaza PCRM in acest moment pentru ca il
trimite in defensiva, obligandu-l sa achite datoriile restante in raport cu
opozitia. Ancorat unui lider usor irascibil si autoritar, PCRM va fi aruncat
pentru mentinerea pe termen scurt, pierzadnd pozitii strategice pe
termen lung. Este de anticipat ca, chiar daca AIE nu reuseste sa obtina
nominalizarea candidatului sau la functia de Prim Ministru, fiind blocat
de catre presedintele in exercitiu V.Voronin, vechiul guvern Grecianii
nu-si va putea relua activitatea, pe motivul marginalizarii sale in raport
cu partenerii externi (Rusia, UE, SUA) si fara sprijin politic in Parlament.
Scos din liajul puterii sale absolute, PCRM nu se va putea acomoda cu
noua sa situatie, ceea ce va genera frictiuni interne si, posibil, scenarii
divergente de solutionare a crizei in partid. Unii dintre membrii PCRM
vor dori sa schimbe linia de confruntare sinucigasa cu actiuni individuale
de negociere, sau chiar de apropiere de componente ale AIE. Partidul
PCRM poate intra intr-o faza de macinari interne si contestari deschise
ale cursului operat de actualul sau lider, V.Voronin, ajungandu-se fie la
segmentarea sa pe criterii etnolingvistice, fie la detasarea treptata in
interiorul sau a catorva poluri ideologice, aflate Tn competitie asupra
pozitiei de lider (post-Voronin). Si acest scenariu poate fi privit drept
o forma de ,modernizare” prin redesign pentru PCRM, impus de
circumstantele politice si legislative sa abandoneze rolul sau de ,partid-
hegemon”, aflat in conflict permanent cu prevederile Constitutiei RM,
care interzice expres ,instalarea oricarei ideologii de stat”.

Figura Nr.2 Initiative si constrdngeri resimtite de actorii politici in
2009
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Dramatismul relatiilor dintre partidele din AIE si PCRM se explica
prin lipsa de vointa de a accepta ideea transferului de putere, in anul
2009, catre alternativa liberal-democratica. PCRM a refuzat sa discute
la invitatia AIE conditile acestui transfer, imediat dupa validarea
mandatelor de deputat (20 august) de catre Curtea Constitutionala.
Liderii AIE au dorit sa discute cu PCRM de pe pozitile unei aliante
constituite, iar acest fapt a fost vazut de catre liderul PCRM ca o
incercare de ,ultimatum”, dictata de niste ,formatiuni efemere si slabe
celui mai important si real partid politic din RM”. Liderul PCRM s-a
simtit chiar insultat de naivitatea, dar si de obr&znicia reprezentantilor
AIE care, in loc sa astepte a fi invitati la palat, pentru discutii separate,
isi imagineaza ca ar putea conduce o tara. in consecinta, PCRM refuza
invitatia transmisa de AIE din 25 august, si intensifica actiunile de
racolare a componentelor AIE intr-un format construit pe temeiul celor 5
teze formulate de Voronin, dupa scrutinul din 29 iulie. Niciunul din cei 4
lideri de partide liberale si democrate nu au acceptat sa discute separat,
si nici in temeiul tezelor PCRM, astfel incat orgoliile regale ale fractiunii
conservatoare din anturajul presedintelui Voronin vor avea de infruntat
numeroase critici dure din partea fractiunii moderate a PCRM, ambele
datorandu-si coabitarea unor conditii care asigurau resurse si beneficii
specifice aflarii la guvernare. Chiar si in cazul in care diferentele dintre
cele 2 fractiuni sunt pur ipotetice, exagerate de mass media, scaderea
ratingului personal al liderului PCRM, V.Voronin, este un fapt implinit
si chiar inevitabil inscris Tn evolutia ciclica a partidelor. Dar, PCRM nu
este un partid obignuit, el este un ,partid al poporului”, fara de care nu
ar exista nici stat si nici popor, dupa cum reiese din declaratiile recente
ale PCRM. Nici macar perspectiva revenirii la putere in 2010, dupa
blocarea reusita a transferului de putere nu ar putea inchega ca adeziv
PCRM, fiind perceput ca un clan chiar si in interiorul sau. Respingerea
categorica a oricaror discutii cu privire la succesiune, reformare,
alternanta la guvernare, traumatizeaza puternic situatia aliatilor sai
politici (socialisti, agrarieni si fara de partid), care se vor orienta spre
o relatie ,platonica” de acum fnainte, imediat ce PCRM va raméane fara
instrumentul care-i crestea atractivitatea: accesul la putere si resurse
tangibile.

Guvernarea AIE

Dupa ,votul moral” dat de partidele liberale impotriva intentiilor PCRM
de a-si mentine guvernarea in luna mai 5-25 gi 3 iunie, pentru prima data
dupa 2001, pe scena politica s-a conturat o alternativa politica serioasa,
capabilad sa conteste hegemonia PCRM. Desi firave, intentiile lor de a
constitui un bloc comun post-electoral anticomunist au trezit simpatiile
alegatorilor?, mobilizand liderii lor Tn cautarea formatului pentru dialog si
comunicare politica. Notam ca ideea de coalizare obligatorie a partidelor
pro-europene a fost salutatd in mod continuu de alegatori, iar sondajele
de opinie au notat acest lucru. Doar interdictiile Codului Electoral nu au
permis ca partidele sd negocieze o larga coalitie democratica, astfel
incat intr-o perspectiva post-electorala obiectivul relansarii unui format
comun de asigurare a transferului de putere in RM a fost cu ugurinta
atins. Scena politica raméane in continuare vulnerabila unor crize post-
electorale, si chiar ante-electorale. Principalul factor de instabilitate Tl

2 Codul electoral al RM interzice formarea aliantelor electorale. Interdictia a fost impusa prin votul
comun al PCRM si PPCD in anul 2008, cu scopul afisat de a rezolva problema faramitarii voturilor
colectate de partidele mici, dar si in intentia de a slabi pozitiile partidelor contestatoare ale puterii
politice din RM.
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constituie blocajul de putere in conditiile in care nici una din fortele
politice nu-si poate asigura preeminenta, iar factorrii politici nu-si pot
negocia agendele, Tn conditiile unui sistem institutional dezechilibrat si
a unei culturi politice avariate. Ca si in cazul Ucrainei, aceasta situatie
solicita conditii si interventii externe, care pot fi atat benefice cat si
malefice, dupa cum o atesta si situatia din Ucraina. Analiza optiunilor
existente in acest moment indicad asupra a cel putin 6 variante de
rezolvare a crizei, pe care le vom analiza in continuare.

Figura Nr.3 Variantele de rezolvare a crizei politice in RM
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A. Varianta ideala: situatia in care una dintre parti careia ii apartine
majoritatea calificata a legislativului izbuteste sa-si promoveze pe
deplin agenda politica, alegand presedintele Parlamentului, numind
candidatul sau la functia de prim-ministru, si alegand din randurile sale
Presedintele RM. Presupune o coabitare ideatica intre existenta unei
majoritati care ia totul si minoritatea, care accepta transferul de putere,
limitdndu-si costurile rezistentei. Conform acestui model, AIE isi anunta
doar obiectivele (3), iar PCRM se conformeaza, acceptand tacit faptul ca
nu-si poate promova propriul candidat, in mod unilateral. Actorii externi
intervin activ intre cele 2 forte, asigurandu-se de claritatea intentiilor,
in conditiile unui dialog politic asimetric. PCRM poate conditiona votul
sau de blocaj de indeplinirea anumitor conditii (cele 5 teze formulate
de Voronin, ori altele), dar nu participa la ,coalitia larga”, coagulantul
careia ar fi trebuit sa fie ca urmare a marimii numerice relative.

B si D. Variantele speculative: Ambele variante descriu cazuri ipotetice
in care AIE ar avea suficiente resurse politice sa aleaga 2 dintre cele
3 functii importante, dar s-ar impiedica fie la desemnarea Primului
Ministru si investirea noului guvern (B), fie la alegerea Presedintelui
legislativului (D). Intrucat evenimentele au avansat chiar din prima
sedinta a Parlamentului cu alegerea (ce-i drept contestata la Curtea
Constitutionala!) a speakerului, vom examina in mai multe detalii
situatia B, Tn care AIE poate alege presedintele corpului legislativ, dupa
care isi atrage de partea sa voturile necesare (8) pentru instalarea unui
nou presedinte, dar nu poate confirma candidatura la functia de prim
ministru, respectiv, ramane in exercitiu guvernul vechi intr-un provizorat,
care aduce deservicii de credibilitate AIE. Modelul pare putin relevant,
stiind ca negocierile in cadrul AIE au condus in final la partajarea clara
a zonelor de responsabilitate, nu si a tuturor functiilor, astfel incat
acest lucru a permis alegerea, la sedinta din 28.08.09, a presedintelui
legislativului, urmand ca ulterior, sa se gaseasca formatul in care este
ales noul presedinte al RM si este desemnat candidatul, care trebuie
sa formeze Executivul (art.98, Constitutie). Candidatul are 15 zile
de la desemnare pentru a obtine votul de incredere al Parlamentului
asupra programului de activitate si lista intreaga a Guvernului, dupa
dezbaterile in Parlament, cu votul majoritatii deputatilor alesi (52).
Conditia necesara pentru ca aceasta varianta sa aiba loc este daca
aranjamentul institutional al AIE va inceta sa functioneze dupa primele
2 alegeri, o parte dintre deputatii AIE facand corp comun cu PCRM

Variantele de
rezolvare a crizei
politice in RM



Varianta cea mai
verosimila, in
viziunea mass-
media

Centrul de Politici Economice al IDIS “Viitorul”

pentru a perpetua existenta unui provizorat executiv, cel putin avand drept
miza intensificarea crizei de putere si pregatirea unor alegeri anticipate, la
inceputul anului 2010.

C. Varianta costisitoare: Aceasta varianta este numita, de regula,
drept cea mai verosimila in presa. Ea porneste de la evaluarea crizei
in negocierile purtate de AIE-PCRM, care se blocheaza reciproc si care
creeaza un blocaj formidabil transferului efectiv de putere post-electoral.
Criza ar putea fi rezolvata printr-o reforma constitutionala pentru care nu
exista nici timp, si nici suport politic>. Modelul descrie utilizarea deplina
a resurselor politice ale AIE (53 mandate) pentru alegerea Presedintelui
Parlamentului RM, alegerea fiind conforma Constitutiei si Regulamentului
de functionare a Parlamentului, blocandu-se in fata numarului suficient
de voturi pentru alegerea Presedintelui RM. Aceasta mai poate insemna
faptul ca AIE nu reuseste sa convinga 8 deputati comunisti sa voteze
,patriotic’, iar anuntarea ,vacantei functiei de sef de stat” (art.90),
ca urmare a expirarii mandatului pregedintelui in exercitiu, nu este
recunoscuta legal de catre Curtea Constitutionala. Vom mentiona in
acest context si existenta unor ,mine” plantate in mod total neinspirat
de catre arhitectii reformei constitutionale din 2000, acestea fiind legate
atat de interpretarile formulei de ,interimat al functiei” (art.91), dar ,pana
la depunerea juramantului de catre presedintele nou ales” (art.80), dar
si de posibilitatea dizolvarii Parlamentului nou ales (art.85), chiar daca
presedintele nu are mandat separat de Parlament, si nu poate dizolva
in ultimele 6 luni ale mandatului Presedintelui RM (art.85). Varianta C
deschide calea spre alegeri anticipate, care nu pot fi organizate decéat
in anul 2010 (art.85, alineat 3 — Parlamentul nu poate fi dizolvat decat o
singura data), dupa ce, seful statului a inainta un candidat la functia de
prim-ministru, dupa consultarea fractiunilor parlamentare (art.98-1), dar
care nu ar corespunde candidatului preferat de majoritatea parlamentara,
in termen de 45 zile de la prima solicitare, si numai dupa respingerea
a cel putin 2 solicitari de investitura (art.85). Aceasta situatie ar aduce
cele mai multe dezavantaje actorilor politici. Desi ar da aparent satisfactie
vointei PCRM de a torpila instalarea AIE, ar inteti instabilitatea interna,
degradand conditiile de functionare a administratiei de stat si a economiei
nationale. Relatiile cu FMI si BM nu ar fireluate, iar principalele probleme de
functionare a statului de drept ar inhiba sprijinul extern promis de Comisia
Europeand, dar conditionat de restabilirea obligatiilor internationale si a
ordinii democratice in RM. Guvernul RM ar conservaprovizoratul sau,
protejat de un pregedinte al carui mandat este depasit, in conditiile unei
majoritati parlamentare, aflate in dezacord cu aproape orice actiune a
Guvernului.

E. Varianta transferului incomplet: Aceasta varianta descrie situatia
obtinuta de catre AIE la prima sedinta a legislativului, in care a reusit sa
se mobilizeze exemplar alegand Presedintele Parlamentului, ca urmare a
constructiei politice negociate intre cele 4 formatiuni liberal-democratice.
Situatia de offside in care nimereste Tn acest fel PCRM indeamna liderii sai
sa conteste Tn CC anumite deficiente de legalitate de ordin procedural, dar
care pot totodata sa insemne de altfel si un pretext pentru recunoasterea
existentei AIE (pe care a contestat-o anterior vehement), apeland ulterior
la necesitatea purtarii unor negocieri cu partidele politice separate de AlE.
Cele 4 partide politice (PLDM, PL, AMN si PD) nu au dat curs acestei
invitatii, astfel incat PCRM a ramas fara aliati, iar ideea unei coalitii de
centru-stanga a pierit din lipsa de reciprocitate. Modelul E ar mai fi putut

3 Parlamentul RM poate adopta modificari ale Constitutiei dupa cel putin 6 luni de la data prezentarii
initiativei corespunzatoare, cu votul a 2/3 din deputati, iar revizuirea ei poate fi solicitata fie de un
numar de 200.000 cetateni, fie de 1/3 din deputatii Parlamentului. Art.141, si 143
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duce si la situatia in care opozitia ar fi reusit sa obtina sprijin pentru
alegerea unui nou sef de stat, in schimbul pierderii functiei de Presedinte
al Parlamentului, credndu-se insa conditii pentru coabitare intre PCRM/
AIE. Aceasta ar fi insemnat, insa, decesul politic al AIE, si repunerea pe
tapet a ,dreptului regalian” al liderului PCRM de a-si selecta partenerii in
functie de preferintele sale, in conditiile puterilor sale aproape nelimitate,
conjugate unui partid super-dominant si a unei guvernari monocolore.
Varianta E poate alimenta insa si o puternica criza politica, manifestata
prin nedorinta PCRM de a accepta ,pionieratul” si avantajul structural al
AIE, insistand asupra reveniri la ,varianta 0”, in asteptarea unui verdict
satisfacator din partea Curtii Constitutionale. Dualitatea i-ar servi lui
Voronin pentru mentinerea coeziunii interne de partid, folosind in acest
scop orice pretext ori resurse institutionale pentru a tempera si ,pune
la punct” liderii AIE. Utilizarea trupelor cu destinatie speciala, actiuni de
santaj si coruptie contra politicienilor vulnerabili din opozitie, pe fundalul
unei propagande anti-liberale desantate, definesc doar cateva din liniile
de conduita, ramase lui Voronin.

G. Varianta alternativei executive. Acest model descrie negocierea
conditiilor de echilibrare a puterii in stat intr-o varianta care lasa deschise
marile probleme de functionare a sistemului politic, sub imperiul necesitatii
de moment, si a dezideratului de ,includere a comunistilor in noua
configuratie politica”. Varianta G presupune desemnarea unui Guvern
format de partidele de opozitie — un rau tolerat de PCRM in conditiile
izolarii lor internationale (stoparea memorandumului de cooperare RM-
FMI, conditionarea noului acord politic cu UE de revenirea la functionarea
democratica a statului, etc), dar cu pastrarea insemnelor puterii sale
cvasiabsolute prin instalarea unui Presedinte al Parlamentului — o functie
jinduita si, de fapt, necesara liderului PCRM, V.Voronin, care nu-si poate
altminteri conserva puterea sa absolutd si discretionara in RM, dar si
aducerea unei persoane loiale, neafiliate politic, dar partizane ideilor
PCRM in functia de sef al statului. Acest model ar avantaj considerabil
conservatorii din PCRM, care ar da gasi ,un tap ispasitor” in eventualitatea
unor alegeri anticipate, asigurandu-se insa ca nu se va atenta pana atunci
la structura loailitatilor economic-administrative, instalate in deceniul
verticalei puterii Tn stat. Desi a incercat sa medieze un acord de compromis
intre AIE si PCRM, UE nu a putut determina partile ,impricinate” sa accepte
o posibila coabitare calma, si asta pentru ca pricinile lor inca nu au fost
rezolvate, iar statutul echivoc al presedintelui in exercitiu creeaza in sine
motiv pentru ostilitati verbale si riscuri de confruntare. Daca observatorii
notau cu vadit scepticism proiectul post-electoral al liberalilor de a obtine
transferul integral de putere, aceste opinii au Tnceput sa se schimbe
imediat dupd prima sedinta a noului legislativ, care au probat rezistenta
acordurilor interne agreate in cadrul AIE, dar si lipsa de temei a miturilor
despre ,caracterul invincibil” al PCRM.

H. Varianta imposibila. Desi o vom nota ca fiind posibila, ca o reflectie
inversata a Variantei A, nu ne vom opri la ea decat pentru a mentiona
ca, in termeni practici, ea nu este posibild. Acest model descrie situatia
in care opozitia nu reuseste sa obtina nici unul din cele 3 functii-cheie in
stat, iar PCRM este (inca) prea slab sa le poata mentine, alimentand astfel
o situatie exploziva, definita prin ,criza varfurilor si frustrarile maselor”,
respectiv, amanand deznodamantul politic pentru timpuri ulterioare.
Urmand procedurile de validare a mandatelor noilor alesi, si continuand
cu aplicarea Regulamentului de functionare, noul legislativ obtine in mod
necesar o anumita majoritate de voturi, care traseaza reperele politice
de mai departe: fie spre conservarea ,modelului Voronin”, absolutizand
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intr-o alta functie-cheie a regimului politic puterea personala a unei
singure persoane (si clan), fie prin ,demontarea verticalei puterii’, ambele
avand costuri si obstacole institutionale majore. Acest lucru face oportuna
medierea externa in contextul crizei post-electorale din RM, cu scopul de
a facilita ameliorarea crizei economice, ancorarea RM printr-un acord de
asociere la UE, negocierea unui regim facilitat de vize Schengen, precum
si la deblocarea asistentei financiare si tehnice de ordin extern.

Analiza matriciald a situatiei politice din RM releva cateva puncte de

reper.

Transferul
efectiv si
complet al
puterii spre
AIE, ori esuarea
instalarii noului
Guvern
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Schimbarea de putere in RM creeaza oportunitati importante
pentru revitalizarea calitatii guvernarii si elitelor politice. Opozitia
obtine astfel o sansa uriasa de a da curs proiectelor sale de
europenizare si modernizare a statului, avand o majoritate
legislativa limitata, dar suficienta pentru aplicarea reformelor si
angajamentelor asumate de RM in raport cu principalii parteneri
occidentali - UE si SUA.

Dupa doua momente de rascruce in istoria sa electorala din 2009,
conditiile politice sunt favorabile variantei C si E, dar ambele
traiectorii se pot inca incheia cu transferul efectiv si complet al
puterii spre AIE (ocuparea tuturor celor 3 pozitii-cheie din stat
si asigurarea unei guvernari stabile), ori cu esuarea instalarii
noului Guvern, ca urmare a blocajului vechiului sef de stat, si
provocarea de alegeri anticipate in anul 2010, care sporeste
criza, dezolarea populatiei gi cresterea atractivitatii unor modele
non-constitutionale de rezolvare a dualitatii de putere. intre timp,
RM ar fi lipsita de interfata, iar fortele politice ar fi prea absorbite
de batéliile lor intestine, si prea putin de resetarea instrumentelor
de reglementare a economiei si statului.

Urmatoarele luni vor testa la maxim rezistenta AIE, dar si
competenta liderilor séi de a-si mobiliza resursele, obiectivele si
principiile pe care le-au anuntat in alegeri. Opozitia nu trebuie sa
se imbete cu reusitele repurtate pentru ca PCRM va sta la panda,
asteptand clipa potrivita pentru a tranti AIE intr-o criza politica,
care poate fi fatala insasi ideii de alternanta la guvernare.

RM ar nevoie de o noua interfata in relatiile sale cu Occidentul
(UE si SUA), care a staruit sa medieze, atunci cand a avut timp
pentru asta, Tn folosul unei coabitari, dar care nu a stiut decat
fragmentar si incomplet elitele care fac parte, in acest moment,
din AIE, ceea ce a blocat anumite actiuni de mediere si, implicit, a
avantajat pozitiile liderului PCRM, V.Voronin. AIE are nevoie de o
puternica asigurare mediatica pe plan intern si extern, fara de care
nu va putea depasi legalitatea otravita a PCRM, si a eronatelor
sale politici de psihoza colectiva si valuri xenofobe.

Noua conducere politica a RM trebuie sa-si optimizeze agenda,
concentrandu-se pe cateva angajamente politice, asupra careia
au agreat liderii AIE, fara a consuma timpul pretios, resursele
politice gi rabdarea populatiei cu obiective care pot astepta.
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AGRICULTURA

Tn primul semestru al anului 2009, productia globala a inregistrat o creg-
tere modestd de numai 2,6% fata de perioada similard a anului trecut
(Tn primul trimestru, BNS raporta o crestere de 3,6%, considerata de ME
drept una efemer4). in ianuarie-iunie 2009, cresterea productiei globale
agricole a fost determinata de cresterea productiei in sectorul zootehnic
cu 5,1%, Tn timp ce productia vegetald a marcat o descregtere cu 11,1%
fata de perioada similara a anului trecut. Cresterea modesta din agricul-
tura moldoveneasca este comparabilad cu cea inregistrata intr-un sir de
state din CSI: Ucraina (2,6%), Kazahstan (2,7%), Azerbaidjan (2,5%),
Kirgizstan (2,2%) si inferioara cresterii Tnregistrate in Belarus (6,6%),
Tadjikistan (14,8%) si Uzbekistan (4,6%).

In prima jumatate a anului curent, s-au amplificat unele procese devas-
tatoare pentru agricultura:

e Cresterea importanta a stocurilor de produse agricole si alimentare.
In sectorul vinicol, la data de 10.03.2009, stocurile constituiau 30
milioane dal. Stocurile de grau la Tnceputul anului constituiau circa
900 mii tone.

e Modificari mai accentuate in structura fondului funciar. Diminuarea
drastica a suprafetei terenurilor agricole prelucrate de cele mai mici
entitati agricole, de la 103582,77 ha in anul 2008 la 82544,29 ha, in
anul 2009 si cregterea suprafetelor consolidate in baza arendei pe un
termen mai mic de 3 ani. Diminuarea numarului de gospodarii tara-
nesti (de fermier), cu suprafata de pana la 1 ha cu 13099 unitati.

e Mutatii serioase n structura fortei de munca. Fata de primul trimestru
al anului 2008, in anul curent, numarul populatiei ocupate in agricul-
turad a scazut semnificativ — cu circa 88 mii, sau cu un sfert (26,1%).
Fata de trimestrul Il 2008, numarul populatiei ocupate in agricultura a
scazut cu circa 53 mii, sau cu 11,3%, ceea ce inseamna ca o persoa-
na din opt din agriculturd a abandonat aceasta activitate.

e Retragerea masiva a terenurilor agricole din circuitul agricol. in anul
2009, in unele raioane circa o patrime din terenurile agricole au ra-
mas parloaga.

e Prabusiri spectaculoase ale preturilor de achizitie la principalele
produse agricole: cereale si leguminoase, fructe si struguri, lapte.

Sectorul vegetal

In sectorul vegetal, cu o usoara intarziere, in prima decada a lunii au-
gust, s-a finalizat campania de recoltare a cerealelor si leguminoaselor
boabe din prima grupéa. Culturile cerealiere, leguminoase si rapita in
anul curent au ocupat o suprafatad de circa 552,3 mii ha, inclusiv 448,2
mii ha culturi de toamna (grau — 317,4 mii ha, orz - 72,1 mii ha, rapita —
58,7 mii ha) si 104,1 mii ha culturi de primavara (mazare — 16,1 mii ha,
orz - 76,4 mii ha, altele - 11,6 mii ha). Conform datelor operative, la in-
ceputul lunii august, se inregistrau urmatoarele randamente medii: la
cultura orzului de toamna - 22,3 g/ha, orzului de primavara - 18,7 g/ha,
rapitei - 13,7 g/ha, la mazarea pentru boabe - 13,2 g/ha, la graul de
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toamna - 24,2 g/ha. Recolta globala la graul de toamna a constituit
765680 mii tone, la graul de primavara — 7407 tone, la orzul de toamna
— 162473 tone, orzul de primavara — 141665 tone, ovaz — 3610 tone,
secara — 1408 tone, rapitd — 80819 tone, si mazare — 20818 tone.

Contrar asteptarilor institutiilor de stat, recolta obtinuta de cereale, desi
modest&, asigura securitatea alimentara a tarii. In anul curent, mai mult
de 40 la suta din cantitatea de grau recoltata il constituie graul alimen-
tar. Cu toate acestea, Guvernul central tergiverseaza adoptarea unei
Hotarari de Guvern cu scopul achizitionari cerealelor pentru completa-
rea rezervelor de stat. La fel, pe parcursul anului 2009 s-a améanat rea-
lizarea masurilor incluse Tn Planul de actiuni cu privire la perfectionarea
sistemului de interventii ale statului pe piata de grane, aprobat prin Ho-
tararea Guvernului nr. 1278 din 17.11.2008.

Figura Nr.4 Volumul global al productiei vegetale, mii tone

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009°

Cerealiere si
leguminoase pentru 1612,7 |2993,7 |2837,9 |2290,2 [902,0 3160,0 | 2100
boabe (dupa finisare)
din care:

Grau (dupa finisare) 100,6 |853,9 1047,1 |677,9 |406,0 1286,0 |765,7
Porumb pentru
boabe-total
Alte culturi cerealiere |98,5 345,3 [298,8 |[290,1 133,0 |403,0 |425,3
Sfecla de zahar (dupa
finisare)
Floarea-soarelui
(dupa finisare)

1413,6 [1794,5 [1492,0 |1322,2 |363,0 |1471,0 {909

656,8 |911,3 [991,2 |1177,3 |596,0 |919,0 |[710

390,0 |335,2 |[331,1 379,9 |156,0 |[371,0 |240

Tutun 6,9 7.9 6,7 4,8 4,0 4,0 9,7
Legume - total 360,8 |3152 |389,3 |4752 |2210 |3760 |385
Cartofi 302,8 |317,7 |3782 |376,9 |2000 |2700 |240
;’ m‘; pomusoare 15175 14304 |3862 [3292 |276,0 |[367,0 |350
Struguri 677,2 |6856 |5185 |4661 |5980 |6350 |570

Sursa: BNS

* Estimarile CPE.

Pe de alta parte, in anul 2008, si In prima jumatate a anului 2009, s-au
diminuat simtitor preturile de vanzare la o buna parte din produsele agri-
cole (cereale si oleaginoase). Datele prezentate recent de Biroul Nati-
onal de Statistica reflecta partial situatia reala de pe piata produselor
agricole. Conform acestora, in ianuarie-iunie 2009, preturile medii de
vanzare a produselor agricole de catre intreprinderile agricole s-au mic-
sorat cu 46%fatd de perioada corespunzatoare a anului 2008. La pro-
dusele vegetale, preturile s-au diminuat cu 58,5%. Esential au scazut
preturile la grau (exclusiv seminte de soi) — cu 66,4%, porumb (exclusiv
seminte de soi) — cu 62,0%, floarea soarelui (exclusiv seminte de soi)
— cu 57,2%, legume — cu 45,9% si fructe si pomusoare — cu 42,3%."
Datele sunt valabile numai pentru un cerc restrans de produse agricole
de baza, care au ramas in stocurile intreprinderilor agricole.

Diminuarea preturilor pe piata interna la cereale gi oleaginoase a fost
influentata in primul rand de conjunctura stabilitd pe pietele externe si
1 http://www.statistica.md/newsview.php?l=ro&idc=168&id=2683 &parent=0
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apoi stimulata de masurile haotice ale institutiilor de stat de ,remediere”
a conjuncturii nefavorabile pe piata interna a produselor agricole si ali-
mentare. Masurile de interventie slabe si neordonate pe piata cereale-
lor, aplicate de autoritati, care in unele cazuri erau lipsite de logica ele-
mentara, nu au stopat caderea in gol a preturilor la principalele produse
agricole, dar au dezordonat si mai mult piata internd. Este cazul sa ne
aducem aminte de cateva masuri inedite realizate de autoritati, cum ar
fi comercializarea graului alimentar din rezervele de stat si procurarea
graului furajer pentru completarea acestora, blocarea exporturilor de ce-
reale, finantarea constructiei abatoarelor pentru sacrificarea animalelor
in toiul pierderii efectivului de animale, etc. Pe de alta parte, comertul
international s-a redus, fiind influentat de criza economica, care a afec-
tat concomitent statele din regiune.

Recolta de grau obtinuta in anul 2008 (1286,0 mii tone) a inregistrat cel
mai tnalt nivel din ultimul deceniu. In pofida acestui fapt, producétorii
agricoli nu au beneficiat imediat de oportunitatile de export existente
pe piata regionala. Caderea preturilor pe pietele interna si regionale
s-a produs exact in toiul campaniei de recoltare. Drept urmare, s-au
exportat numai 64,4 mii tone de grau, in valoare de 10,7 milioane USD.
La inceputul anului curent, 900 de mii de tone din productia recoltata se
afla n stocuri, iar situatia de pe piata era total in defavoarea agricultori-
lor. O buna parte din intreprinderile agricole au comercializat produsele
agricole la preturi mediocre, aflate sub costurile de productie.

Si asta pentru a scapa de creditori, pentru obtinerea unor mijloace cir-
culante necesare noului an agricol, sau pentru plata salariilor. Caderea
preturilor i-a ruinat pe o buna parte din tarani. fn anul 2009, in unele ra-
ioane circa o patrime din terenurile agricole au ramas parloaga. Datele
prezentate de BNS pentru al doilea trimestru atesta ca schimbarile in
structura fortei de munca in agricultura nu pierd din elan. Fata de trimes-
trul Il al anului 2008, numarul populatiei ocupate in agriculturé a scazut
cu circa 53 mii, sau cu 11,3%, ceea ce inseamna ca o persoana din opt
din agricultura a abandonat aceasta activitate.

Sectorul animalier

In anul 2009, dacé dam crezare rapoartelor MAIA, se produce o schim-
bare in sectorul animalier. Aceastad schimbare se rezuma la restabilirea
efectivului de animale din sector pana la nivelul inregistrat la Tnceputul
anului 2008 si cresterea indoielnica a productiei animaliere in primul
semestru al anului curent. Conform MAIA, s-au accentuat tendintele de
crestere a ponderii volumului de productie zootehnice la intreprinderile
agricole fata de sectorul individual.

Figura Nr.5 Efectivul de animale in perioada anilor 2002-
2008, mii

2002 |2003 2004 [2005 |2006 [2007 |2008 |2009
Bovine, total ____[410 _[373 _ [s31 |31 [209  [251 2317 |222.2
din care vaci 279 256 231 217 207 181 171,7 |163,2
Porcine 508 446 398 461 532 406 |271,3 [320,0
Ovine si caprine | 956 938 942 938 947 846 874,3 |890,0
Pasari 14995 | 15756 |[17522 |22235 |22531 |- - 25600
Sursa: BNS

*Prognozele ME.
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Astfel, de rand cu consolidarea terenurilor agricole, in tara are loc con-
solidarea sectorului zootehnic si, pana la finele anului curent, se preco-
nizeaza cresterea in continuare a efectivelor de animale, cu exceptia
bovinelor. La finele anului, efectivul de porcine va ajunge pana la 400
mii capete si va constitui 141% fata de anul trecut. Deja pentru acest
an MAIA se asteapta la o cregtere esentiald a volumelor de productie
zootehnica cu circa 15 - 20 %"

Tn opinia noastré, aceste prognoze par a fi destul de optimiste, iar evo-
lutia din sector aratd numai o stabilizare fireasca dupa doi ani destul de
dificili pentru crescatorii de animale. Restabilirea efectivului de animale
pana la nivelul inregistrat la inceputul anului 2008 este un rezultat des-
tul de modest, daca luam in calcul faptul ca, la aceasta data, numarul
animalelor din sector a ajuns la limita, dupa un an extrem de secetos, in
care taranii au recurs la sacrificari in masa a animalelor din gospodarii.
La 1 iulie 2009, numarul de bovine Tnregistra o reducere cu 4% fata de
efectivul existent la data de 1 ianuarie 2008 si cu 22% mai putin compa-
rativ cu anul 2007. Efectivul de porcine a crescut pana la un nivel mai
inalt decat cel inregistrat la inceputul anului 2008, dar a fost net inferior
numarului de animale Tnregistrat la Tnceput de an agricol in perioada
anilor 2002-2007.

Figura Nr.6 Volumul global al productiei animale

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Carne (in masa vie),|118,0 119,0 121,0 135,0 142,0 108,0 |48,1
mii tone.
Lapte, mii tone. 593,0 |628,0 [659,0 |628,0 604,0 542,0 [246,0
Oua, mil. bucati. 620,0 |668,0 |[762,0 |766,0 |704,0 541,0 [299,9

Sursa: Biroul National de Statistica al Republicii Moldova

* lanuarie-iunie 2009.

De asemenea, este discutabila cresterea notabila a productiei animale,
in conditiile cand volumul global al productiei animale Tnregistrat in pri-
mul semestru al anului curent nu a atins nici la 50 la suta din productii-
le obtinute Tn anul 2008. Este necesar de remarcat ca in 2008 volumul
global al productiei animale a atins cele mai mici niveluri inregistrate in
anii 2003-2008. Astfel, productia de carne (108,0 mii tone) a fost mai
mica cu circa 20% fata de cea obtinuta Tn anii 2003-2005 si cu circa 30
la suta mai redusa fata de anii 2006-2007. Productia de lapte Tn anul
2008 s-a redus cu circa 10 la suta fata de anul 2003, cu circa 20% fata
de anii 2004 si 2006 si cu 30% fata de anul 2005.

n a doua parte a anului 2009, in sector se vor mentine tendintele profi-
late Tn semestrul |, stabilizarea efectivului de animale si a productiilor
animaliere. Totodata, vor persista riscuri legate de aprovizionarea sec-
torului cu furaje, care vor ameninta sectorul in mod vadit in semestrul |
al anului 2010.

2 http://www.maia.gov.md/libview.php?l=ro&idc=52&id=13758
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BUSINESS

Recesiunea economica globala a pus in evidenta calitatea proasta a
cresterii economice din ultimii ani in Republica Moldova si a demonstrat
vulnerabilitatea economiei noastre la socurile externe. Mai mult decit
atit, dincolo de problemele sociale legate de emigrarea fortata a
populatiei economic active, care nu gi-a gasit o sursa suficienta de venit
in R.Moldova, criza economica a reconfirmat faptul ca acest model de
crestere economica nu poate asigura o dezvoltare durabila.

In perspectiva schimbérii guvernarii, tinem sa accentuam ca este nevoie
de o nouad paradigma in abordarea cresterii economice, si anume:
cresterea economica trebuie sa fie bazatd pe investitii si focusata pe
sectoarele intensive Tn capital uman calificat.

Din punct de vedere al mediului de business in Republica Moldova,
acesta a ramas aproximativ la acelasi nivel de inatractivitate ca si in anii
precedenti, insa un sir de realitati merita atentie separata:

* desi BNM a intreprins eforturi de liberalizare a politicii monetare,
ceea ce este salutabil, acestea totusi au venit intirziat si mai este
nevoie de timp pina ele vor imbunatati simtitor accesul la credite
pentru agentii economici. Speram insd cad dupad masurile mai
drastice adoptate in iulie si august, piata creditelor se va dezgheta
pe parcursul urmatoarelor 2 luni, Tn special daca eforturile BNM vor
fi sustinute prin eforturile noii guvernari de ameliorare generala a
mediului de afaceri.

« contrardeclaratiilor facute prin ,programul anti-crizd” al precedentului
guvern, in luna mai, cu un preaviz de doar 10 zile, s-a introdus
regimul de autorizatii la importul de peste, pe cind doar transportarea
acestuia dureaza cel putin o luna.

+ situatia netransparenta injurul tender-ului privind prestarea serviciilor
de reparatie a cladirilor Parlamentului si a Presedentiei, este o
dovada in plus a faptului ca ,reformele economice” proclamate in
anii precedenti au avut un caracter decorativ, iar agenda reala de
care se conducea guvernarea era diferitd si uneori diametral opusa
celei anuntate.

Astfel, rezultatele economice proaste din anul anul curent nu se
datoreaza doar recesiunii economice globale, ci si guvernarii proaste a
proceselor economice din ultimii ani, iar criza economica doar a pus in
evidenta caracterul bolndvicios al economiei nationale si problemele ei
structurale.

Asadar, profilul crizei economice moldovenesti este conturat de
urmatoarele statistici:

e inprimele 7 luni ale anului industria a scazut cu 24,7% si vom corecta
spre mai pozitive prognozele noastre anterioare privind evolutia in
acest sector: consideram ca industria va scadea cu aproximativ 28-
30%;

+ inaceeasi perioada comertul cu amanuntul a scazut cu 4,8%, trendul
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de scadere accelerindu-se usor in ultimile 2 luni. Perspectivele
acestui sector pina la sfirsitul anului depind in foarte mare masura de
capacitatea bugetului de a-si onora obligatiunile fata de categoriile
dependente de veniturile bugetare. In cazul scenariului pesimist,
acest sector poate ajunge intr-un declin de peste 15%, iar in cazul
optimist va scadea cu aproximativ 9-10%;

* investitille au inregistrat o prabusire dramatica, cu 38,4% in prima
jumatate de an si in scenariul in care bugetul in continuare nu va
avea resurse pentru investitii, iar agentii economici nu-si vor putea
redresa starea financiara, aceasta dinamica se va pastra si catre
sfirsitul anului acest indicator ar putea fi intr-o scadere cu 35-40%
fata de anul 2008.

Investitiile si ponderea acestora in PIB merita o atentie sporita, pentru
ca anume acestea ar trebui sa devina pe viitor o locomotiva a cresterii
economice, iar simpla comparatie a PIB-ului pe locuitor cu alte tari din
regiune caracterizeaza calitatea cresterii economice cu mult mai bine
decit consumul final (vezi Figura Nr. 7).

Figura Nr.7 . Moldova in context regional: PIB/locuitor
in USD la PPC, a.2008 fata de a.2000

Belarus ;
Romania
Azerbaijan
Bulgaria
Croatia
Serbia
Muntenegru

Ucraina

Armenia | i
Basnia si...
Albania |
Macedonia , 98743

Georgia

Moldova 18 |

P r ., -
T 1

0.00 5,000.00 10,000.00 15,000.00 20,000.00 25,000.00
H3.2000 crestereain perioada 2000-2008

Sursa: World Economic Outlook, aprilie 2009

in primul rind din diagrama se citeste c& R.Moldova, cu mai putin de
3200 dolari pe locuitor, ramine cea mai saraca tara din Europa de Est
si Caucaz, avind imediat Tn fatd Georgia, cu aproape 4900 dolari pe
locuitor, Armenia, cu aproape 5300 si Albania, cu aproape 6900 dolari
pe locuitor.

In rindul doi, observdm c& in perioada 2000-2008 R.Moldova a
demonstrat cea mai modesta crestere reala a PIB/locuitor. Astfel, desi
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Croatia ramine cea mai mare economie regionala, economia Republicii
Belarus a demonstrat cea mai puternica crestere reala a PIB-ului
pe locuitor (peste 7200 dolari pe locuitor in acesti 8 ani), urmata de
Romania, Azerbaidjan si Bulgaria, toate cu o crestere cuprinsa intre
6100 si 6400 dolari pe locuitor. In Ucraina PIB/locuitor a crescut cu peste
4000 dolari in acesti 8 ani, iar in Armenia si Georgia, care in a.2000
aveau o economie comparabila cu cea moldoveneasca, cresterea PIB/
locuitor a constituit 3620 si 2640 dolari respectiv. In aceeasi perioada,
economia nationala a crescut cu doar 1700 dolari pe locuitor, ceea ce
inseamna ca, de fapt, in acesti ani, am devenit mai saraci comparativ
cu tarile din regiune.

n rindul trei, tot aceasta figuré ne sugereaza ca in conditiile Republicii
Moldova un ritm de crestere economica la nivel cu media regionala de
fapt ar insemna o aprofundare a decalajului intre noi si celelalte tari,
in valori reale: astfel, doar pentru a ajunge nivelul economic prezent
al Georgiei (care este urmatoarea cea mai saraca tara din regiune la
capitolul PIB/locuitor, la PPC), economia noastra trebuie sa creasca cu
10% anual, pe parcurs a 6 ani.

Industrie

Productia industriei nationale pare a se fi stabilizat n jurul nivelului de
-25% comparativ cu anul 2008, cu o ugoara revenire in lunile iunie-iulie,
in primul rind datorita recuperéarii partiale in industria extractiva, care in
primele 2 luni ale anului s-a prabusit spectaculos cu aproape 66%, insa
deja pentru primele 7 luni ale anului avem o scadere de doar 36,5%
comparativ cu perioada similara a anului precedent.

Cu toate acestea, in industria prelucratoare, care constituie peste 80%
din intreaga industrie, se atesta o scadere de peste 27%, preponderent
datorita restringerii cu aproximativ 20% a productiei in industria
alimentara, reducerea programelor de productie in industria ugoara, si
prabusirii cu cca 44% a productiei din minerale nemetalifere, inclusiv
fabricarea sticlei si articolelor din ea, precum si a materialelor de
constructie.

Principalii factori care au contribuit la conturarea acestei situatii au fost:

(a) Scaderea generala a cererii la productia care traditional constituia
exportul moldovenesc, in urma declansarii recesiunii globale.
Aceasta a afectat in principal intreprinderile din sectorul vinului si a
bauturilor alcoolice distilate (care a condus la reducerea productiei
si in sectoarele conexe, de exemplu fabricarea sticlei, a productiei
din carton, sectorul de poligrafie), ramura de conserve, precum
si ramura de textile si fabricarea articolelor de imbracaminte. Din
prabusirea de 24,7% a productiei industriale totale, cel putin 11%
s-au datorat acestui factor.

(b) scaderea dramatica in sectorul de constructii (vezi mai jos), care
a avut efect multiplicator asupra industriilor care deservesc acest
sector — industria extractiva si de fabricare a materialelor de
constructie, dar si prelucrarea lemnului, productia de mobilier, etc.
Acest factor a contribuit cu cel putin 7% la scaderea totala de 24,7%
a productiei industriale.
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(c) scaderea veniturilor generale ale populatiei si restringerea
consumului intern (vezi capitolul Piata fortei de munca), care a
afectat ramurile ce deservesc preponderent piata interna: moraritul
si productia de panificatie, fabricarea produselor lactate, a apei
minerale si bauturilor racoritoare. Contributia acestui factor la
scaderea generala a productiei industriale totale o estimam la maxim
2% din totalul de 24,7%.

Tinem sa mentionam ca actiunea factorilor (b) si (c), mentionati mai sus,la
rindul sau, s-a declansat in mare parte datorita reducerii considerabile a
fluxurilor de transferuri banesti de peste hotare.

Sectorul energetic, avind o cerere foarte rigida, a fost mai stabil decit celelalte
subsectoare industriale, restringindu-se cu doar 5,1%, ceea ce echivaleaza
cu o contributie de cca 0,6% la scaderea de 24,7% in total pe industrie.

De asemenea, este importanta si actiunea factorilor de pe piata
financiara: pe de o parte, apreciere relativa a monedei nationale fata de
valutele principalelor tari partenere, pe de alta parte, liberalizarea masei
monetare (vezi capitolul Piata monetard). Totusi influenta acestora este
mai dificil de sintetizat, deoarece ei influenteaza in complex cu factorii
mentionati mai sus, si multiplica efectul acestora.

Figura Nr. 8. Indicii volumului productiei industriale,
2001-2009e
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Sursa: BNS

Asadar, vom corecta spre mai optimistd prognoza privind evolutia
sectorului industrial, de la o scadere de 32-36% pina la 28-30%, avind
in vedere urmatorii factori si riscuri:

1. S-a stabilizat situatia financiara in economiile principalilor parteneri
comercialiai R.Moldova siiau amploare asteptarile privind restabilirea
a cererii. Aici insa trebuie sa mentionam cé in opinia unor analisti ai
pietelor financiare, totusi persista riscul declangarii unui nou val al
crizei financiare, care ar putea fi urmat de aprofundarea recesiunii
pe plan global.
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2. BNM a realizat totusi o politica de depreciere usoara a leului si a
dezghetat brusc masa monetara, in special in ultimile 6 saptamfini
(vezi capitolul Piata monetara). Acest factor insa nu va putea avea
efecte simtitoare asupra sectorului industrial decit dupa cel putin
6-8 saptamiini, cind bancile vor ajusta treptat ratele dobinzilor la
credite si vor reconsidera riscurile de creditare, in functie de evolutia
situatiei legata de cererea pe plan global si veniturile gospodariilor
casnice din R.Moldova.

3. Ramine destul de Tnalt riscul de proliferare a crizei politice, prin
esuarea alegerii Presedintelui R.Moldova de catre Parlament, ceea
ce ar putea reduce la minim posibilitatile Guvernului de a atrage
resurse externe pentru stabilizarea bugetului. Daca va surveni acest
risc, atit consumul public, cit si veniturile populatiei dependente de
buget ar putea sa scada drastic, ceea ce evident ca va acutiza criza
din industrie. Alternativ, daca pentru stabilizarea bugetului Guvernul
continua sa se imprumute masiv de pe piata financiara interna,
aceasta ar reduce la zero efectul liberalizarii masei monetare,
descris anterior.

4. Tn mod special trebuie s& mentiondm situatia din sectorul de
vinificatie, care deja este supracreditat, volumul creditelor spre
rambursare dep&sind volumul activelor acestei ramuri. In asa conditii
este foarte probabil ca, necatind la liberalizarea masei monetare,
aceste Intreprinderi sa nu poata atrage credite pentru un nou ciclu de
productie, Tn special avind in vedere ca vinzarile acum merg foarte
prost. Astfel, daca va surveni acest risc si intreprinderile vinicole
nu-si vor relua masiv exporturile, atunci am putea asista la ruinarea
definitiva a unui sector al economiei nationale, care se considera
strategic si de perspectiva.

Investitii si constructii

Indicii investitionali in Republica Moldova par a se stabiliza in jurul
valorii de minus 40% fata de anul precedent, cu o ugsoara ameliorare
a situatiei catre vara, similar indicilor productiei industriale. Contrar
ipotezelor noastre, aceasta redresare s-a datorat cel mai mult reducerii
mai lente in sectorul constructiilor locative si a lucrarilor de reparatie (cu
33,7%), comparativ cu restringerea generala a activitatii investitionale
(cu 38,4%). Prin urmare, factorul care in ipoteza noastra trebuia sa duca
la agravarea situatiei in domeniul investitional, actioneaza viceversa si
aparent va deveni un factor de amortizare a prabusirii investitiilor pentru
anul curent. Asadar, vom ajusta prognoza initiala si vom anticipa o
reducere cu 35% a investitiilor in a.2009, comparativ cu 2008.

Examinind evolutia activitatii investitionale si structura acesteia in
perioada anilor 2000-2008 (Figura Nr. 9), putem trage urmatoarele
concluzii:

(a) Scaderea treptata a ponderii investitilor productive in totalul
investitilor vorbeste despre faptul ca cresterea investitionala
s-a datorat in primul rind investitilor in constructii. Dupd cum
am mentionat in editile precedente ale Monitorului Economic, in
perioada 2003-2007, constructia spatiilor locative (dependenta
in proportie de aproximativ 70-80% de gastarbeiteri) constituia
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principala locomotiva a cresterii din acest domeniu. De asemenea,
scaderea ponderii investitilor productive (echipamente, utilaje,
masini, mijloace de transport) este un indicator care indirect da
0 apreciere negativa mediului de afaceri din Republica Moldova.
Astfel, daca prognozele CPE se vor adeveri, atunci catre sfirsitul
anului 2009, investitiile productive, in valoare reald, nu vor ajunge
nici la nivelul anului 2001.

(b) Dupa scaderea anticipata a investitiilor in anul curent, valoareareala
a acestora va ajunge sub nivelul anului 2005, cind a luat amploare
cresterea in sectorul de constructii.

Figura Nr. 9. Evolutia activitatii investitionale in R.Moldova, a.2000-
2008
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Sursa: BNS

Mai mult ca atit, daca privim activitatea investitionala din Republica
Moldova in context regional, atunci vom constata ca realitatea este si
mai trista. Astfel, in aceeasi perioada (2000-2008), investitiile anuale in
economia R.Moldova au crescut de cca 2,6 ori, ceea ce este sub media
acestui indicator in spatiul CSI (vezi figura Nr. 10), rezultate mai joase
fiind inregistrate doar in Rusia, Uzbekistan si Kirgizstan. In acelasi timp,
Ucraina, care si in a.2000 avea o pondere mai inalta a investitiilor in PIB
si a investitiilor pe locuitor, a reusit in 2008 sa mobilizeze de 3,6 ori mai
multe investitii, iar Armenia, care avea o putere economica comparabila
cu cea a R.Moldova, a reusit sa atraga de 5,6 ori mai multe investitii
si sa demonstreze o crestere de 145% a PIB-ului real in 2008 fata de
2000, comparativ cu cresgterea de doar 63% atestata in R.Moldova.
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Figura Nr. 10. Moldova in context regional: Cresterea reala a PIB in
monede nationale, a.2008 fata de a.2000
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COMERTUL EXTERN

In ianuarie-iulie, volumul total al comertului exterior al Republicii Moldova a
inregistrat o scadere dramatica, totalizand 2454,8 milioane USD sau 66,8%
din valoarea inregistraté in perioada similaré a anului 2008. Tn primele sap-
te luni ale anului 2009, exporturile au totalizat 692,2 milioane USD, ceea ce
constituie o reducere cu 22,1% fata de perioada similara a anului 2008, iar
importurile - 1762,6 mil. dolari SUA, volum inferior celui obtinut in perioada
similara din anul 2008 cu 36,6%. Deficitul balantei comerciale pentru aceas-
ta perioada a atins cifra de 1070,4 milioane dolari USA, fiind Tn descrestere
cu 821,0 milioane USD, fata de perioada similara a anului 2008. Odata cu
reducerea importurilor, s-au diminuat si incasarile vamale de la perceperea
drepturilor de import. in ianuarie-iulie 2009, acestea au inregistrat 4028681
mii lei, ceea ce reprezintd o reducere cu 26 la suta fata de perioada simila-
ra a anului 2008.

In primele sapte luni ale anului 2009, pe fundalul reducerii exporturilor de
bunuri din principalele categorii de marfuri, s-au dublat exporturile de pro-
duse vegetale in statele UE-27 si CSI. Acestea se vor mentine relativ Tnalte
si in al doilea semestru al anului curent, datorita cresterii exporturilor de
produse vegetale perisabile. In anul 2009 au fost valorificate in intregime
contingentele tarifare obtinute in cadrul PCA la unele grupe de marfuri,
nevalorificate Tn anul 2008. Pentru anul 2009, mentinem previziunile CPE,
care prevad o reducere a exporturilor si importurilor cu 29,3% si respectiv
35,8 la suta faté de anul 2008.

Exporturile

n ianuarie-iulie 2009, exporturile au totalizat 692,2 milioane USD,
ceea ce constituie o reducere cu 22,0% fata de perioada similara a
anului 2008. In aceasta perioada, diminuari mai accentuate ale ex-
porturilor sunt desemnate in comertul exterior cu Ucraina (53,1%
fatéd de perioada similara a anului trecut), Federatia Rusa (81,6%),
Romania (73,6%), Italia (77,7%) si Polonia (65,4%). Putinele cres-
teri ale exporturilor sunt remarcate in comertul exterior cu Regatul
Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord (128,1%), Elvetia (148,0),
Grecia (192,5%), Ungaria (de 2,5 ori), Uzbekistan (135,5%), Litua-
nia (146,9%), Georgia (121,9%), Israel (de 3,2%).

in comertul exterior cu statele Uniunii Europene (UE-27), exporturile
de marfuri au regresat mai lent comparativ cu statele CSI. Exportu-
rile de marfuri in statele Uniunii Europene au totalizat 376,5 mil. do-
lari SUA, fiind in descrestere cu 19,2% fata de perioada similara a
anului trecut. Cota exporturilor in UE Tn totalul exporturilor este in
usoara crestere comparativ cu perioada similara a anului 2008 (54,4
% Tn anul 2009 fata de 52,5 % in anul 2008). Este necesar de remar-
cat, ca in anul 2009, contingentele tarifare obtinute in cadrul PCA la
unele grupe de marfuri nevalorificate Tn anul 2008 au fost valorificate
in intregime.
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Figura Nr.11. Principalii parteneri comerciali ai Moldovei in de-
rularea exporturilor, ianuarie-iulie 2009

mil. dolari SUA |in % fata de anul 2008
Romania 140,3 73,6
Federatia Rusa 139,7 81,6
Italia 79,4 77,7
Belarus 446 81,6
Germania 41,3 93,9
Ucraina 40,1 53,1
Regatul Unit al Marii Britanii si Irflandei de Nord 30,4 128,1
Polonia 19,7 65,4
Turcia 16,2 88,6
Elvetia 15,6 148,0

Sursa: Biroul National de Statistica al Republicii Moldova

@ VALORIFICAREA CONTINGENTELOR TARIFARE

ACORDATE DE UE iN CADRUL PCA PENTRU
EXPORTATORII DIN REPUBLICA MOLDOVA.

Figura

Conform datelor MEC, in perioada
01.01.2009 — 20.08.2009, Ministerul Eco-
nomiei gi Comertului a eliberat 2719 de
autorizatii de export pentru produsele
contingentate. Pentru exportul de vinuri
au fost eliberate 721 autorizatii. Astfel,
conform autorizatiilor eliberate agentilor
economici exportatori de vinuri, cota
acordata de catre Uniunea Europea-

na pentru aceasta grupa de produse a
fost distribuita in proportie de 99,98%
(6998371,94 hl). Cota acordata pentru
exportul de zahar alb in UE a fost valorifi-
cata in proportie de 88,77% (15977,8t). Au
fost eliberate 726 de autorizatii. Pentru

Nr.12

exportul de orz, Ministerul Economiei si
Comertului a eliberat 356 de autorizatii.
Astfel, cota acordata de catre UE pen-
tru aceasta categorie de produse, de la
inceputul anului 2009, a fost valorificata
in proportie de 49,21 % (12302,41t). Pen-
tru pozitia tarifara 1005 90 (porumb) au
fost eliberate 990 de autorizatii. Aceasta
presupune valorificarea cotei acordate
in proportie de 96,33% (19266,137t). in
conformitate cu datele inregistrate de
catre autoritatile specializate ale UE, cota
acordata pentru grau a fost utilizata in
proportie de 100% (30000t).
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Modificari ale
regulilor de joc
operate pentru

a valorifica
contingentele
tarifare din cadrul
PCA

Centrul de Politici Economice al IDIS “Viitorul”

In anul curent a fost modificat si Regulamentul privind administrarea
cotelor tarifare la exportul marfurilor in Uniunea Europeana, aprobat
prin Hotarirea Guvernului nr. 262 din 7 martie 2008 “Privind administra-
rea cotelor tarifare la exportul marfurilor in Uniunea Europeana” (Moni-
torul Oficial al Republicii Moldova, 2008, nr.51-54, art.324"). Astfel, in
urma modificarilor operate in regulament, Ministerul Economiei si Co-
mertului, la inceputul fiecarui an, in baza informatiilor statistice disponi-
bile, va estima repartizarea cotelor pe fiecare producator in parte de
produse mentionate. Cu acordul in scris al unuia din producatorii de
zahar sau oua, cotele pot fi repartizate in favoarea celorlalti producatori,
in functie de stocurile disponibile.” Totodata, Anexa nr.1 la Regulamen-
tul privind administrarea cotelor tarifare la exportul marfurilor in Uniunea
Europeana ,Produsele care fac obiectul contingentelor tarifare anuale
scutite de taxe vamale” arata in felul urmator:

Codul NC | Denumirea marfurilor 2009" |[2010" |[2011" 2012’

0201-0204 | Carne proaspata de animale din specia | 3000%> |4000? |4000? 40002
bovina, porcina, ovina si caprina,
refrigerata sau congelata

ex 0207 Carne si organe comestibile, proaspete, |4002 5002 5002 5002
refrigerate sau congelate, de pasari de
la pozitia 0105, alta decit ficatul gras din
subpozitia 0207 34

ex 0210 Carne si organe comestibile din specia 4002 5002 5002 5002
porcina si bovina sarate sau in saramura,
uscate sau afumate; faina si pudra
comestibile, de carne sau de organe
interne comestibile, de carne din specia
bovina sau porcina

0401-0406 | Produse lactate 10002 | 15002 | 15002 15002

0407 00 Qua de pasari, in coaja 958 1008 1108 1208

ex 0408 Oua de pasare, fara coaja, si galbenusuri | 2002 3007 3002 3007
de oua, altele decit cele improprii
consumului alimentar

1001 90 91 | Alt alac (decit alacul destinat 300002 | 350002 | 400002 | 500002
1001 90 99 | insamintarii), griu comun si meslin

1003 00 90 | Orz 250002 [ 300002 | 350002 | 450002
1005 90 Porumb 200002 [ 250002 | 300002 | 400002

1 6 0 1|Cirnati, cirnaciori, salamuri si produse 5002 (6002 [6002 6002
00 91 si|similare, din carne, din organe sau din
1601 00 99 | singe; preparate alimentare pe baza
acestor produse

ex 1602 Alte preparate si conserve din carne, din
organe sau din singe

- de cocosi sau gaini, nefierte

- de animale domestice din specia
porcine

- de animale din specia bovine, nefierte

1701 99 10 | Zahar alb 1800072 | 220002 [ 260002 | 340002

2204 21 si | Vinuri din struguri proaspeti, altele decit | 70000* | 80000* | 100000* | 120000*
2204 29 vinurile spumoase

1 De la 1 ianuarie pina la 31 decembrie.
2 Tone (greutate neta).

3 Milioane de unitati.

4 Hectolitri.”

La celelalte grupe de marfuri este semnalata o diminuare a exportu-
rilor, comparativ cu perioada similara a anului trecut. Exporturile de
produse alimentare s-au redus cu 13,3%, de materiale textile - cu
23,9%, masini si aparate - cu 11,3%, grasimi si uleiuri animale sau

1 Hotararea Guvernului pentru aprobarea modificarilor si completarilor ce se opereaza in Hotararea
Guvernului nr. 262 din 7 martie 2008. Monitorul Oficial 78-79/340, 21.04.2009.
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vegetale - cu 22,7%, materiale plastice - cu 28,9%, incaltaminte,
palarii, umbrele si articole de acest tip - cu 44,5%, metale comune
si articole din metale comune - cu 81,3%, articole din piatra, ipsos,
ciment, ceramica, sticla si din materiale similare - cu 60,4%, produse
minerale - cu 79,5%, mijloace si materiale de transport - cu 25,4%,
instrumente si aparate optice cu 60,4%.

@® SISTEMUL INFORMATIONAL ,TARIFUL VAMAL

INTEGRAT” (TARIM) iN REPUBLICA MOLDOVA.

incepand cu ianuarie 2010, in Republica
Moldova de catre Serviciul Vamal va fi
pus in aplicare Sistemul informational
»Tariful vamal integrat” (TARIM). Sistemul
respectiv reprezinta un instrument efici-
ent, interactiv utilizat pentru facilitarea
schimburilor de marfuri. Tariful vamal in-
tegrat este o baza de date, care va conti-
ne toate masurile tarifare si netarifare,
aplicate marfurilor importate in Moldova
si exportate din tara. Baza de date va in-
clude: nomenclatorul marfurilor din Mol-
dova, ratele taxelor si altor plati vamale,
informatiile privind facilitatile tarifare, co-
durile suplimentare si explicatiile privind
utilizarea informatiei care se contine in
TARIM etc. Sistemul va permite utilizatori-
lor sa se familiarizeze cu toate prevederi-
le, ce tin de importul-exportul marfurilor,
ratele taxelor si altor plati vamale aplicate
acestora, informatia privind facilitatile,
preferintele, restrictiile, documentele tari-
fare, necesare pentru vamuirea marfuri-
lor. TARIM va fi aplicat pe intreg teritoriul
Moldovei de catre colaboratorii vamali si
agentii economici interesati, ceea ce va
permite de a exclude factorul uman la
adoptarea deciziilor privind necesitatea
prezentarii unor sau altor certificate sau
autorizatii. Aceasta, la randul sau, va ac-

Masuri de sustinere

a exportatorilor si
importatorilor, aplicate
de Serviciul Vamal

celera esential
realizarea ope-
ratiunilor va-
male, va redu-
ce cheltuielile
la vamuire, ris-
cul desfasurarii incorecte a operatiunilor
vamale, precum si numarul plangerilor si
pretentiilor din partea agentilor econo-
mici. Utilizarea TARIM va exclude posibili-
tatea aplicarii arbitrare si incorecte a le-
gislatiei in vigoare in domeniul vamal de
catre colaboratorii vamali sau alti repre-
zentanti ai organelor puterii, precum si
de catre agentii economici, care se ocupa
de import-export. Gratie TARIM, agentii
economici vor cunoaste ce documente
trebuie prezentate la vama, precum si ta-
rifele vamale pentru fiecare tip de produs
cu codul corespunzator.

TARIM va fi elaborat si gestionat de Ser-
viciul Vamal al Moldovei, care va asigura
actualizarea bazei de date a acestuia. Se
preconizeaza ca baza de date TARIM va
fi plasata pe pagina web a Serviciului Va-
mal al Moldovei, incepand cu 1 ianuarie
2010 2.

2 http://www.interlic.md/2009-08-13/in-moldova-va-fi-lansat-
sistemul-informatzional-tariful-vamal-integrat-tarim-11464.
html.
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Importurile -
diminuare mai
accentuata decat
in primele luni ale
anului.
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Importurile

Importurile Tn ianuarie-iulie au cunoscut o diminuare mai dramatica
decat exporturile. Acestea au inregistrat 1762,6 milioane dolari SUA,
fiind in descrestere cu 36,6%, comparativ cu perioada similara a
anului 2008. Tn primele sapte luni ale anului 2009, importurile din
statele Uniunii Europene au insumat 625,1 milioane USD, ceea ce
constituie cu 39,3% mai putin decat in ianuarie-august 2008. Ponde-
rea importurilor de bunuri din tarile europene, in totalul importurilor
Republicii Moldova a fost de 43,3%. Importurile de marfuri din state-
le CSl s-au redus cu 33,6%, ponderea acestora in totalul exporturilor
fiind 36,4%.

Cu exceptia Kazahstanului si Greciei, importurile din principalele tari-
partenere in derularea importurilor s-au diminuat considerabil. Ast-
fel, este remarcata reducerea livrarilor din Ucraina (-50,1%), Roma-
nia (-54,2%), Federatia Rusa (-50,7%), Germania (-35,3%), Belarus
(-47,3%), ltalia (-32,8%), China (-27,6%), Turcia (-32,8%), Franta
(-46,2%), Polonia (-35,4%), Statele Unite ale Americii (-50,7%), etc.

Importurile din Kazahstan si Grecia, din contra, au crescut, inregis-
trand 166,0 milioane USD si 24,4 milioane USD, fiind in crestere
de 9,7 ori si respectiv cu 185,7% fata de perioada similara a anului
2008. Este necesar de mentionat ca importurile din Kazahstan, tara
plasata pe pozitia a Il in topul partenerilor comerciali in derularea
importurilor in semestrul Il, practic au fost sistate din luna martie. in
primul trimestru al anului curent, importurile din aceasta tara inregis-
trau 165692,1 mii USD, iar ponderea acestora in totalul importurilor
constituia 21,98%.

Figura Nr.13 Principalii parteneri comerciali ai Moldovei in derularea
importurilor, ianuarie-iulie 2009

mil. dolari SUA in % fata de anul
2008
Ucraina 236,0 49,9
Federatia Rusa 172,6 49,3
Kazahstan 166,0 de 9,7 ori
Romania 162,6 45,8
Germania 138,3 64,7
Italia 126,4 67,2
China 119,3 72,4
Turcia 92,4 67,2
Belarus 65,3 52,7
Polonia 43,9 64,6
Franta 34,5 53,8

Sursa: Biroul National de Statisticd al Republicii Moldova

Tn ianuarie-iulie 2009, comparativ cu perioada similara din anul 2008,
s-au micsorat importurile de produse minerale (-33,4%), masini si
aparate; echipamente electrice; aparate de inregistrat sau de repro-
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dus sunetul si imaginile (-41,6%), mijloace si materiale de transport
(-61,0%), metale comune si articole din metale comune (-55,8%),
produse chimice (-22,%), materiale plastice, cauciuc si articole din
acestea (-39,9%), produse alimentare, bauturi si tutun (-29,7%), pro-
duse vegetale (-29,7%), materiale textile si articole din aceste ma-
teriale (-22,5%), articole din piatra, ipsos, ciment, ceramica, sticla
si din materiale similare (-41,7%), pasta de lemn, hartie, carton si
articole din acestea (-33,7%), lemn si produse din lemn (-36,4%),
animale vii si produse animale (-22,0%).

Diminuarea importurilor a influentat negativ si veniturile acumulate
din achitarea drepturilor de import si export. In ianuarie-iulie 2009,
acestea au constituit 4028681 mii lei, ceea ce constituie o reducere
cu 26 la suta fatd de perioada similara a anului 2008. In primele
sapte luni ale anului, este inregistrata o reducere la perceperea TVA
cu 29,8%, a taxelor vamale cu 23,6%, taxelor speciale cu 96,1%,
accizelor cu 5 la suta, inclusiv accize la materiale vinicole cu 97,0%,
accize la rachiu, lichioruri si alte bauturi spirtoase cu 41,6%, accize
la vinurile din struguri, la divinuri si vinurile din struguri saturate cu
dioxid de carbon cu 4,2%, accize la bere cu 29,4%, accize la biju-
terii, inclusiv cu briliante cu 56,9%, accize la autoturisme cu 35,1%.
Au crescut accizele percepute la produsele petroliere altele decat
benzina si motorina cu 468,3% si cele la benzina si motorina cu 47,7
la suta.
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Masa monetara nu
a atins deocamdata
nivelul de la
inceputul anului

Cresterea masei
monetare cu 0.9
miliarde lei pentru
o injectie de 3
miliarde lei
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PIATA MONETARA

Masa Monetara

Masa monetara a coborat la nivelul inceputului anului 2008. Ea s-a aflat
intr-o continua descrestere pe parcursul anului 2009, pana in luna martie,
urmata de o crestere lenta pana la 29.1 mird. lei. Diminuarea masei
monetare se datoreaza liberalizarii tardive de catre BNM a pietei monetare.
Din acest motiv, va fi complicat pana la finele anului de atins maximele
agregatelor monetare obtinute pe parcursul 2008. in ciuda reactiei tardive,
BNM a avut o interventie masiva prin intermediul tuturor instrumentelor
monetare de care dispune, accentul major fiind pus in al doilea trimestru si
Tnceputul trimestrului Il curent. Politica aplicata de BNM a fost compusa din
urmatoarele instrumente:

e Rata de baza a scazut de la 12,5% (ianuarie 2009) pana la 5% la
3 septembrie curent, astfel rata de baza a fost practic Tnjumatatita
timp de mai putin de 7 luni.

e Sterilizarea a fost redusa la 0 timp de 2 luni (martie-aprilie curent)
de la cifra 1,3 miliarde lei inregistrata in februarie 2009.

e Rezervele minime obligatorii ale bancilor au fost diminuate de la
20,5% péana la 17,5% la finele anului trecut, mentinandu-I stabil pe
parcursul 2009 pana la jumatatea anului, cdnd pe parcursul a 2 luni
rata rezervelor obligatorii a fost redusa la 8%.

In pofida liberaliz&rii masive a pietei financiar-bancare si asigurarii unei
injectii de lichiditati estimate la aproximativ 3 miliarde de lei, rezultatele sunt
modeste: s-a reusit stabilizarea nivelului masei monetare si doar o crestere
lentd Tn aprilie — iulie, cu un rezultat de mai putin de 1 miliard lei adaos
la masa monetara. Aceste majorari sunt mult sub nivelul de ,2 miliarde
lei lichiditati excesive”, declarate de BNM intr-un comunicat de presa in
august curent. Desigur, valorificarea de catre sistemul bancar comercial a
resurselor financiare eliberate va dura. Dar, trebuie sa mentionam ca aceste
resurse nu sunt in nici un caz excesive economiei tarii, iar valorificarea
lenta a resurselor date doar confirma faptul ca masurile respective sunt
luate cu intarziere, cand activitatea economica deja a degradat la nivelul Tn
care valorificarea rapida este imposibila.

Figura Nr. 14. Evolutia masei monetare in ultimele 12 luni
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Lichiditatile nevalorificate la etapa actuala vor face presiuni asupra ratei
dobénzilor la depozite, determindnd micgorarea ei, care in consecinta
va avea un efect destimulatoriu asupra deponentilor, devenind astfel un
factor suplimentar de diminuare asupra masei monetare. BNM va trebui
pregateasca in continuare o politica bine pusa la punct pentru a stimula
majorarea lichiditatilor in economie.

Inflatia

Inflatia, Tn situatia economica a Moldovei, a devenit un indicator periferic
inca din 2008, fapt care a fost mentionat de expertii IDIS in perioada
respectiva. Riscuri de cresteri notabile ale preturilor in conditiile stabilitatii
cursului valutar nu exista. Inflatia nu va depasi limitele specificate in
prognozele anterioare. Mai mult ca atat, interventiile tardive ale BNM privind
liberalizarea pietei comparativ cu asteptarile, au asigurat presiuni deflatorii
semnificative in prima jumatate a anului, ceea ce va duce la reducerea
prognozelor inflatiei la o limita maxima de 0.6% pentru anul 2009.

Cursul valutar

Dupa cum a fost prognozat in editia anterioara, media anuala a cursului
MDL/USD nu va depasi limitele de 11.3-11.4, iar cursul MDL/EUR va avea
o valoare medie anuala de15.2-15.3 lei pentru un euro.

Stabilitatea cursului MDL este asigurata de urmatorii factori: in conformitate
cu situatia din iunie curent, economia Moldovei are 0 masa monetara
suficient de puternic dolarizata. 50% din depozitele bancare sunt in valuta
(echivalent a peste 11.2 mird lei). Suplimentar, sunt si rezervele BNM -
aproape 1.2 mird dolari (echivalent a 13 mird lei). Respectiv, in economia
tarii avem 20.6 miliarde lei (Masa monetara M2 si rezerve imobilizate si
mijloace banesti la BNM), si valuta echivalenta a 24.2 mird lei.

Nu e de mirare cd BNM cumpara valuta. Proportia de 20.6 la 24 miliarde
avem pentru 1 leu valutar in circulatie 0.86 lei nationali, ceea ce
inseamna ca, daca ipotetic s-ar tranzactiona toata valuta din tara pe tofi
leii, cursul ar fi cel mult 9.5 lei/lUSD! Si trebuie de mentionat ca in calculul
dat nu sunt incluse rezervele valutare ale populatiei neplasate pe conturi
bancare, respectiv necontabilizati de BNM, care, iesiti pe piata, ar stimula o
apreciere suplimentara a leului.

in conformitate cu teoria cererii-ofertei, valuta este supraapreciata, de aici
apare logic si necesitatea BNM de procurare a excesului de valuta, pentru
a mentine cursul mai mare, fenomen care are loc la momentul actual.

Pe de alta parte, este absolut clar c3, indiferent de cata valuta este in
economie, daca toti subiectii economiei nationale decid sa pastreze valuta
la ciorap, iar detinatorii de lei incearca sa-i converteasca in valuta, atunci
leul la sigur se va deprecia vertiginos (pe o perioada de timp). Un fenomen
similar a avut loc in perioada februarie-aprilie 2009. Fluctuatiile de acest tip,
care au la baza mai mult factori subiectivi, sunt foarte greu de prognozat.
Dar, luand in consideratie ca mai mult de jumatate din valuta tarii este
la BNM, fluctuatiile generate de factori psihologici, sunt usor de atenuat
printr-o interventie prompta a BNM. Péana la sféarsitul anului 2009, BNM
are tot instrumentarul si forta de a mentine un curs valutar stabil, mai mult
ca atat - sa modeleze si sa impuna un curs pe care il doreste sau il cere
situatia economica si strategia guvernului.
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Ponderea creditelor
nefavorabile in
portofoliul total de
credite a crescut
de la 3.8% in iunie
2008, la 10.5%
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Credite si depozite

Calitatea portofoliului de credite pe sistemul bancar se inrautateste in
continuare. Pierderile la credite pe intreg sistemul bancar s-au majorat de la
4.3% pondere in total credite in iunie 2008, la 6.6% in iunie 2009. Ponderea
creditelor nefavorabile in portofoliul total de credite a crescut de la 3.8% in
iunie 2008 la 10.5% Tn aceeasi luna a anului curent. Acesta este un indicator
indirect, dar elocvent privind situatia dificila in sectorul real al economiei tarii.
Pierderile la credite inregistrate si majorarea fondurilor de rezerva pentru
acoperirea riscurilor diminueaza accelerat profitabilitatea sectorului bancar.

Figura Nr.15. Evolutia ratei la creditele acordate in lei si valuta in
ultimele 12 luni
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Datorita masurilor hotarate ale BNM din ultimele luni, rata dobanzii la
credite scade, dar nu in aceeasi proportie ca si rata depozitelor. Astfel, rata
dobanzii la depozitele plasate in lei a scazut cu 5.65 puncte procentuale, iar
rata creditelor acordate in lei - cu 4.31 puncte procentuale fata de inceputul
anului. Devansarea ajustarii ratelor creditarii fata de ratele depozitelor este
justificata de piata bancara ce are risc sporit la momentul actual datorat
crizei economice. Decalajul dat se va mentine atat timp cat calitatea
portofoliului national de credite va inregistra indicatori slabi. O imbunatatire
esentiala a acestora pana la sfarsitul anului este putin probabila.

Tendinta de dolarizare a depozitelor, care a avut loc pe parcursul perioadei
noiembrie 2008 — aprilie 2009, alimentate de asteptarea caderii leului, s-a
stabilizat pe parcursul ultimilor 2 luni in proportie de 50% la 50% depozite
lei versus depozite valutare. Stabilitatea leului, lipsa unor riscuri majore de
depreciere brusca a lui n urmatoarea jumatate de an, dupa cum si caderea
suficient de drastica a dobanzilor la depozitele valutare vor atrage dupa
sine o usoara tendinta de reorientare spre depozitele in lei, ce inregistreaza
un profit mai semnificativ la momentul actual.

Figura Nr.16. Evolutia ratei la depozitele incasate in lei si valuta in
ultimele 12 luni
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Datoria statului fata de sistemul bancar

BNM finanteaza Guvernul. In mai si iunie 2009 a fost finantat in suma de
330 milioane lei prin intermediul operatiunilor REPO efectuate cu bancile
comerciale. La momentul actual, datoria statului fata de sistemul bancar
national se cifreaza la suma de peste 3.5 miliarde de lei, compusa din
datoriile anterioare contractate de la BNM 2.2 miliarde lei si VMS in circulatie
in valoare de aproape 1.4 miliarde lei.

Situatia curenta a bugetului de stat este critica si deficitul acumulat
reprezinta la momentul actual ,calcaiul lui Ahile” al economiei nationale.
Daca nu este gasita o solutie suficient de rapida de finantare a bugetului,
nu este exclus al doilea val de criza pana la sfarsitul anului, care va fi
provocat de reducerea consumului populatiei ca consecinta a salariilor gi
pensiilor restante in proportii semnificative.

Tn cazul in care Guvernul devine operational, afara de solutiile de finantare
externa, pot fi valorificate si resursele interne. O serie de indicatori
macroeconomici au rezerve excesive si pot fi exploatate in favoarea
solutionarii problemei critice — finantarea deficitului bugetului de stat.
Nivelul inflatiei reduse, cursul valutar puternic si economia dolarizata
in proportii de peste 50% permite ca BNM sa faca infuzii de lichiditafi
suplimentare. O majorare de 2-2.5 miliarde de lei a masei monetare
pana la sfarsitul anului poate fi efectuata fara deteriorarea semnificativa
a indicatorilor macroeconomici mentionati. Prin intermediul mecanismelor
pietei financiare, aceste resurse pot fi indreptate spre finantarea bugetului
de stat. Important este ca BNM s& mentind primordial in sectorul bancar
comercial un nivel usor excesiv de lichiditati, pentru stimularea cregterii
sectorului real si diminuarea costului resurselor financiare.

Recomandari

in situatia creatd, pentru a asigura stabilizarea situatiei economice si
inversarea trendului general spre crestere, se recomanda ca, la nivel
macroeconomic, sa se asigure urmatoarele obiective:

1. Sa se exploateze faptul ca inflatia este extrem de joasa si cursul
valutar puternic pentru a creste masa monetara prin emisie
suplimentara.

2. Sa se mentind permanent un nivel usor excesiv de lichiditati
in sistemul bancar, pentru a se asigura ieftinirea resurselor
financiare si creditarea intensiva.

3. Sase exploateze resursele interne pentru a finanta bugetul prin
mecanismele financiare existente si acoperirea necesitatilor
imediate.

4. Negociereasicontractareacatmairapidaaunorcredite externe,
pentru finantarea bugetului si a reformelor structurale.
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FINANTE PUBLICE

Tendinte generale

n conditii de crizd economica, Guvernul va reusi s& asigure onorarea
obligatiilor fatd de bugetari gi pensionari in mare masura aplicand trei
instrumente de baza: imprumuturi de pe piata de capital, granturi externe si
retineri de achitari fata de agentii economici. Aceste 3 instrumente, cumulate,
formeaza peste 6 miliarde lei, ceea ce este echivalent cu bugetul asigurarilor
sociale si reprezinta de fapt deficitul real al bugetului public national.

In 2009, pentru prima datd in istoria Moldovei, Guvernul va purcede la
imprumuturi fard precedent de pe piata de capital, Tn marime totala de
peste 2,5 miliarde lei.

Granturile externe si imprumuturile interne sunt
colacul de salvare al Bugetului Public National

Evolutile recente ne-au determinat s& privim cu o doza de optimism
perspectivele de executare ale Bugetului Public National.

Daca in numarul precedent anticipam o scadere cu 26% a veniturilor
bugetului public, fata de veniturile prognozate, atunci in prezent consideram
ca aceasta diferenta se va reduce esential si bugetul public national va fi
executat la nivel de 24 miliarde lei, ceea ce este cu 15,7% mai putin decat
s-a planificat initial si cu 6% mai putin decat anul trecut.

Principalul factor care va determina reducerea decalajului dintre veniturile
planificate si cele executate sunt granturile externe, care anticipam ca se
vor ridica la cel putin 1,9 miliarde lei sau cu peste 20% mai mult decét s-a
anticipat la Tnceputul anului.

O alta sursa de crestere a veniturilor bugetare va fi determinata de cresterea
disciplinei fiscale si capacitatii de colectare a veniturilor fiscale. Totodata,
schimbarea guvernarii va alimenta starea de optimism a populatiei, ceea ce
ne face sa credem ca va duce la cresterea consumului, care este factorul
de baza la formarea bugetului de stat.

i, ultimul factor care va permite executare relativ buna a bugetului public
national, il reprezintd imprumuturile fara precedent de pe piata de capital,
care in acest an se vor apropia de 2,5 miliarde lei.
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Figura Nr.17. Planificarea si executarea Bugetului Public National, mil lei
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imbunétatirea situatiei privind executarea Bugetului Public National n

trimestrul 1ll si IV se va datora in cea mai mare partea cresterii veniturilor
de la imprumuturile interne si granturile externe. Astfel, in 2009, aceste

surse de venit vor constitui peste 17% din totalurile veniturilor bugetare,

fenomen fara precedent.

Figura Nr.18. incasdrile trimestriale si cumulative ale Bugetului Public
National
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Transferurile masive din bugetul de stat
vor permite onorarea tuturor obligatiilor
bugetului asiguradrilor sociale

Conform legislatiei in vigoare, orice deficit al bugetului asigurarilor sociale
este acoperit prin transferuri din bugetul de stat.

Evolutia incasarilor din primele sapte luni ale anului arata foarte clar ca
criza economica s-a transferat si Tn sistemul public. Reducerile de salarii
si disponibilizarile din sectorul real au conditionat reducerea incasarilor in
bugetul asigurarilor sociale.

Insa, putem observa ca trendul negativ in luna iunie s-a schimbat in luna
iulie. Lucrul acesta a fost conditionat de transferurile masive din bugetul de
stat. Astfel, daca in mediu transferurile din bugetul de stat constituie 12-
13% din totalul veniturilor bugetului asigurarilor sociale, atunci in luna iulie
ele au depasit 30%.

De fapt, sistemul de asigurari sociale in 2009 va fi mentinut doar gratie
transferurilor din bugetul de stat. Aceste transferuri sunt posibile doar
datorita imprumuturilor realizate pe piata de capital.

De asemenea, un factor stabilizator al executarii bugetului de asigurari
sociale sunt onorarea obligatiilor salariale ale Guvernului fata de toti
bugetarii, care constituie circa 40% din totalul salariatiilor.

Figura Nr.19. incasarile lunare ale Bugetului de Asiguréri Sociale
pentru 2009 (mii lei)
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Aici trebuie s& mentiondm ca cresterile salariale din luna septembrie
si octombrie vor fi realizate sub presiunea politica enorma si, cel mai
probabil, Fondul Monetar International nu va insista la renuntarea la aceste
majorari.

Astfel, onorarea obligatiilor salariale fata de bugetari si transferurile din
bugetul de stat vor permite autoritatilor sa-si onoreze toate obligatiile fata
de pensionari.

Imprumuturile de pe piata de capital vor
depasi in 2009 suma de 2,5 miliarde lei

Bugetul Public National in 2009 se confrunta cu probleme fara precedent,
iar, pentru executarea lui, Guvernul, la inceputul anului, a utilizat mai multe
instrumente care au permis mentinerea pe linie de plutire a sistemului
finantelor publice. Printre aceste instrumente, vom enumera:

1. Retinerea restituirii TVA la exportul de marfuri. Prin aceste actiuni,
Guvernul a reusit sa retina, conform estimarilor noastre, circa 400
milioane de lei, bani care in mod normal trebuiau restituiti agentilor
economici.

2. Intarziereaonorérii obligatiilor fata de prestatorii de servicii. Guvernul
retine plata facturilor fata de agentii economici, ceea ce a dus la
formarea datoriilor bugetului public, conform estimarilor noastre,
la nivel de peste 1 miliard de lei. Altfel spus, aceste intarzieri sunt
niste Tmprumuturi camuflate, fara dobanda, obtinute de la agentii
economici.

3. Imprumuturi realizate de autoritatile publice locale. In lipsa de
resurse financiare, autoritatile locale contracteaza Tmprumuturi,
care in opinia noastra se pot ridica la 300-400 milioane lei pana la
sfarsitul anului.

4. Reducerea investitiilor capitale gi a cheltuielilor pentru intretinerea
curenta a institutiilor publice.

Aceste 4 instrumente, cumulate, vor constitui peste 2,5 miliarde lei pana la
sfarsitul anului.

in plus, la aceste 4 instrumente in 2009, Guvernul va imprumuta peste 2,5
miliarde lei de pe piata interna de capital.
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Figura Nr.20. Dinamica datoriei bugetului de stat
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Trebuie s&@ mentionam ca datoria interna a Guvernului nu a depasit niciodata
suma de 3,7 miliarde lei, dintre care cea mai mare parte o constituie datoria
fatd de Banca Nationala.

Direct de pe piata de capital, Guvernul avea imprumutat maxim 1,2 miliarde
lei. Aceasta datorie este practic una istorica si imprumuturile din ultimii ani
in fapt erau doar niste operatiuni de recreditare iar, in 2008, chiar a fost
inregistrata o diminuare a datoriei interne.

in 2009, una din putinele solutii de depasire a crizei in sistemul bugetar
sunt imprumuturile de pe piata internd, care se vor ridica la 2,5 miliarde lei,
ceea ce este de 2 ori mai mult decat datoria totala din ultimii ani.

Daca tinem cont cd masa monetard M2 s-a redus considerabil, de la 21 la
17 miliarde lei, atunci putem spune ca ponderea datoriilor guvernamentale
in M2 a crescut de la 15% la 38%. Acest lucru inseamna, pe de o parte,
lipsirea agentilor economici de resurse creditare iar, pe de alta parte,
orientarea resurselor financiare din societate de la investitii la consum,
ceea ce poate crea mici presiuni asupra pretului la sfargitul anului (vezi
capitolul Preturile)
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PRETURILE

Tendintele de baza

Deoarece interventia BNM a intarziat si liberalizarea mai prompta a pietei
monetare pe care noi prognozam ca va avea loc in primul trimestru al anului
a avut loc mai tarziu, deflatia a fost mai semnificativa decat in modelul
prognozat de noi.

Reactia mai prompta a BNM ar fi putut duce la o amortizare a caderii
economiei, lucru care nu s-a intamplat.

in prezent, asistam la o scadere notabila a consumului (cu circa 10% in
trimestrul | curent fata de cel precedent), cauzata de cresterea somajului
cu 3.8% in aceesi perioada. In consecintd, in mediu pe tara, populatia
are mai putini bani pentru procurari cu aproximativ 90 milioane lei lunar,
in pofida majorarii salariului mediu lunar. Deflatia absolut atipica de la
inceput de an a confirmat contractarea economiei, fenomen la care, din
picate, asistdm si in prezent. In pofida lipsei datelor statistice la BNS,
consideram ca trendurile respective s-au pastrat.

Figura Nr.21 Ratele trimestriale ale IPC pentru ultimii 5 ani
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Din 100 MDL, populatia cheltuieste in prezent 33 MDL pentru alimentatie,
42 lei pentru produsele nealimentare, si 25 lei pentru servicii.

Cea mai notabila crestere de preturi de 9,2% (iunie si iulie) s-a inregistrat la
serviciile de apa si canalizare, dar care nu influenteaza tendinta generala.
in rest, preturile sunt relativ stabile; ele au scazut in perioada estivala la
legume, care este de fapt o tendinta sezoniera pentru lunile de vara.

in anul curent se asteaptd o roadd mai putin productiva decat in anul
precedent, fapt care teoretic poate duce la o usoara majorare de pret la
produsele agricole spre sfarsit de an.

n cazul in care efectele politicii monetare liberalizate nu vor avea efectele
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scontate, iar noul Guvern nu va solutiona problema deficitului bugetar,
producatorii agricoli vor fi impusi sa mentina preturi joase din motivul
scaderii puterii de cumparare a populatiei.

lesirea din criza a tarilor dezvoltate, ca SUA, Franta, Germania va stopa
procesul deflationist la nivel mondial. Una din consecintele acestea este
tendinta de sporire a cererii la resursele energetice, ceea ce poate duce la
scumpirea acestora, inclusiv pe piata RM.

Desi pretul de import al gazului s-a micgorat de la inceputul anului cu mai
mult de 30%, totusi Moldovagaz, din motive necunoscute, amana ieftinirea
gazului catre populatie.

La momentul de fata, nu existd premise pentru majorarea tarifelor la
serviciile comunale, telecomunicatii sau transport.

In aceste conditii, inflatia ar putea s& inregistreze o valoare nemaiintilnita in
istoria RM - de pana la 0.6%.

Figura Nr.22 Ratele anuale ale inflatiei in Republica Moldova, %
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Sursa: BNS, Pronosticul expertilor CPE

Factori
Se contureaza mai multi factori inflationisti si deflationisti.

1. Faptul ca BNM a liberalizat piata monetara va exercita o presiune
inflationista ugoara;

2. Contractarea economiei exercitd 1n continuare presiune
deflationista, in special ca in a doua jumatate a anului se vor resimti
efectele veniturilor in scadere ale populatiei.

3. Factorul sezonier care in mod clasic are o tendinta inflationista n
perioada octombrie-decembrie.

4. Preturile la produsele de import au o tendinta de stabilizare si chiar
de o ugoara crestere, cum a avut loc majorarea preturilor produselor
petroliere la sfarsit de august, acestea fiind datorate stabilizarii
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generale a situatiei economice mondiale si chiar inregistreaza
unele cresteri in anumite economii separate.

5. Majorarea salariilor bugetarilor din a doua jumatate de an va spori
consumul cu aproximativ 400 min lei si, respectiv, va avea un
impact usor inflationist asupra economiei.

Evolutia fiecaruia din factorii de mai sus va determina rezultanta finala a
inflatiei in Moldova. Cert este faptul ca factori inflationisti sunt mai numerosi,
dar mai putin semnificativi decat unicul factor deflationist — contractarea
economiei Moldovei, care va impune o mentinere stabild a preturilor cu o
usoara inversare a trendului spre o inflatie ignorabila spre sfarsit de an.

Figura Nr.23.Ratele lunare ale inflatiei pentru 2008 si pronosticurile
pentru 2009
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E de mentionat faptul ca un factor critic e capacitatea noului guvern de a
gasi finantarea de achitare a salariilor gi pensiilor, care la randul lor vor
asigura un consum stabil pana la sfarsit de an.

Factorul dat este critic, atat pentru dezvoltarea economica, céat si pentru
evolutia preturilor.

Riscuri

Un risc major - incapacitatea statului de a achita salarii si pensii la timp, ceea
ce ar duce, la nivel de tard, la reducerea veniturilor populatiei si reducerea
consumului intern.
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SITUATIA PE PIATA
FORTEI DE MUNCA IN
MOLDOVA

Tn primul semestru al anului 2009, in conditiile de instabilitate extrema a
preturilor si declinului continuu din sectorul real al economiei nationale,
problemele pe piata fortei de munca ale Moldovei continuau sa se agra-
veze. Printre factorii care au dus la marirea tensiunii pe piata fortei de
munca a Moldovei, o influenta deosebita o are diminuarea activitatii de
afaceri gi dificultatile ce tin de finantarea productiei curente in domeniile
constructiei, transportului si a industriei de prelucrare. In rezultat, tot
mai multe companii din sectorul real comunica despre dificultati ce tin
de salarizarea si mentinerea personalului. Scaderea veniturilor reale ale
populatiei, inclusiv in rezultatul reducerii transferurilor banesti de peste
hotare, a dus la reducerea consumului final al gospodariilor cu peste
10% in decursul primului semestru al anului 2009. Aceasta, la randul
sau, duce la scaderea cererii interne si, in particular, la micsorarea volu-
mului vanzarilor en detail si a serviciilor prestate populatiei.

Angajarea si somajul

Conform datelor oficiale, intr-al doilea trimestru al anului 2009, numarul
lucratorilor care au parasit piata fortei de munca a RM a depasit 40 de
mii de oameni.

Oscilatiile sezoniere caracteristice pietei fortei de munca a Moldovei si
de data aceasta tempereaza urmarile negative ale crizei. Perioadei de
vara, ca si in anii precedenti, ii revine punctul de varf al angajarii pre-
ponderent din contul saltului activitatii agricole si a celei de constructie.
Merita a fi mentionat ca, Tn conditii de criza, in cazul in care se mentine
regimul actual de impozitare a muncii, zona gri a pietii fortei de munca a
Moldovei va creste vertiginos in continuare, fapt care se va reflecta in
cresterea salariilor nedeclarate si a angajarii neformale. Conform esti-
marilor CPE, de la inceputul anului, indicii angajarii neformale si cei ai
autoangajarii populatiei au crescut cu 35% si 20%, respectiv.

Figura Nr.24 Evolutia trimestriala a ratelor de activitate si ocupare
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Sursa: BNS, Forta de muncé in Republica Moldova: ocuparea si somajul
in trimestrul 11 2009
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in conformitate cu datele statistice oficiale, in luna mai numé&rul some-
rilor a constituit mai mult de 90 de mii de persoane. Conform estimari-
lor noastre, numarul total al persoanelor care se afla in cautarea unui
serviciu pe piata fortei de munca a Moldovei este cu mult mai mare si
catre finele anului 2009 poate ajunge pana la 180-200 de mii de oameni.
Deosebit de acuta este situatia angajarii in randul tinerilor, printre care
nivelul somajului in conditile de cregtere a economiei este de peste
20%. Se prognozeaza ca va creste si numarul cererilor depuse pentru
indemnizatii de somaj si primirea inlesnirilor corespunzatoare, fapt care
va crea o tensiune in plus pentru bugetul statului. Astfel, timp de sase
luni ale anului 2009, numarul cererilor depuse pentru indemnizatii de
somaj a crescut cu 30%. Astazi, indemnizatiile (in mediu 770-800 de
lei in 2008) sunt primite de nu mai mult de 10% din numarul somerilor
inregistrati oficial (aproximativ 9 mii de oameni).

Conform datelor oficiale, numarul locurilor vacante pe piata fortei de
munca in iulie a fost de 1,3 mii, ludnd in consideratie faptul ca cererea
pentru locurile de munca depaseste oferta de 10 ori. Cea mai mare
cerere a fost inregistrata pentru specialistii institutiilor medicale (surori
medicale, sanitari, medici). Remarcabil este faptul ca anume in aceasta
sfera a serviciilor se observa cresterea maximala a salariilor (cu 21%),
in iunie salariul mediu al lucratorului medical cifrandu-se la 3000 de lei.

in perioada de criza, dificultatile cu care se confruntd in primul rand
companiile cu proprietate de tip privat, intensifica atractivitatea sectoru-
lui de stat, care este traditional Tnaltid pentru Moldova. ins3, din cauza
lipsei de finantare pentru programele anti-crizé de sustinere a angajarii
in sectorul public, inclusiv pentru lucrarile publice din cadrul proiectelor
de infrastructura, Guvernul nu va putea utiliza efectiv in perimetrul RM
tarii bratele de munca disponibile, care vor reveni de peste hotare.

Mentionam ca in Moldova o sensibilitate deosebita fata de criza o mani-
festa acele sfere care aduc cea mai mare contributie la scaderea nive-
lului saraciei. Pe langa constructii si transport, acestea sunt comertul en
detail, turism, serviciul hotelier si cel al restaurantelor. In sectoarele care
reprezinta traditional sfera de activitate a micului business (dar de fapt
camufleaza somajul), micsorarea salariilor este Tnsotita de o stagnare in
masa a activitatii. Toate acestea indica o perspectiva a unei intensificari
continue a inegalitatii si riscului cresterii nivelului de saracie in Moldova,
preponderent Tn sectorul rural si in randurile tinerilor.

Migratia de munca

Dupa cum a fost agteptat, o reintoarcere in masa a migrantilor de mun-
ca nu a avut loc. Majoritatea migrantilor de munca din Moldova, fiind Tn
cautarea unui loc de munca considera, angajarea pe piata fortei de
munca din Moldova o ultima optiune. Lucratorii care au parasit Moldova
in momentul de ascensiune economica isi gasesc serviciu in tarile mi-
gratiilor de munca, chiar si in conditiile unei recesiuni profunde si sunt in
expectativa, cheltuind economiile acumulate. Conform estimarilor noas-
tre, numarul migrantilor care s-au intors in rezultatul declinului din tarile
de migratie, nu depaseste numarul de 50-60 de mii de oameni si mai
mult de o jumatate din acestia preconizeaza sa plece la munca peste
hotare, la prima ocazie.
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Dupa cum se stie, contributia principalé la scaderea nivelului saraciei in
tara l-au adus migrantii de munca, si nu implementarea politicilor Guver-
nului, de aceea micsorarea numarului transferurilor banesti de peste
hotare mareste riscul scaderii cererii interne considerabil. Tot mai multe
familii ale migrantilor comunica despre micsorarea transferurilor de bani
din strainatate cu peste 30% si o necesitate de a folosi economiile facu-
te anterior pentru a acoperi cheltuielile curente. Deja astazi 20% din fa-
miliile migrantilor de munca nu mai primesc ajutor din strainatate si va-
loarea a jumatate din transferuri s-a micsorat considerabil. Luand in
consideratie faptul ca majoritatea acestor familii sunt sarace, care tra-
iesc cu mai putin de 2 dolari pe zi si social vulnerabile, cheltuielile caro-
ra nu depasesc 5 dolari pe zi, se poate astepta o eventuala crestere a
nivelului saraciei si inegalitatii sociale, indeosebi Tn sectorul rural si in
orasele mici.

Veniturile populatiei si preferintele de consum

In ciuda contractarii dramatice a activitatii de afaceri in primul semestru
al anului 2009, cresterea salariilor, comparativ cu perioada analogica a
anului precedent, este continua atat in expresie nominala (+10,1%), cat
sireala (+8,9%).

Tn acelasi timp, salariul mediu in sectorul de stat a crescut cu aproxi-
mativ 20%, ceea ce a dus la faptul ca in lunile ianuarie - iunie 2009
angajatii din sectorul public primeau in mediu cu 500 de lei mai mult
decét angajatii sectorului particular, cu toate ca salariile acestora inca
raman in urma fatd de companiile efective, cu participarea capitalului
strain (2660 si 4080 de lei, respectiv). Aceste cifre ilustreaza urmarile
politicii economice duse de Guvernului precedent si a celebrei reforme
de salarizare a bugetarilor, ajustata la alegerile parlamentare. Dupa cum
a fost remarcat de mai multe ori de catre expertii CPE, aceasta reforma
nu doar nu a solutionat problema salarizarii decente a muncii profesori-
lor, lucratorilor medicali si politistilor, dar a si creat riscuri suplimentare
pentru procesul bugetar din tara. Resursele menite acestei reforme au
fost sustrase din fondurile pentru promovarea reformelor structurale si
modernizarea sectorului real al Moldovei, care ar permite extinderea ba-
zei impozabile a bugetului de stat si, respectiv, solutionarea problemei
salarizarii decente a bugetarilor si a ,angajatilor saraci”.

Conform datelor oficiale, consumul particular final al gospodariilor a sca-
zut Tn ianuarie - martie a anului curent cu peste 10%, in timp ce cheltuie-
lile moldovenilor pentru procurarea marfurilor si serviciilor peste hotare
au scazut cu 25%.

Pe masura aprofundarii crizei in sectorul real si a cresterii datoriilor
de plata a salariilor scaderea veniturilor reale a populatiei va continua.
Aceasta Tgi va lasa amprenta asupra preferintelor de consum ale po-
pulatiei, care va contribui la scaderea consumului final al gospodarii-
lor. Astfel, in primul semestru al anului 2009, deja s-au conturat unele
schimbari in preferintele de consum ale populatiei, asa ca:

e Micsorarea numarului de achizitii de utilizare indelungata

e Scaderea cheltuielilor pentru haine si incaltaminte, mobila si
tehnica de uz casnic
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e Costul pachetului telefoniei mobile s-a micsorat cu aproximativ
100 de lei

e Reorientarea cumparaturilor din supermarkete spre pietele ne-
organizate

e Micsorarea bonului mediu cu aproximativ 25-30%

Conform estimarilor noastre, catre finele anului se asteapta o continua
scadere a cererii interne cu inca 3-5 puncte de procenta;.

Pe parcursul a catorva ani, un factor important al dinamicii pozitive de
consum in Moldova au fost transferurile banesti din strainatate in masa.
n conditiile declinului, scaderea transferurilor de bani pentru consum
curent este inca compensata de economiile facute anterior. Cu toate
acestea, pe masura avansarii crizei in randul familiilor migrantilor, se va
accentua tendinta spre amanarea cerintei si economie, care va avea un
efect negativ asupra indicilor de cerere interna.

Figura Nr.25 Ponderea cheltuielilor pentru produse alimentare in
cheltuielile de consum, decile
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Sursa: BNS, Aspecte privind nivelul de trai al populatiei in 2007, Chisi-
ndu 2008

in conditiile deflatiei si imperfectiunii preturilor, cresterile sezoniere ale
cererii pentru marfurile de consum sgi servicii sunt insotite de cresterea
preturilor ca, spre exemplu, cele pentru rechizitele scolare, unele pro-
duse alimentare, etc. Instabilitatea preturilor pentru marfurile de prima
necesitate Tn conditiile, in care consumul final a mai mult de jumatate din
populatia tarii se produce la nivelul satisfacerii necesitatilor fiziologice,
sporeste riscul cresterii saraciei absolute Tn tara, indicatorii careia au
crescut in 2008.
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Figura Nr.26 Evolutia nivelului saraciei in Republica Moldova pe
medii de resedinta, 2007-2008

Indicatorii saraciei 2007 | 2008

Pragul saraciei absolute (lei) 839,3| 9459
Rata saraciei absolute 25,8| 26,4
Profunzimea saraciei absolute 5,9 6,4
Pragul saraciei extreme (lei) 4539| 511,5
Rata saraciei extreme 2,8 3,2
Profunzimea saraciei extreme 0,5 0,5

Sursa: MEC, Evolutia social-economica a RM in anii 2001-2008

Forta motrice de baza a cresterii economice in Moldova o constituie
consumul final al gospodariilor, ceea ce va impune Guvernului nou pro-
blema reabilitarii cererii interne intr-o perspectiva de durata scurta si
medie. In perspectiva, pentru a modifica modelul de crestere a PIB-ului,
Guvernul va trebui sa solutioneze problema modernizarii economiei, dar
tindnd cont de necesitatea de a mentine nivelul real al veniturilor, mai
ales pentru paturile social vulnerabile ale populatiei.
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ECONOMIA REGIUNII
TRANSNISTRENE

in primul semestru al anului 2009, declinul economiei rmn continua. Factorii
principali i-au constituit declinul dramatic in sectorul real al rmn si, Tn primul
rand, in sfera metalurgiei si constructiilor (-85,3% si -60,2% respectiv);
scumpirea materiilor prime si a combustibilului; deficitul de investitii si
scaderea activitatii de consum a populatiei, ca urmare a diminuarii nivelului
veniturilor acesteia.

Concomitent cu aceasta, pe fundalul deflatiei (in primul trimestru 2009
deflatorul a constituit 1,2632), se intrevede cresterea indicelui preturilor de
consum, indeosebi in sfera produselor nealimentare (+2,2%). Preturile de
livrare ale industriei au crescut in mediu cu 5%, inclusiv pentru productia
siderurgica cu peste 9%. Scaderea indicilor de baza ale economiei din
regiune, in combinatie cu cresterea inflatiei, creeaza un risc de stagnare a
economiei din regiune pe termen mediu.

Piata de consum a regiunii continua sa se restranga in primul rand din
contul scaderii cererii pentru produsele nealimentare si serviciile populatiei,
inclusiv serviciile de comunicatie (-5,8%).

Sectorul real. Declinul dramatic al siderurgiei si al industriei materialelor
de constructie continua sa aiba o influentd dominanta asupra indicilor de
productie, astfel in luna iunie a anului curent productia din regiune gi-a atins
nivelul minim.

De la inceputul anului, volumul productiei in intreprinderile industriei ugoare
si ale celei alimentare a continuat sa scada (-34% si -22,1%), cu toate ca in
mai - iunie se observa o micsorare a volumului cu 10% a productiei energiei
electrice. In primul trimestru al anului 2009, cota electroenergeticii in
structura industriala din regiune a constituit 43%, insa deja in mai — iunie,
producerea energiei electrice a inceput sa scada (-10%).

Preturile joase la export si restrangerea cererii, lipsa mijloacelor circulante
proprii si a efectivitati generale a productiei slabesc capacitatea de
rezistenta interna a intreprinderilor fata de socurile externe.

In urma intensificarii dezechilibrului structural in sectorul real al regiunii,
indicele financiar al activitatii companiilor transnistrene de asemenea a
inceput sa scada. O influentd asupra micsorarii bonitatii intreprinderilor din
rmn o au astfel de factori, precum dependenta inalta de finantarea bancara,
insuficienta mijloacelor circulante si accesul limitat la credite. In rezultatul
deficitului acut al mijloacelor circulante cresc datoriile fata de furnizori gi
cele de salarizare. Astfel, de la inceputul anului, pierderile intreprinderilor
transnistrene au crescut de 14,6 ori (18 min. de dolari).

Finante publice. In rezultatul scaderii activitatii de afaceri si a stagnarii
principalelor intreprinderi contribuabile la bugetul din regiune, precum si a
micsgorarii cheltuielilor de consum ale populatiei, veniturile bugetului din
regiune au scazut in ianuarie - iulie cu peste 25%. Cheltuielile pentru
aceeasi perioada au depasit volumul planificat cu 30%. in conditiile crizei,
usoara diversificare a surselor de suplinire a bugetului din regiune mareste
presiunea fiscala asupra intreprinderilor, sustragand resursele care ar
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putea fi directionate spre mijloacele circulante ale intreprinderilor, necesare
pentru mentinerea activitatii lor actuale.

Cursul oficial al rublei transnistrene fatd de dolar de asemenea s-a
schimbat si a constituit 9 ruble pentru 1 dolar, fata de 8,4 ruble in anul
trecut. In acelasi timp, se remarcé cresterea activitatii in sfera disponibila a
pietii valutare din regiune; volumul valutei straine in casele de schimb
valutar a crescut pana la 30,8 min de dolari (+4,8%).

Volumul comertului extern din regiune in anul curent a scazut cu 37,5%.
Exportul in ianuarie - iunie 2009 a constituit 50% din perioada analogica a
anului 2008 si se remarca o modificare a structurii geografice si a celei de
marfuri. Astfel, in luna mai livrarile de export din regiune au scazut cu 4,1%.
In acelasi timp, doud treimi din export i-au revenit Moldovei (17 min de
dolari fatd de 7 min de dolari in 2008), Italiei (3,5 mIn de dolari), Federatiei
Ruse (3,3 mIn de dolari fata de 38 min de dolari in 2008), Romaniei (1,7 min
de dolari fata de 17 min de dolari in 2008) si Ucrainei (1,7 min de dolari).
Regiunea exporta energie electrica (41,3%), productie siderurgica - 15,5%,
textile si incaltaminte - 14% si alte marfuri - 29%.

in ianuarie — iunie, anul curent importul a scazut cu 30%. Federatia Rus&
continua sa ramana importatorul de baza a rmn (75% sau 36 min. de dolari)
preponderent din contul dominatiei petrolului (56,1%). In general, in primul
semestru volumul comertului extern al regiunii transnistrene cu tarile CSl a
scazut cu peste 35 min de dolari, cu tarile UE - 8 min de dolari.

Preturile. Situatia in comertul angro si cel cu amanuntul din regiune era
caracterizatd atat de caderea indicilor de pret, cat si a celor de volum al
vanzarilor. Factorii principali care au influentat restrangerea operatiilor
comerciale gi indicii de inflatie mai scazuti ca oricand, au fost conjunctura
externa nefavorabila si préabusirea bunastarii populatiei rmn.

Figura Nr.27 Dinamica preturilor de consum a rmn, %

ianuarie - iunie
2007 2008 2009

Tempoul de crestere a preturilor pentru produse 108,7 127,1 100,2
alimentare

Tempoul de crestere a preturilor pentru produse 106,4 11,4 103,6
non-alimentare

Tempoul de crestere a tarifelor pentru servicii 124.,4 120,1 96,9
Indicele pretului de consum (IPC) 110,9 120,4 100,5

Sursa: Banca republicana transnistreana, august 2009

Figura Nr.28 Dinamica IPC pe tari in ianuarie-iunie, 2008-2009,%
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Sursa: Banca republicana transnistreand, august 2009
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Veniturile si cheltuielile gospodariilor. in primul trimestru al anului 2009
a fost remarcata o scadere a indicilor reali in aproape toate sursele de baza
ale veniturilor populatiei, fapt care a dus la micgsorarea veniturilor reale ale
populatiei rmn. Aceasta, deopotriva cu somajul in crestere din regiune, a
influentat modificarea preferintelor de consum ale populatiei in directia
economisirii. Astfel, venitul mediu lunar pe cap de locuitor in ianuarie -
martie 2009 a scazut cu aproape 10 dolari comparativ cu perioada analogica
a anului 2008, constituind 124,4 dolari si 134,0 dolari respectiv. Venitul
nominal al populatiei in primul trimestru al anului 2009 s-a micsorat cu
4,6%, iar cel real cu 18%. A continuat sa scada si volumul veniturilor
financiare disponibile (cu 4,4% comparativ cu primul trimestru al anului
2008), care constituia 185,3 min de dolari, in timp ce valoarea cosului minim
de consum continua sa creasca (cu 6,3%).

Salariile si pensiile continuau sa ramana principalele surse de venit a
mai mult de o treime din populatia rmn, formand peste 35% din veniturile
globale ale gospodariilor din regiune. Conform datelor oficiale, fondul de
salarizare a muncii in rmn s-a micsorat cu 6,5% n primul trimestru al anului
2009 si a constituit 48,2% PIB (44,3% PIB in 2008). Cu toate acestea,
salariul real in sfera bugetara a scazut cu 13%, iar costul cosului minim de
consum depaseste marimea pensiei cu 8%.

Rata somajului in primul trimestru al anului 2009 a crescut comparativ cu
perioada analogica a anului 2008 cu 4,4%. Numarul populatiei rmn economic
active continua sa scada in conditiile de criza, astfel, in martie, conform
datelor oficiale, au fost Tnregistrati mai mult de 6 mii de oameni neangajati
in cdmpul muncii, dintre care someri erau 3,6 mii.

Scaderea veniturilor reale ale populatiei rmn a avut o influenta
nemijlocita asupra consumului final al gospodariilor din regiune. Mai mult
de doua treimi din veniturile populatiei le constituie cheltuielile de consum,
din acestea o treime sunt indreptate spre achitarea serviciilor si 70% spre
necesitati de consum curente.

In conditiile de criz&, sc&derea indicilor nivelului de trai a populatiei rmn
creeaza riscuri reale de crestere a saraciei pentru mai mult decat o jumatate
din locuitorii rmn.
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ECONOMIA MONDIALA

Tendinte generale

Dupa doi ani, timp Tn care criza economica si financiara a facut ravagii
in cea mai mare parte a tarilor lumii, in al doilea trimestru al anului 2009
economia mondiala a Tnceput o redresare lenta din cea mai severa rece-
siune de dupa al doilea Razboi Mondial. Daca la inceputul anului 2009,
se parea ca cele mai mari institutii financiare din lume vor deveni insol-
vabile, Tn lunile ce urmeaza economia mondiald a luat o alta turnura.
Datorita masurilor luate de guvernele din Statele Unite, Europa, Japonia
si China pentru a sprijini bancile si alte institutii financiare, prabusirea a
fost atenuata, acestea incepand sa raporteze profituri pentru al doilea
trimestru al anului 2009 (cel putin pe hartie, tinand cont de faptul ca ma-
joritatea institutiilor financiare au datorii considerabile catre stat)".

Astfel, doua din cele mai puternice economii ale lumii, China si Statele
Unite, par a fi depasit cea mai grea perioada a crizei mondiale. China a
realizat Tn cel de-al doilea trimestru o crestere economica de 7,9%, de-
venind astfel prima mare economie care reuseste sa depaseasca criza.
Sectorul imobiliar din SUA si Marea Britanie a Tnceput sa-si revina odata
cu cresterea preturilor la locuinte si reluarea activitatii de constructii.
Germania si Franta, dupa o recesiune profunda in decurs de cateva
trimestre consecutiv, au inregistrat ambele in al doilea trimestru al anu-
lui 2009 o crestere economica de 0,3%, datoritd sporirii exporturilor,
volumului productiei industriale si consumului casnic. Japonia, in cele
din urma a avut si ea parte in cel de-al doilea trimestru de o crestere
a economiei cu 0,9% fata de trimestrul precedent. Evolutia economiei
mondiale Tn anul 2009 in cateva tari selectate este ilustratd in Figura
Nr. 29.

Figura Nr.29 Cresterea reala a PIB, trimestrele I-ll, 2009, %
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1 Cele mai importante patru banci din Statele Unite - JPMorgan, Goldman Sachs, Citigroup si Bank
of America, au raportat in trimestrul al doilea profituri cumulate in valoare de 12,74 mlrd. dolari

SUA. Citigroup a anuntat cel mai mare profit, de 4,2 mlrd. dolari SUA, urmat de Goldman Sachs cu
3,44 mlrd. dolari SUA, JPMorgan cu 2,7 mlrd. dolari SUA si de Bank of America cu 2,4 mlrd. dolari
SUA. Toate cele patru institutii financiare au obtinut rezultate peste asteptarile analistilor, similare
celor din perioada anterioara crizei, alimentand speculatiile referitor la o posibila revenire a economiei
mondiale.
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Totodata pe masura aprofundarii crizei s-au intensificat discutiile pe plan
mondial vizavi de o eventuald schimbare a polaritatii puterilor in lume
— de la vest la est. Acest lucru nu poate fi afirmat cu certitudine, Tnsa,
urmarind evolutia clasamentului celor mai mari companii din lume putem
constata modificari esentiale in topul acestuia. Daca adineaori, anterior
crizei, lista era dominata preponderent de companii americane, urmate
de cele japoneze si europene, in luna iulie 2009, conform Bloomberg,
patru din primele sapte cele mai mari companii din lume erau de origine
chineza (vezi figura).

Figura Nr.30 Cele mai mari companii din lume

Denumirea Capitalizarea de
.. Tara Sectorul Ly
companiei ’ piata (aprox)
PetroChina China Petrol $390 miliarde
Exxon Mobil SUA Petrol $345 miliarde

Industrial &

Commercial Bank of | China Sistemul bancar $250 miliarde
China

China Mobile China (HK) Telecomunicatii $210 miliarde
Microsoft SUA Software $205 miliarde
Wal-Mart Stores SUA Vanzari cu $198 miliarde

amanuntul

China Construction China Sistemul bancar $195 miliarde
Bank

Johnson & Johnson | SUA il\élieecil(é:ma/produse de $172 miliarde
Proctor & Gamble SUA Produse de igiena $170 miliarde

Marea Britanie & -

Royal Dutch Shell Olanda Petrol $169 miliarde
HSBC Marea Britanie Sistemul bancar $168 miliarde
Petrobras Brazilia Petrol $166 miliarde

Chiar daca exista semne de stabilizare economica pe plan mondial, in-
clusiv semne de revenire a pietei bursiere si de restabilire a increderii
consumatorilor, fiind de asemenea reduse ratele dobanzii la credite, si-
tuatia pe termen scurt raméane nesigura si inca mai exista riscuri
majore care pun in pericol stabilitatea economica si financiara a
tarilor lumii. Or, analizadnd ciclicitatea declangarii turbulentelor pe plan
mondial de la Tnceperea crizei, se poate de constatat faptul ca in fiecare
sase luni a avut loc o inrdutétire a situatiei economice. Tn acest context,
in pofida relansarii activitatii economice in cateva state ale lumii, Tn cel
de-al treilea trimestru 2009 ar putea izbucni un nou apogeu al crizei,
deoarece Tn continuare exista probleme serioase legate de capitalizarea
sectorului bancar si managementul datoriei sectorului public.

Costurile pentru salvarea economiilor au fost mari, iar consecintele ne-
faste risca sa se amplifice in continuare (vezi boxa). Criza economica,
inclusiv implementarea planurilor de salvgardare a economiilor a con-
dus la cresterea deficitelor contului curent si bugetar. Eforturile ulterioa-
re pentru finantarea acestor deficite ar putea duce la cresterea inflatiei,
a pretului petrolului, la profituri Tn scadere, la majorarea somajului si ul-
terior, la stagnare. Contrar prognozelor optimiste lansate de FMI si alte
organisme financiare internationale, criza, in cele din urma, ar putea sa
se adanceasca. Desi creditarea a crescut usor in ultimul timp, inclusiv
datorita reducerii ratei dobanzii, institutiile financiare sufera in continu-

Situatia pe ter-
men scurt raméne
nesigura gi inca
mai exista riscuri
majore care pun

in pericol stabili-
tatea economica si
financiara a tarilor
lumii



@ BOXA:

Centrul de Politici Economice al IDIS “Viitorul”

COSTUL SI CONSECINTELE CRIZEI FINANCIARE

Somajul si blocajul
pietei imobiliare

La inceputul lunii
august dolarul a
inregistrat o cotatie
record pentru acest
an — 1,44 dolari SUA
pentru un Euro

Lupta cu criza economica si financiara in anumite cazuri, datoria publica va de-
a costat economia mondiala 11 trilioane pasi 100% din PIB. Spre exemplu, catre
de dolari SUA. Cea mai mare parte a anul 2014, Japonia va avea datorii in ma-

cheltuielilor a revenit tarilor dezvoltate.  rime de circa 239% din PIB, Italia — 132%
Astfel, guvernele tarilor dezvoltate au din PIB, SUA - 119% din PIB, iar Marea

alocat 9,2 trilioane dolari SUA pentru Britanie 99,7% din PIB. Deficitul bugetar
sustinerea sectorului financiar, compa- al celor mai dezvoltate douazeci de tari
rativ cu 1,6 trilioane dolari SUA, inves- ale lumii va constitui 10,2% din PIB. Acest
tite de tarile in proces de dezvoltare. indicator este unul din cele mai proaste
Aceste cheltuieli pentru stabilizarea de la al doilea Razboi Mondial. Tarile
economiei se vor reflecta asupra de- care vor fi primele in clasament dupa ma-
ficitului bugetar al tarilor, inclusiv in rimea deficitului bugetar sunt SUA (13,5%
perspectiva lunga, contribuind astfel la  din PIB), Marea Britanie (11,6% din PIB) si
cresterea datoriei publice. Japonia (10,8%).

are din cauza activelor toxice - acestea au fost identificate, dar nu au fost
total eliminate. Acordarea in continuare a sprijinului institutiilor financiare
si sectorului privat din partea guvernelor lumii, de rand cu reducerea ratei
de referinta, ar putea preveni declangarea unui nou val de criza.

Totodata, pentru evitarea aprofundarii crizei, este important ca tarile
afectate, in special cele dezvoltate si emergente, sa abordeze Tn paralel
doua probleme interconexe - somajul si blocajul pietei imobiliare. Or, spre
exemplu, Tn pofida imbunatatirii situatiei economice ih SUA si relansarii
pietei imobiliare, numarul de someri este in continua cregtere - in luna
iunie au fost lichidate circa 470 mii de locuri de munca, comparativ cu 322
mii Tn luna precedenta. Pe masura ce somajul creste, scade numarul oa-
menilor care isi permit s& cumpere o locuintd sau s& obtina un imprumut
pentru achizitionarea locuintei, conducand in cele din urma la reducerea
preturilor la locuinte. Tn acelasi timp, deprecierea pietei imobiliare creeaza
noi probleme pentru sectorul financiar.

Valoarea dolarului SUA fata de moneda
europeana

Pe parcursul lunilor iunie si iulie ale anului curent, paritatea Euro/dolar
SUA a oscilat intre 1,38 si 1,42 dolari SUA pentru un Euro, la inceputul
lunii august inregistrand o cotatie record pentru acest an — 1,44 dolari
SUA pentru un Euro, dupa care, fiind subiectul unor oscilatii deja traditi-
onale, a atins la finele lunii august un nivel de 1,43 dolari SUA pentru un
Euro. Moneda americana a pierdut teren fata de Euro pana la acest nivel
datorita revenirii, printre altele, a apetitului investitorilor fata de activele
riscante, dupa ce speculatiile privind castigurile peste estimari ale com-
paniilor au dus la scumpirea actiunilor. Un factor pozitiv I-a constituit si
datele privind intensificarea activitatilor in SUA si relansarea economiei
Chinei. In acelasi timp, cresterea monedei Euro a fost generatd de imbu-
natatirea in luna iulie a indicelui sentimentului de afaceri din Germania.
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Nu este exclus ca optimismul traderilor este determinat, de asemenea, si
de salvarea bancii americane CIT.

Fluctuatia specifica ratei de schimb Euro/dolar SUA nu permite Tn continu-
are de a contura un trend clar pe termen scurt. Cert insa este faptul ca, in
pofida temerilor legate de inlocuirea dolarului SUA din rezervele valutare
ale multor tari ale lumii cu alte monede mai puternice si mai sustenabile,
moneda americana continua sa fie un refugiu pentru investitori. Cu toate
acestea, apetitul pentru investitiile riscante, inclusiv pentru petrol, cel mai
probabil, vor lua amploare pana la finele anului 2009, conducand in con-
tinuare la deprecierea lenta a dolarului american.

Piata mondiala a petrolului

Similar evolutiei paritatii Euro/dolar SUA, evolutia pretului mondial al pe-
trolului a fost marcata de o volatilitate traditionala, dependenta in mare
masura de pulsul economiei mondiale, in general si de evolutia dolarului
SUA, in particular. Astfel, dupa o evolutie a pretului petrolului in lunile
iunie si iulie Tn limitele 60-72 dolari SUA/barilul, in luna august pretul
mondial al petrolului a atins un nivel record, depasind 74 dolari SUA/
barilul. Cresterea pretului la petrol, la fel ca si deprecierea dolarului,
a fost determinata, printre altele, de imbunatatirea situatiei macroeco-
nomice pe plan mondial. Despre aceasta ne vorbesc datele cu privire
la imbunatatirea economiei chineze pe fundalul temperarii ritmurilor de
contractare a economiei americane (in cel de-al doilea trimestru 2009
PIB-ul SUA s-a redus cu 1%, comparativ cu 5.5% in primul trimestru al
anului). Mai mult decéat atat, abundarea de catre Guvernul SUA a piete-
lor cu dolari americani a determinat investitorii sa se preocupe de infla-
tie, sporindu-le astfel interesul fata de alte tipuri de investitii, in special
fata de petrol.

De asemenea, un factor determinat al cresteri preturilor care nu poate fi
omis, este cel speculativ.

Astfel, conform datelor OPEC, in luna iulie volumul de titei extras a cres-
cut a patra luna consecutiv, cu toate ca cererea pentru petrol a fost mai
redusa decéat in anul 2008. Cresterea preturilor la petrol are o natura in-
vestitionald, fiind intarita de finantarea ieftina. Cand aceasta sursa se va
eroda, preturile la petrol vor scadea. Aceasta situatie nu este exclusa pe
termen lung, evolutia pretului la petrol fiind in continuare caracterizata de
o volatilitate sporita. Cu toate acestea, pe termen scurt, asteptarile legate
de relansarea economica si deprecierea lenta a dolarului SUA vor duce,
probabil, la cresterea cererii globale pentru petrol incepand cu anul 2010
si, respectiv, a pretului acestuia.

Piata mondiala a graului

Productia de grau in anul 2009 va fi mai redusa decét in anul precedent,
datorita conditiilor climaterice nefavorabile in cateva tari exportatoare, in
special in cele din Uniunea Europeana, Argentina (care in cele din urma
a fost totusi afectata de seceta), Rusia, Canada si, posibil, Australia. Cu
toate acestea, situatia putin mai buna in SUA si in celelalte tari CSl va
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compensa din aceste pierderi, iar productia totala va fi, totusi, suficienta
pentru a acoperi cererea mondiala de grau.

Preturile la grau in anul 2009 au fost traditional marcate de volumul pro-
ductiei de grau, consumului si stocurilor create. Cu toate acestea, similar
pietei petrolului si piata mondiala a graului este influentata de evolutia
ratelor de schimb ale principalelor monede de referintda, amploarea co-
mertului speculativ si fluctuatiile economice in tarile exportatoare si con-
sumatoare de grau. Comparativ cu anul 2008, pe parcursul primelor sase
luni ale anului 2009 preturile de grau au scazut semnificativ, cu toate ca
nu s-au redus mai jos de pragul de 200 dolari SUA pentru o tona. Preturile
la grau nu vor suferi, probabil, oscilatii semnificative pana la finele anului
curent, deoarece recolta insuficienta in anumite tari va fi compensata de
productia in volum suficient din alte tari din randul celor cinci tari exporta-
toare principale?.

Evolutia economica a principalilor parteneri co-
merciali ai Republicii Moldova

Rusia

Spre deosebire de alte tari, economia carora se reanimeaza, Rusia con-
tinud s& sufere efectele devastatoare ale crizei mondiale. In al doilea tri-
mestru 2009, economia Rusiei s-a contractat cu 10,9% datorita cresterii
somajului care a condus la diminuarea consumului, precum si datorita
reducerii nivelului de creditare. Economia tenebra a Rusiei dupa ani de
contractare si-a ranversat tendinta odata cu amplificarea crizei®. Extinde-
rea sectorului neoficial va diminua inevitabil nivelul veniturilor percepute
din taxe si impozite si va clatina sistemul de pensii, care este si asa fragil.
Dependenta totald a economiei Rusiei de exportul resurselor energeti-
ce, preturile carora au fost in mare parte in scadere in prima jumatate
a anului 2009, precum si incapacitatea de a diversifica economia dupa
criza regionala din 1998 sunt factorii principali care nu permit Rusiei sa
depdaseasca criza, cu toate ca masurile promovate de autoritati sunt con-
siderate dintre cele mai bune din spatiul post sovietic.

Masurile anticriza aprobate de Guvernul Rusiei sunt diverse — de la re-
ducerea cheltuielilor bugetare neprioritare pana la sporirea investitiilor in
economie si schimbarea paradigmei cresterii economice. Pentru aplica-
rea acestor masuri, Guvernul a investit circa 46,7 miliarde dolari SUA din
banii obtinuti din exportul resurselor energetice. Tinand cont de faptul ca
Rusia, spre deosebire de alte tari ale lumii, dispune de rezerve monetare
considerabile, interventiile efectuate de Guvern au gasit mai rapid aco-
perire decat alte tari. Autoritatile rusesti au efectuat interventii directe in
economia tarii, reusind, prin presiuni asupra bancilor si actionarilor, sa
salveze de la faliment zeci de intreprinderi. Actualmente, Guvernul poate
sa-si permita sa rascumpere debitorii, cu toate ca acoperirea deficitului
bugetar va fi foarte costisitor si in cea mai mare parte va depinde de pre-
turile la petrol — pe care autoritatile Rusiei nu pot sa le influenteze.

2 Cele cinci tari exportatoare principale sunt SUA, UE, Canada, Australia si Argentina. In ultimii ani,
o pondere semnificativa in exportul mondial de grau o au Rusia si Kazakhstan.

3 Conform datelor Biroului de Statistica al Rusiei, ponderea economiei tenebre in PIB este de circa
25%, comparativ, spre exemplu, cu 8,4% in SUA si 16,8% in Germania.

64




Monitorul Economic: analize si prognoze trimestriale
Numdrul 17 / Q3 2009

Ucraina

Criza economica si financiara continua sa se adanceasca si in Ucraina.
Astfel, Tn al doilea trimestru 2009, economia térii s-a contractat cu 18%
fata de aceeasi perioada a anului precedent. Similar Rusiei, criza econo-
mica si financiara a contribuit la extinderea economiei tenebre in Ucraina.
Astfel, in primul trimestru 2009, economia tenebra s-a majorat cu 7 p.p.,
atingand circa 36% din PIB. Suplimentar la povara fiscala, care ar putea
reprezenta un factor declansator al economiei tenebre, extinderea aces-
teia demonstreaza ca economia subterana a reusit sa se adapteze mult
mai bine crizei decat sectorul oficial.

Se poate de spus ca Ucraina nu dispune de un program anticriza, cu
exceptia memorandumului agreat cu FMI contra celor 16,4 miliarde dolari
SUA. In schimbul acestor mijloace, Guvernul Ucrainei s-a angajat s& cre-
eze un Fond de Stabilizare, sa injecteze capital in bancile cu active toxice
si sa aplice moratoriu la decizia de majorare a salariului minimal pana la
minimul de existenta. Suplimentar la criza economica, Ucraina continua
a fi subiectul crizei politice interne si crizei gazelor, in cea din urma prin-
cipalul actor fiind Rusia, care reprezinta furnizorul principal de gaze al
Ucrainei, precum si al multor tari europene*. Datoriile istorice si curente
ale Ucrainei fata de Gazprom ar putea duce la un nou pericol de sistare
a livrarii cu gaze in sezonul rece. Pentru prevenirea acestei situatii, UE
a acordat Ucrainei un credit pentru asigurarea cu necesarul de gaze si
plata la timp pentru consumul acestuia, urmata de FMI care va oferi 2,4
miliarde dolari SUA in acelasi scop®.

Romania

inca de la finele anului 2008, Romania se numéra printre statele mai vul-
nerabile la actuala criz& si cu un grad mai ridicat pentru aparitia unor pre-
siuni asupra ratingului de tara (conform agentiei internationale de evalu-
are financiara Moody’s). Pentru a depasi efectele crizei, Guvernul Roma-
niei a venit de patru ori cu seturi de masuri anticriza, cu toate ca efectele
multora dintre masurile promovate initial intarzie sa apard. De acest lucru
ne vorbesc si rezultatele dezvoltarii economiei In prima jumatate a anului
2009. Astfel, in al doilea trimestru, economia Romaniei s-a contractat cu
8,8% comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut. Or, sectoarele agri-
col si industrial, in continuare nefunctionale, confera putine sanse pentru
relansarea Romaniei in anul curent care in randul tarilor UE este prece-
data doar de tarile Baltice in profunzimea declinului economic.

Noul program guvernamental de lupta cu criza are ca scop, printre altele,
sprijinirea intreprinzatorilor care cultiva cereale, pentru a le putea valori-
fica ulterior la preturi decente, reducerea cu 50% a numarului de agentii
guvernamentale, rambursarea TVA, neimpozitarea profitului reinvestit si
anularea datoriilor pentru o perioada de sase luni la un numar de 56.000
de agenti economici care au acumulat datorii dupa 28 septembrie, pe
fondul crizei economice. Printre masurile anticriza aplicate de Guvernul
Romaniei, se numara si cele de reducere ale cheltuielilor bugetare, in

4 Criza gazelor a debutat pe 1 ianuarie, cand Gazprom a oprit livrarile catre Ucraina pentru ca cele
doua parti nu au reusit sa ajunga la un acord cu privire la datoriile Ucrainei si pretul pe care Guvernul
ar urma sa-1 plateasca in anul 2009, pentru gazele rusesti. Astfel, volumul de gaze furnizat Ucrainei
s-a redus la o treime, ceea ce a afectat mai multe tari europene.

5 Ucraina are nevoie de circa 4 miliarde de dolari SUA pentru a-si face stocuri de gaz rusesc pentru
sezonul rece.
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special diminuarea orelor de munca (cu 10 zile) in sectorul bugetar, re-
ducerea cheltuielilor pentru procurarea de bunuri si servicii (cu exceptia
celor pentru sanétate) si neplata orelor suplimentare. In paralel, sunt reor-
ganizate programele de asistenta sociala pentru o mai buna directionare
a acestora spre categoriile vulnerabile.

Kazahstan

Tnceputul anului 2009 a fost unul dificil pentru Kazahstan - au scazut con-
siderabil rezervele valutare ale Bancii Nationale, precum si ale fondului
national de rezerva, in timp ce datoriile publice garantate de stat si private
au crescut semnificativ. Totodata, devalorizarea monedei nationale pentru
a nu permite agravarea situatiei a avut un efect pozitiv asupra economiei
tarii, in cel de-al doilea trimestru, PIB fiind in ascensiune cu 3% fata de
trimestrul precedent. Un rol in acest sens Il-a avut si revigorarea sectoru-
lui industrial. Cu toate ca volumul productiei industriale este in continua
scadere, ritmurile de scadere s-au diminuat. Tendinte de ascensiune s-au
observat incepand cu luna martie 2009 la toate componentele industriei:
industria extractiva, prelucratoare (in special metalurgia), producerea si
distribuirea energiei electrice, gazelor si apei.

Pentru a nu recurge la o devalorizare esentiala a monedei nationale fata
de dolarul SUA si Euro, Kazahstan a reusit sa negocieze un credit cu Chi-
na, in valoare de 10 miliarde dolari SUA, dintre care jumatate din bani vor
fi directionati companiei KazMunaiGaz, iar cealalta jumatate vor reveni
Bancii de dezvoltare a Kazakhstanului, precum si Guvernului pentru inta-
rirea monedei nationale. Kazahstan, de rand cu Rusia, sunt considerate
tarile din spatiul post sovietic care au aplicat masuri efective de comba-
tere a crizei economice si financiare, Guvernul implicandu-se direct in
salvgardarea companiilor si institutiilor financiare afectate.

Italia

Economia Italiei continua sa evolueze pe o traiectorie descendenta, desi
rezultatele pentru cel de-al doilea trimestru 2009 sunt mai bune decéat
pentru trimestrul precedent. Astfel, Tn al doilea trimestru 2009, economia
Italiei s-a contractat cu 0,5%, comparativ cu 2,7% in primul trimestru al
anului curent. Consumul si investitiile raman a fi in continuare scazute, in
special datorita cresterii somajului si reducerii veniturilor bugetare.

Italia, similar Romaniei, este una din tarile care implementeaza repetat
masuri pentru iesirea din criza. Masurile anuntate la finele anului 2008 de
sustinere a bancilor grav afectate de criza au avut un efect partial si nu
au reusit sa scoata lItalia din criza. Ultimul set de masuri propus de ltalia
are o valoare de doua miliarde Euro. Una din masurile principale ale pla-
nului prevede scutirea partiala de impozite a profiturilor intreprinderilor,
cu conditia ca acestea sa fie reinvestite. O altd masura tine de reducerea
facturilor la gaz pentru intreprinderi si familii. Planul prevede, intre altele,
acordarea a 190 milioane Euro catre casele de asigurare pentru somaj,
finantarea formarii lucratorilor amenintati cu pierderea posturilor, exone-
rarea temporara de impozite pentru victimele cutremurului de la Aquila
din 6 iunie, si rambursarea cu pana la 70% din valoarea nominala a deti-
natorilor de actiuni ale fostei companii aeriene nationale Alitalia, dizolvate
in ianuarie 2009.
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ANEXE STATISTICE

Tabelul 1. PIB dupa utilizari, milioane MDL, preturi curente
; . 20010 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
L1052 20556 27619 3032 3762 a7s4 534 G280 59454
06 208 0706 39 41368 ST 60104 714 70286
16385 18493 24417 28125 34694 41360 48826 57944 56636
2878 4796 5739 5173 6674 9612, 11278 13590 14650
4436 4886 5916 8443 11607 14656 20368 23222 21712
3190 3682 4668 6787 9258 12691 17764 21413 19315
. 12460 1204 1248 1656 2349 195 2604 1809 2397
4647 5619 8325 0936 14042 21004 27118 31916 -33544
9536 11834 4487 16398 19506 20591 4176 25603 22261
B3 43 0812 25107 3ISGB H1SOS 51294 57519 55805
 Memo:PBinmiioaneUSD,sma . 1481 1663 2007 2520 2895 3356 4484 6048 5215
Surse: BNS; estimari si prognoze de ME
Tabelul 2. Structura PIB dupa utilizari, %
Anul 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Pe: ... 0. .. e e e e 010
Consum final 1011‘”“”‘103.3 1103 103.9: 1099‘% 1139‘”'“”‘1343””‘ 113 8 1199
gospodarii .""86 0: 80 89.5 878: 921: 924: 1091  922¢ .""953
adminitiaie publicasprivats 151 213 208 161 VI N5 252 26 246
Formarea brutd de capital e GATB2 e 08 3L Be BT 363
formarea brutd de capital fix JJ67 63 186 212 46 284 397 341 35
el =8 NS = O} WO S N NN -4 WO % N .2
Exporturi nete de bunuri si servicii —243'””“.“—24.9 335 303 —373‘.W”:4@9.“”%—60 6: -508: -56.4
exporturi de bunuri si servicii - 501¢ 524 533 512: 519 4600 540¢ 407 374
importuri de bunuri si servicii 744 773 868 815 892 929 1146 915 939

Surse: BNS; estimari si proghoze de ME

Tabelul 3. Productia industriala, mlhoane MDL, preturl curente
: : 2004

Anul © 2001
Total |ndustr|e 10428
Industrle prelucratoare 8108
Energie electricd, gazesiapd |~ 1902

1974

17591

14665

1989 ;

2069

2007

26174

21390

2368

3176 ;

Surse BNS; estimari si prognoze de ME

Tabelul 4. Produsul agrlcol brut, milioane MDL

Total

Modificarea :

¢ anuald reald, :

Producna

vegetala ‘

Modificarea
anuald

Productia
animal3 :

Modificarea
anuald reald,

Servicii

Mod
anua

ificarea
la reald

T _ % reald(%) _ % _ A
2001 8646 64 5127 88 2055 2. 264 -43
2002 9474 34 6298 25 2870 57 306 159
2003 o 10354: 1360 7086: 73 2937: 49 3 8.1
2004 o 1819: 208: 7900: 293: 3524: 40: 39%: 19.3
2005 12688 08: 8449 22 3851 84: 388 13
2006 13734 A 8864 34 81 40. 310 5.0
2007 1285 231 7941 336 4509 14 35 -
2008 16410 31.9 11025 69.0 4972 -19.6 343 -
Surse: BNS; estimadri si prognoze de ME
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Tabelul 5. Principalele produse agricole

gPeﬂoada

- Cereale silequminoa-  Struguri, miitone ¢ Fructe si omusoare, : Lequme, miitone | Came(greutate vie),

- 0ug, milioane

Lapte, mii tone

se boabe, mii tone mii tone mii tone )
2001 505 317 448 115 618 |
2002 641 327 397 120 671
2003 677 617 361 118 620
2004 686 430 315 19 668
2005 518 384 389 121 762
2006 466 460 475 134 765
2007 598 310 222 150 704
2008 635 367 376 107 541 |
:2009e 2137 570 : 350 : 385 : 118 670 :
Surse: BNS; estimari de ME
Tabelul 6. Bugetul National, milioane lei
e And 2006 000 008 2009
BUGETUL PUBLICNATIONAL 178452 222920 25169 24740
| BugetuldeStat nnrs 140586 . 159775 16150
LI Veniturifiscal 8750.7: 107333 126160 9950
a. Impozitul pe venit persoane juridice ot any. 64l 3032 280
bTaxapevaloareadaugatd 1 6150. . (LS N 0580 1300
AR 10675: . 13874 1677 1200
d. Impozit comertul international 806: %00 nso0: 850
e Alteimpozite . 2ar. 0393 BT 320
1.2, Veniturinefiscale o174 . 0135 70 500
1.3 Mijloace sifondurispeciale i 12943 13319 15819 1300
VAGranturi 3M149: 98 1068.2. 1900
1.5. Imprumuturi nete de pe piata de capitalinternd 2500
Il Bugetul Asiqurarilor Sociale 87 15728 63628 6900
2.1. Contributia de asigurari sociale obligatorie 3660.8 4332.7 5429.9 5100
2.2.Transfer dela bugetul destat 6et1: VT 022 1750
23Mtevenituri 58 328 07 20
I Bugetul de Asiquraririn Medicina 155910 20364: 26886 2050
3.1. Prime de asigiurri obligatorii o 87 8T nsr3: 1200
3.2Transferuri din bugetul destat 0 10016: . ne%so: . \“wie: 1400
33 AR VRNIMUN 38 ST 30 20
IV.Bugetelelocale 4790 . 0485 61289 3390
A1 Veniturifiscale 21648 2548 28483 1950
a. Impozitul pe venit persoane fizice 1 nas2 Ba6: M6 1150
b. Impozitul pe venit persoane juridice 6607: 821 a3 370
¢ Impozite pe proprietate 827: 2630200 240
d. Alte impozite SN D7 W 158 1924 190
42 Veniturinefiscale 241 W39 240
43 Transferuri dela bugetul destat 20891 24094 3812, 3200
Transferuri de la bugetul de stat spre alte bugete 3751.8 4456.1 5511.0 6350

Surse: BNS; Ministerul Finantelor, estimari si calcule de ME

"De la 2004 se calculeaza Bugetul Public National
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2009

Tabelul 7. Indicatori monetari, sfarsitul perioadei

Numerar in circulatie

: Baza monetard

 Agregatul M2

 Agregatul M3

milioane MDL crestere % milioane MDL crestere % milioane MDL crestere % milioane MDL crestere %

Rezerve ~ MDL/USD
valutare  : media ‘

ale BNM, perioadei

milioane
........... USD
Qo3 2193.1 421 31371 381 44551 141 68857 5.7 250.4 14.2
203 2364.1 7.8 32794 45 47495 66 73007 6 260.1 144
0303 2907.5 B0 37049 13 53846 13.4 8199 123 285.9 139
0403 2740.5 57 38189 31 56219 44 8509.2 38 3023 133
Q104 2632.8 39 3866.5 12 58009 32 8659.2 18 309.6 129
Q04 2853.4 84 42038 87  6130.1 57 9099.1 5.1 295.7 1.9
Q304 33209 164 5000.4 189 71409 165 103849 14.1 391.6 12
Q404 3699.9 M4 53131 6.3 8137 139 117196 129 4703 124
Q105 3656.1 120 56264 59 84329 36 121033 33 4612 125
02005 3895.2 65  5997.2 6.6 9692 149 133457 103 482.6 126
0305 4350.0 M7 63206 54 10505.9 84 149327 1.9 582.1 126
Q405 4571.2 51 7002.9 108 111255 59 158268 6 597.4 127
Q106 45412 07 59784 146 110505 07 16299.6 3 587.7 129
Q06 4924.0 84 63397 6 115925 49 17790 9.1 632.7 13.2
0306 47447 36 62036 20 11308.1 24 178354 03 647 133
0406 5145.8 85 65123 5. 12485.2 10.4 19558 9.7 7753 1322
Q107 4856.1 560 64971 0.2 127156 18 199483 2 750 125
Q07 5421.6 116 6912 63 142306 119 22110 10.8 745.2 124
Q307 5928.4 93 7499.2 85  15867.1 M5 247672 12 950.6 12
407 6664.9 124 95372 272 183967 159 27344 10.4 1050 1.4
Q108 6367.4 44 93645 1.8 191145 39 284765 41 10938 1.1
Q08 6594.1 36 95793 23 20503.4 73 301549 59 11866 103
Q308 7176.5 88 112643 176 21793 63 32373.1 74 13039 10.2
408 7578.7 56 11633.6 33 217741 0.1 31680.7 21 15053 10.4
Q109 5612.0 2600 88323 2410 171649 2120 281162 M3 11323 10.6
Q09 6600.5 176 9506.8 7.6 17792.0 370 29059.7 340 12101 11.2
Q309 7294.9 105 10403.0 94 184750 38 2929.7 08 1167.7 1122
Q409 i 76743 52 10923.2 50 186359 09 294143 04 11443 18
Surse: BNM; calcule si prognoze de ME
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Tabelul 8. Indicatori creditari, milioane MDL, daca nu este indicat altceva,
sfarsitul perioadei

Depozite la Rata medie a Depozite la Rata medie a Rata derefinan-  Ratadobénziila  Rata dobanziila
termeninMDL ~ dobanziipentru  termeninvalutd  dobanzii pentru  tarea BNM, % crediteinlei, % credite in valutd,
total depozite in total depozite in %
i} MDL, % i} valutd, % i} i} o
12119 123 15441 i} 3 105 195 1
~1280.1 ns 16547 i} 2.9 ~ 105 M6 10.8
13304 122 1146 i} 2.8 i} 12 o7 10.2
~1469.6 138 ~ 813 i} 3.7 i} 14 o194 11.2
17259 i} 15 1806 i} 45 i} 14 208 1.5
18563 143 1909 i} 49 i} 14 ona 11.3
21459 158 20518 i} 5.1 145 i} 21 1.3
25723 155 23936 i} 54 145 i} 21 1.5
29015 154 2538 i} 53 i} 14 o209 1.3
~3260.7 135 2614 i} 5.2 i} 13 1960 1.2
~359.2 27 27095 i} 51 125 87 N
37923 o ns 2800 i} 51 125 s 10.9
40578 o n3 34637 i} 5 125 o183 N
on m 41849 i} 5.2 125 s N
375 - ns 45793 i} 5.2 125 B2 1.1
40 132 48932 i} 53 i} 14 o185 1.3
47349 i} 14 52832 i} 5.6 145 - 186 11.1
54553 154 55829 i} 5.9 135 w7 1
63286 15 59407 i} 6.1 153 189 10.8
74559 155 67177 i} 6.3 i} 16 i} 19 10.8
~ 8867.5 159 70332 i} 6.6 163 AT 10.9
96383 13 7312 i} 8.8 i} 18 203 1.4
-10379.1 188 81787 107 i} 18 ona 12.5
10148 197 79556 14 155 ons: 13.6
81929 - 200 85650 N2 Ms o3 13.5
76200 162 12677 i} 8.4 i} 9.0 07 12.8
72352 140 -10821.6 i} 5.9 i} 5.0 o192 12.1
Q409 : 6859.0 | 120 10778.4 50 50 174 11.6

Surse: BNM; calcule si prognoze de ME
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Tabelul 9. Salarii

Salariul lunar nominal, MDL: ~ Cresterea faté de trimestrul
(media perioadei) ;  precedent, % ajustatd sezonier

existenta (medii lunare
pe o persoand, lei), media :
perioadei :

Valoarea minimului de : Raportul dintre salariul mediu ;

nominal si minimum de
existentd, % :

0% 2800.0 B 37

Surse: BNS; calcule si prognoze de ME

Tabelul 10. Structura populat1e1 ocupate, mii oameni

2001 2002 2003 2004

2005

2006

2007

2008

2009 :

Total populatie : 3635 3627 3618 3607

3600

3589

3581

3573

3568

Populatia activa 1617 1615 1474 1433

1422

1357

1314

1303

1300

Populatia ocupatd in economie: 1499 1505 1356 1316

1319

1301

1294

1251

1220

Someri 118 110 17 116

104

102

70

52

95

Ratade ocupare:  0.54 0.53 0.48 0.46

0.45

0.45

0.44

0.43

0.42

Rata de dependentd economicd: 142 | 141 ¢ 166 i 157 |

1.58 :

1.60 :

1.66 :

163 :

1.60 :

Surse BNS; estimari si prognoze de ME
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Tabelul 11. Rata inflatiei, %
. lani Feb: Mar  Apr Mai lun. i Aug. Sep. Oct: Noi  Dec Fatddedecembrie:
anul precedent
1997 190 14 10 08 06 20 -0 08 12 09 11 15 112
1998 13 04 01 07 02 -1 -14 -06 02 14 86 78 183
1999 54 15 06 20 41 72 25 07, 17 21 43 50 37
2000 29 13 01 16 14 44 07 08 14 10 08 08 184
2001 1203 03 15 05 35 17 05 09 13 11 19 63
2002 13 34 05 19 16 34 15 06 08 12 12 19 44
2003 190 18 09 15 05 113 04 16 21 11 07 157
2004 15 09 06 09 05 01 03 05 122 18 16 125
2005 1.1 2.1 0.8 14 0.1 -0.8 -1.1 0.2 1.2 15 1.9 1.4 10.0
2006 19 14 15 10 12 02 -04 08 11 16 17 12
2007 08 06: 06 10 09 00 11 220 16 16 13 09
2008 14 15 1.1 1.6 15 -1 -0.9 0.7 0.6 0.8 0.0 -0.2 .
12009 01 110 -08: 03! 02 -03i -06: -11i 08 1lei 1lei 1le: 06
Surse: BNS; BNM; prognoze de ME
Tabelul 12. Balanta de pliti si pozitia investitionala netd, milioane USD
............................................................................... 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
........................................................ Contulcurent: ~ -19.80 13017 4613 -22581 37972 -695.14  -1009.34
,,,,,,, Soldul balantei comertuluicumarfuri ~ ©  -377.80°  -623.01 ~ -75417  -11915 ~ -1585.66  -2307.95
.................... ExporturifOB ... 05970 80509 99407 110458 105876 1368.46
.................... ImporturiFOB 7103750 -14281°  -1748.24  -2296.08  -2644.42  -3676.41
. Balantaservicilor -40.34 -44.33 -20.97 -20.74 420 20,01
,,,,,,, Venituri,incusiv 156.58 230.79 357.04 41089 402.06 a4.27
... Compensarepentrumuncd 185.69 289.02 438.94 476.83 52260 592.89
,,,,,,, Transferuricurente 24176 306.38 3797 275.54 79968 11783
43.90 82.64 -54.54 47.56 31542 556.55
-19.27 -19.01 -12.81 -3.83 -22.78 -7.96
83.60 73.64 147.79 190.86 251.79 48139
-27.38 -23.75 9.77 -6.95 -4.79 -4.51
investitii 33.91 65.78 -3233 -231 3177 616.96
; -24.10 ; 4}7.53 ; 1Q0.67 i 1]8.25 i §4.30 i 138.59 E
- Pozitia investitionald net 154573 -1679.60  -157591: -1701.98  -2086.50  -2726.45  -3735.92'

Surse: BNM; estimari si prognozé de ME
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Tabelul 13. Cre§terea PIB in pr1nc1palele tari-partenere
: ‘ 2001 2002 2003 2oo4 2005 2006 2007 2008 2009 Pondereain  Ponderea
‘ ‘ ; ; ; ; ; ; i exporturile:  nprodusul ;
Moldovei, %, : mondial,%i

. S S : : : : : : S 2007 ...........................
Rusia 50 47. .13 12 64 7.7 8.1 56 60 1327
Zona Euro: 19 0.9 0.8 22 1.7 2.9 2.7 0.9 -40:  506: 15.7
Italia 18 .05 0 15 0.7 20 16 0 A2 0430
Germania 1.2 0 -0.2 1.2 0.8 3.0 25 13 S50 64 44
Franta 1.1 2.2 1.9 2.4 2.1 0.7 31 18 32
Romania 53 85 4.1 79 6.2 7.1
Ucraina . 9.6 121 2.7 7.3 79 2.1 s
Belarus 47 50 7.0 1.4 9.4 10.0 8.6 10.0 400 610 0
USA' 08: 16 25 36 29 28 20 111 2.5 1.1 RE

Surse: FMI, estimari si prognoze de ME

Tabelul 14. Importurlle Moldovel dupa tarlle de origini, mllloane USD

Total 897.2¢ 1103.1¢ 14028 1768.5 3118 26932 3689.9 48989 31471

Surse BNM; BNS; prognoze de ME
*De la 1 ianuarie 2007 Romania este membra a Uniunii Europene



Tabelul 15. Exporturlle Moldove1 dupa tarlle de destlnatle mllloane USD

sl

Rusia
Ucraina
Belarus """"
Atele
) UE
Romah‘fém

Germania

[talia

Altele

Romania*

China

Turcia

7106

13418

15973

Surse BNM; BNS; prognoze de ME
*De la 1 ianuarie 2007, Romania este membra a Uniunii Europene

Tabelul 16. Comertul cu amanuntul, servicii si constructii de case particulare,
mllloane MDL, daca nu este indicat altceva

Comertul ] amanuntul :

(resterea anuald reala, %:

Servicii prestate populatiei

Cresterea anuald reald, % :

2001 7612 148 3404.4 212
2002 10753 342 42217 18
2003 14537 182 52989 133
2004 16575.8 56 6970.4 53
2005 19487.7 53 8209.5 92
2006 23356.6 69 9964.0 56
2007 282201 76 11853.2 39
2008 34684.4 8.8 131525 22
2009 287000 200 121000 120

Surse: BNS; estlmarl si prognoze de ME







IDIS ,,ViitOI’U|” reprezinta o institutie de cercetare, instruire si initiativa publica, care
activeaza pe o serie de domenii legate de: analiza economica, guvernare, cercetare politica,
planificare strategica si management al cunostintelor. IDIS activeaza in calitate de platforma
comuna care reuneste tineri intelectuali, preocupati de succesul tranzitiei spre economia de
piata si societatea deschisa in Republica Moldova.

Institutul pentru Dezvoltare si Initiative Sociale (IDIS) ,Viitorul” este succesorul de drept al
Fundatiei Viitorul, si pastreaza in linii mari traditiile, obiectivele si principiile de actiune ale
fundatiei, printre care se numara: formarea de institutii democratice si dezvoltarea unui spirit
de responsabilitate efectiva printre oamenii politici, functionari publici si cetatenii tarii noastre,
consolidarea societatii civile si spiritului critic, promovarea libertatilor si valorilor unei societati
deschise, modernizate si pro-europene.

Institutul pentru Dezvoltare str. lacob Hincu 10/1, Chisinau 373 /22221844 tel office@viitorul.org
si Initiative Sociale (IDIS) ,,Viitorul” MD-2005 Republica Moldova 373 /22245714 fax www.viitorul.org



